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INTRODUCTION 
Le systeme bancaire 
frangais 


A vec le developpement de I’economie, les pouvoirs publics 
out souhaite une concurrence plus vive entre les divers 
reseaux de distribution du credit ainsi qu’un controle plus strict 
des etablissements de credit ; c’est dans ce but qu’ont ete votees la 
loi du 24 Janvier 1984 relative a I’activite et au controle des 
etablissements de credit et la loi du 2 juillet 1996 de modernisa- 
tion des activites iinancieres, qui a modifie la loi bancaire du 
24 Janvier 1984, en etendant a I’ensemble des prestataires de 
services d’investissement, c’est-a-dire les etablissements de credit 
et les entreprises d’investissement, la competence du Comite de la 
reglementation bancaire et linanciere, du Comite des etablisse- 
ments de credit et des entreprises d’investissement, de la Commis- 
sion bancaire et du Conseil national du credit et du titre. A ces 
reglementations nationales se sont ajoutees les contraintes legales 
nees des recommandations de Bale I et Bale II. 

Peu a peu reglemente, le systeme bancaire comprend des etablis- 
sements de credit et des entreprises d’investissement, des organes 
representatifs et des autorites de tutelle. Cette organisation a 
contraint les etablissements de credit a evoluer dans un contexte 
economique et reglementaire de plus en plus complexe. 
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HISTORIQUE 


1.1. Les principales etapes 


1941 : reglementation de la profession. 

1945 : nationalisation de la Banque de France et des plus grandes banques. 
1966 : organisation d’une meilleure concurrence entre les diverses categories 
de banques. 

1982 : nationalisation des banques a concurrence de 95 %. 

1984 : loi relative a I’activite et au controle des etablissements de credit 
entrainant une refonte complete de I’organisation et de la reglementation des 
organismes de credit. 

1986 : denationalisations partielles. 

1993 : privatisations partielles. 

1996 : loi de modernisation des activites financieres. 

1988 : accord de Bale I. 

1999 : loi reformant le statut des caisses d’epargne. 

2001 : loi « Murcef » sur les mesures urgentes de reformes a caractere econo- 
mique et financier. 

2003 : loi sur la securite financiere (LSF) creant notamment I’Autorite des 
Marches financiers. 

2004 : accord de Bale II. 

2007 : directive MIF. 


1.2. La loi de 1984 

Avant 1984, le systeme bancaire comprenait des banques et des etablisse- 
ments financiers. 

Les banques etaient reparties en banques de depots, banques de credit a 
moyen et long terme et banques d’affaires avec une specialisation de I’acti- 
vite et de la clientele. 

Les etablissements financiers ne pouvaient recevoir de depots du public a 
moins de 2 ans. 

Les banques cooperatives ou mutualistes ne pouvaient travailler qu’avec une 
clientele determinee. 

Cette organisation laissait peu de place a une grande concurrence entre 
reseaux. 

La loi du 24 Janvier 1984 a mis fin a une situation en instituant deux grandes 
categories d’ etablissements de credit : 
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- les etablissements pouvant effectuer toutes les operations de banque, 
depots et credits notamment ; il s’agit des banques, des banques mutualis- 
tes ou cooperatives, et des caisses de Credit Municipal, 

- les etablissements ne pouvant essentiellement faire que du credit ; il s’agit 
des societes linancieres et institutions financieres specialisees. 

De plus la loi a confie I’ensemble des fonctions de tutelle et de controle de la 
profession bancaire a trois instances collegiales distinctes, au fonctionne- 
ment desquelles la Banque de France est etroitement associee : le Comite de 
la reglementation bancaire, le Comite des etablissements de credit et la 
Commission bancaire. 

La loi bancaire a en outre cree deux instances consultatives auxquelles la 
Banque apporte egalement un concours actif : le Conseil national du credit et 
le Comite des usagers des banques institue pour etudier les problemes lies 
aux relations entre les etablissements de credit et leur clientele ; ce dernier est 
le plus souvent appele Comite consultatif. 

La reforme de 1984 a essentiellement permis a I’ensemble des banques (au 
sens large du terme) de travailler avec I’ensemble des agents economiques. 

File a conduit a une concurrence achamee entre les differents reseaux, au 
detriment de la rentabilite et a une interbancarite poussee notamment dans le 
traitement des transferts de fonds. 

La reforme a entraine done a la fois une concurrence intense et une collabo- 
ration necessaire entre les reseaux bancaires. 


1.3. La loi de 1996 


La loi du 2 juillet 1996 de modernisation des activites linancieres, qui a 
transpose en droit fran 9 ais la directive europeenne du 10 mai 1993 concer- 
nant les services d’investissement dans le domaine des valeurs mobilieres, a 
modilie la loi bancaire du 24 janvier 1984, en etendant a I’ensemble des pres- 
tataires de services d’investissement, e’est-a-dire les etablissements de credit 
et les entreprises d’investissement, la competence des instances de decision 
precitees et du Conseil national du credit. La denomination de ces colleges (a 
I’exception de celle de la Commission bancaire) a ete en consequence modi- 
fiee : il s’agit desormais du Comite de la reglementation bancaire et linan- 
ciere, du Comite des etablissements de credit et des entreprises 
d’investissement et du Conseil national du credit et du titre. 

Les entreprises d’investissement sont des personnes morales, autres que les 
etablissements de credit, qui ont pour profession habituelle et principale de 
foumir des services d’investissement. 
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Les entreprises d’investissement peuvent assurer differents services : 

• reception et transmission d’ordres portant sur la negociation d’instruments 
financiers pour compte de tiers. 
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• execution d’ordres pour le compte de tiers, 

• negociation (achat ou vente d’ instruments financiers) pour compte propre, 

• gestion de portefeuille pour le compte de tiers, 

• prise ferme d’instruments financiers en vue de les placer aupres de clients, 

• placement : recherche de souscripteurs ou d’acquereurs pour le compte 
d’un emetteur ou d’un vendeur d’instruments financiers. 

L’activite des entreprises d’investissement est controlee par I’Autorite des 
Marches Financiers. 

Creee par la loi n° 2003-706 de securite financiere du aout 2003, 1’ Auto- 
rite des marches financiers est issue de la fusion de la Commission des opera- 
tions de bourse (COB), du Conseil des marches financiers (CMF) et du 
Conseil de discipline de la gestion financiere (CDGF) 

Ce rapprochement a pour objectif de renforcer I’efficacite et la visibilite de la 
regulation de la place financiere frangaise. 

L’ Autorite des marches financiers est un organisme public independant, dote 
de la personnalite morale et disposant d’une autonomie financiere, qui a pour 
missions de veiller : 

• a la protection de I’epargne investie dans les instruments financiers et tout 
autre placement donnant lieu a appel public a I’epargne ; 

• a I’information des investisseurs ; 

• au bon fonctionnement des marches d’instruments financiers. 

Les entreprises d’investissement disposent d’un organe de representation qui 
est I’Association Fran 9 aise des entreprises d’investissement (AFEI). 

L’AFEI est membre de I’AEECEI (Association Eran 9 aise des Etablissements 
de Credit et des Entreprises d’investissement). 



LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 


2.1. Definition 

Les etablissements de credit sont des personnes morales qui effectuent a 
litre de profession habituelle des operations de banque ; ils peuvent effectuer 
certaines operations connexes a leur activite ; ils peuvent egalement foumir 
des services d’investissement. 


2.1.1. Les operations de banque 

Les operations de banque comprennent : 
• la reception de fonds du public ; 
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• les operations de credit telles que la mise a disposition de fonds et les ope- 
rations de credit-bail ; 

• la mise a disposition et la gestion de moyens de paiement. 

2.1.2. Les operations connexes 

Les operations connexes regroupent : 

• le change ; 

• les operations sur I’or, les metaux precieux, les pieces ; 

• le placement, la souscription, 1’ achat, la gestion, la garde, la vente de 
valeurs mobilieres et de tout produit financier ; 

• le conseil et 1’ assistance en matiere de gestion de patrimoine ; 

• le conseil et I’assistance en matiere de gestion financiere, ingenierie finan- 
ciere ; 

• r operation de location simple de biens mobiliers ou immobiliers pour les 
etablissements habilites a effectuer des operations de credit-bail ; 

• la prise et la detention de participations dans les entreprises existantes ou 
en creation. 


2.1.3. Les services d’investissement 

Les services d’investissement sont : 

• la reception et la transmission d’ordres pour le compte de tiers ; 

• I’execution d’ordres pour le compte de tiers ; 

• la negociation pour compte propre ; 

• la gestion de portefeuille pour le compte de tiers ; 

• la prise ferme ; 

• le placement. 

2.2. Contraintes reglementaires 


2.2.1. Statut juridique 
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L’activite bancaire pent etre exercee sous forme de SARL, d’EURL ou 
d’une societe a capital variable. Le plus frequemment, elle aura la forme 
d’une societe anonyme. 
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2.2.2. Dirigeants 

Ils ne doivent pas avoir subi certaines condamnations (crime, faux et usage 
de faux, abus de confiance, fraude, banqueroute, recel, faillite, etc.) et avoir 
I’experience adequate avec leur fonction. 

2.2.3. Agrement 

Avant le debut d’exercice, les etablissements doivent obtenir I’agrement 
delivre par le Comite des Etablissements de Credit et des Entreprises 
d’Investissement. 

>" Conditions d’octroi de I’agrement 

Pour accorder 1’ agrement, le CECEI prend en compte : 

• le programme d’activite de I’entreprise requerante ; 

• les moyens techniques et financiers que I’entreprise prevoit de mettre en 
oeuvre ; 

• la qualite des apporteurs de capitaux et le cas echeant de leurs garants ; 

• I’aptitude de I’entreprise a realiser ses objectifs de developpement dans 
des conditions compatibles avec le bon fonctionnement du systeme 
bancaire. 

Les etablissements de credit dont le siege est situe dans un Etat membre de 
rUnion europeenne ou dans un Etat partie a I’accord sur I’Espace economi- 
que europeen et y ayant ete agrees n’ont pas besoin de I’agrement du CECEI 
pour exercer leur activite en Erance. 

Pour delivrer I’agrement autorisant la foumiture d’un ou plusieurs services 
d’investissement, le CECEI verifie notamment le programme d’activite de 
chaque service propose. Ce programme doit preciser les conditions dans 
lesquelles I’etablissement de credit fournit les services d’investissement, le 
type d’operation envisagee et la structure de I’organisation. 

L’etablissement de credit doit satisfaire a tout moment aux conditions de cet 
agrement. 

Toute modification des conditions auxquelles est subordonne 1’ agrement 
delivre a un etablissement de credit doit faire I’objet d’une autorisation prea- 
lable du CECEI. 

Le Conseil d’Etat est competent en premier et dernier ressort pour les agre- 
ments ou les refus d’agrement d’entreprises en tant qu’ etablissement de 
credit. 
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> Perte du droit d’exercice de I’activite bancaire 

• Retrait d’agrement 

Le retrait d’agrement est prononce par le CECEI a la demande de I’etablis- 
sement de credit on d’office lorsque I’etablissement de credit : 

• ne remplit plus les conditions ou les engagements auxquels est subordonne 
son agrement ; 

• ou n’a pas fait usage de son agrement dans un delai de douze mois ; 

• ou n’exerce plus son activite depuis 6 mois. 

Le retrait d’agrement entraine la liquidation des operations de banque. 

• Radiation 

Elle est prononcee a titre de sanction disciplinaire par la Commission 
bancaire lorsque I’etablissement de credit : 

• a enfreint une disposition legislative ou reglementaire ; 

• n’a pas repondu a une recommandation de la Commission bancaire ; 

• n’a pas pris en compte une mise en garde de la Commission bancaire ; 

• n’a pas respecte les conditions particulieres posees ou des engagements 
pris lors d’une demande d’agrement. 

Elle entraine la liquidation de la personne morale. 

2.2.4. Fonds propres 

> Capital minimum 

Le capital minimum est fixe par le Comite de la Reglementation Bancaire : 
il doit etre de : 

5 millions d’ euros pour les banques, les banques mutualistes ou cooperati- 
ves, les caisses d’epargne et de prevoyance, les caisses de credit municipal 
autres que cedes visees aux paragraphes 2 et 3 et les institutions financieres ; 

2,2 millions d’ euros pour les societes financieres autres que celles visees 
au paragraphe 3, les caisses de credit municipal qui s’engagent statutaire- 
ment a ne pas collecter de fonds du public et a limiter leurs concours a 
I’activite de prets sur gages corporels et de credit aux personnes physiques ; 

1,1 million d’euros pour les caisses de credit municipal qui limitent leur 
activite aux prets sur gages corporels et les societes financieres dont 
1’ agrement est limite a la pratique des operations de caution ; 
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• 1 million d’ euros pour les etablissements de monnaie electronique qui sont 
specialises dans les activites d’emission, de mise a disposition ou gestion 
de moyens de paiement ; 

Par ailleurs durant leur activite, les etablissements de credit agrees en France 
doivent en permanence presenter un actif net au moins egal au capital mini- 
mum reglementaire. 

Les succursales d’etablissement de credit ayant leur siege hors de I’Union 
europeenne et de I’Espace economique europeen doivent justilier d’une dota- 
tion employee en France d’un montant au moins egal au capital minimum 
exige en droit fran 9 ais. En revanche, les succursales d’etablissement de credit 
dont le siege est situe dans un Etat membre de I’Union europeenne ne doivent 
pas justilier d’une telle dotation. 

> Ratio Cooke 

D’apres I’accord de Bale conclu en Juillet 1988, les banques doivent, 
depuis le U'' Janvier 1993, respecter un rapport minimal entre les fonds 
propres et les risques ponderes selon leur nature. 

La norme visee est, d’une part, un niveau minimal de 4 % des risques ponde- 
res pour le « noyau dur » (capital + reserves), et d’autre part, un ratio de fonds 
propres au sens plus large (incluant, en plus du noyau dur, des elements 
complementaires comme les litres assimiles, certaines provisions de carac- 
tere general et les dettes subordonnees) au moins egal a 8 % des risques 
ponderes. 

Le rapport Cooke delinit d’abord les elements constitutifs des fonds propres, 
puis donne une echelle de ponderation des risques alin de parvenir a une 
evaluation a peu pres homogene des uns et des autres. 

♦ Les fonds propres 

L’ element essentiel des fonds propres est compose du capital social et des 
reserves publiees. 

La moitie au minimum des fonds propres d’une banque doit done etre consti- 
tuee par un noyau forme par le capital social et les reserves publiees consti- 
tuees a partir des benefices apres impot non distribues. 

L’ autre moitie comprend les reserves non publiees - a condition d’etre admi- 
ses par les autorites monetaires du pays de la banque concernee -, les reserves 
de reevaluation, les reserves generales pour creances douteuses et enfin des 
instruments dits « hybrides de dette et de capital ». 

Les investissements dans les filiales bancaires ou financieres sont deduits des 
fonds propres des maisons-meres s’il n’y a pas de comptes consolides, et les 
prises de participation entre etablissements de credit sont soigneusement 
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surveillees de fa 9 on a eviter que le systeme bancaire dans son ensemble ne 
cree des fonds propres reciproques an lieu de collecter des ressources frai- 
ches a I’exterieur du systeme. 

• La ponderation des risques 

S’il existe plusieurs sortes de risques, risque de placement, risque de taux 
d’interet ou de change, etc., le dispositif propose, le Comite le souligne lui- 
meme, ne prend en compte que le risque de credit (defaillance du debiteur) et 
accessoirement le risque pays, en operant une distinction entre pays de la 
zone OCDE et hors OCDE. 

La ponderation est calculee selon un coefficient applique a chaque categoric 
de risque : 

• 0 % : creances sur les banques centrales et administrations centrales des 
pays de I’OCDE ; 

• 0%, 10%, 20%, 50%: creances sur le secteur public national ; 

• 20 % : creances sur les banques multilaterales de developpement, sur les 
banques enregistrees dans I’OCDE, ou hors de I’OCDE si les creances 
sont a moins d’un an, sur le secteur public hors administrations centrales 
des pays de I’OCDE ; 

• 50 % : prets hypothecaires integralement garantis par un bien immobilier 
a usage de logement ; 

• 100 % : creances sur le secteur prive, les banques hors OCDE a echeance 
de plus d’un an, les administrations hors OCDE, immeubles et actifs 
divers. 

Le ratio Cooke a ete remplace par le ratio Mac Donough ne des accords de 
Bale II de 2004. 

>- Bale II et le ratio Mac Donough 

Le ratio Cooke avait ses limites. Bale II fait suite aux accords de 1988 
appeles « accords de Bale » qui definissaient principalement le niveau mini- 
mal de fonds propres (ratio Cooke). Bale II ajoute notamment la mesure et la 
maitrise des risques et est entre en vigueur en 2007. 

Le ratio Mac Donough est le successeur officiel du ratio Cooke. 

William J. Mac Donough etait le president du comite de Bale et de la Eederal 
Reserve Bank of New -York. 

L’ architecture du nouveau ratio Cooke s’appuie sur trois piliers. 

- Exigences minimales de fonds propres. 

- Processus de surveillance prudentielle. 

- Recours a la discipline de marche, via une communication linanciere 
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♦ Le premier pilier : exigences minimales defonds propres 

On distingue 3 types de risques : le risque de credit, le risque de marche et 
le risque operationnel 

a - Le risque de credit 

Pour evaluer ce risque, on distingue deux methodes d’ evaluation : une 
methode standard et une methode de notation interne. 

Methode standard 

Une nouvelle ponderation sur les engagements est mise en place : 

- Pour les etats, le taux de ponderation prend les valeurs suivantes : 0 %, 
20 %, 50 %, 100 %, 150 % et s’appuie sur les notations des agences 
specialisees (agences de rating, notation BDF...). 

- Pour les banques, le comite de Bale doit encore choisir parmi 2 options : 
un risque unique et collectif lie au risque du pays et un risque individuel 
dissocie du risque du pays. 

- Pour les collectivites publiques, le risque est identique a celui des banques 
avec toutefois une ponderation privilegiee accordee par les autorites du 
pays et pouvant etre prise en compte. 

- Pour les entreprises, le taux de ponderation prend les valeurs suivantes : 
20 %, 50 %, 100 %, 150 %. 

Methode de notation interne 

Elle consiste a estimer la probabilite de defaut du creancier et la perte en cas 
de defaut. On en retire un ratio qui sera applique sur I’encours de credit au 
moment du calcul. 

b - Le risque de marche 

Prise en compte des instruments de reduction des risques, tels que les sure- 
tes linancieres, les garanties, la compensation, etc. 

c - Le risque operationnel 

Le risque operationnel est le risque de perte liee a des processus operation- 
nels, des personnes ou des systemes inadequats ou defaillants ou a des evene- 
ments extemes. 

Dans I’approche standard, I’activite des banques est repartie entre plusieurs 
domaines ou « lignes metiers » (business line). A chaque ligne de metier les 
autorites de regulation attribuent un facteur de ponderation sur le revenu brut 
« moyen » cense refleter le risque operationnel objectif encouru par chaque 
activite. 
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♦ Le deuxieme pilier : processus de surveillance prudentielle. 

II s’agit de mettre en place un processus de surveillance prudentielle 
destine a verifier 1’ adequation des fonds propres de chaque etablissement et 
les procedures d’evaluation internes. 

Ce processus doit servir de cadre et s’appliquer de maniere equitable. 

♦ Le troisieme pilier : recours d la discipline de marche, via une 
communication financiere efficace 

Recours a la discipline de marche, via une communication financiere effi- 
cace sur la structure du capital, I’exposition aux risques et I’adequation des 
fonds propres, favorisant des pratiques bancaires saines et sures. 

2.2.5. Ratio de division des risques 

Les etablissements assujettis doivent pouvoir justifier a tout moment que : 

- le montant total des risques encourus sur un meme beneficiaire n’excede 
pas 25 % de leurs fonds propres nets ; 

- le montant total des risques encourus sur les beneficiaires dont les risques 
depassent pour chacun d’entre eux 15 % des fonds propres nets des dits 
etablissements n’excede pas huit fois ces fonds propres nets. 


2.2.6. Liquidite et solvabilite 

Les etablissements de credit sont tenus de respecter des normes de gestion 
destinees a garantir leur liquidite et leur solvabilite a I’egard des deposants et 
des tiers ainsi que I’equilibre de leur situation financiere. 

Ils doivent adherer au fonds de garantie des depots, cree par la loi du 25 juin 
1999 sur I’epargne et la securite financiere. 

Le Fonds de Garantie des Depots est une personne morale de droit prive qui 
gere trois mecanismes de garantie : la garantie des depots bancaires, la garan- 
tie des titres et la garantie des cautions. 


>- Garantie des depots 
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II s’agit des depots a vue ou a terme de la clientele. 

Sont notamment exclus de la garantie les depots lies a des operations de blan- 
chiment de capitaux, les depots remuneres anormalement, les depots anony- 
mes, les titres de creances negociables, les depots en devises autres que cedes 
des Etats de I’Espace Economique Europeen, les depots de certains associes, 
les depots des organismes de placement collectif et les depots des organismes 
de retraite et de fonds de pension. 
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Le plafond de I’indemnisation par deposant est de 70 000 €. 

Le plafond de la garantie s’ applique par etablissement, quel que soil le nombre 
de comptes ouverts par un meme deposant en France ou dans des succursales 
de cet etablissement implantees dans I’Espace Economique Europeen. 

>" Garantie des litres 

Est convert par la garantie tout instrument financier mentionne a 1’ article 
L. 211-1 du Code monetaire et financier (actions, titres de creances, parts ou 
actions d’organismes de placement collectif, instruments financiers a terme). 

Le perimetre de la garantie inclut les depots especes aupres d’un etablisse- 
ment adherent non etablissement de credit, lies a un service d’investissement 
y compris ceux effectues en garantie ou en couverture de positions prises sur 
un marche d’instruments financiers. II faut que ces depots soient lies a ce 
service, a la conservation ou a la compensation d’instruments financiers par 
I’etablissement de credit ou I’entreprise d’investissement. Le mecanisme 
« garantie titres » n’offre un double plafond de garantie (Fun pour les instru- 
ments financiers et I’autre pour les especes) que lorsque I’etablissement en 
cause n’est pas un etablissement de credit. S’il s’agit d’un etablissement de 
credit, les depots en especes sont en effet converts dans les memes conditions 
directement par le mecanisme de « garantie especes » . 

Sont notamment exclus de la garantie, les titres decoulant d’operations de 
blanchiment de capitaux, les titres pour lesquels I’investisseur a obtenu de 
I’etablissement adherent, a titre individuel, des taux et des avantages finan- 
ciers qui ont contribue a aggraver la situation financiere de I’etablissement, 
les titres en devises autres que cedes des Etats de I’Espace Economique 
Europeen, les titres deposes par certains associes et les titres deposes par des 
organismes de retraite et de fonds de pension. 

Le plafond de I’indemnisation par deposant est de 70 000 €. 

Le plafond de la garantie s’ applique par etablissement, quel que soil le 
nombre de comptes ouverts par un meme deposant en Erance ou dans des 
succursales de cet etablissement implantees dans I’Espace Economique 
Europeen. 

>" Garantie des cautions 

II s’agit des engagements de caution exiges par un texte legislatif ou regle- 
mentaire, pris par un etablissement de credit au profit de personnes physiques 
ou morales de droit prive. 

Le mecanisme ne joue que lorsque, concomitamment, les prestataires 
cautionnes (par ex. : agences de voyages, constructeurs de maisons indivi- 
duelles) et I’etablissement de credit qui a donne sa caution a ce prestataire, 
sont defaillants. 
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Les principaux engagements de cautions exclus de la garantie sont ceux 
donnes dans le cadre d’operations de blanchiment de capitaux, ceux pour 
lesquels le beneficiaire a obtenu de I’etablissement adherent, a titre indivi- 
duel, des taux et des avantages financiers qui ont contribue a aggraver la 
situation financiere de I’etablissement, ceux donnes au profit de certains 
associes, ceux donnes au profit des organismes de retraite et de fonds de 
pension. 

Le plafond de I’indemnisation (ou de la reprise de I’engagement) par le 
Fonds de Garantie des Depots est limite a 90 % du cout qui aurait du etre 
supporte par I’etablissement de credit adherent defaillant au titre de I’execu- 
tion de ses engagements. 

La fraction non indemnisee ne pent, en tout etat de cause, etre inferieure a 
3 000 €. 

Le plafond de I’indemnisation s’applique par beneficiaire et par etablissement. 

2.2.7. Participations 

Les conditions dans lesquelles les etablissements de credit peuvent prendre 
et detenir des participations dans des entreprises sont reglementees. 

Les etablissements assujettis peuvent librement detenir des participations 
dans le capital d’etablissements de credit, ou d’etablissements assimiles et 
dans le capital d’autres entreprises a caractere financier, et n’ ay ant pour 
actionnaires ou associes, directs ou indirects, que des etablissements vises a 
I’alinea precedent. 

Les etablissements assujettis peuvent detenir des participations autres a la 
condition de respecter a tout moment : 

- un rapport maximum de 5 % entre le montant de chacune de leurs partici- 
pations et le montant de leurs fonds propres nets ; 

- un rapport maximum de 50 % entre le montant total de leurs participations 
et le montant de leurs fonds propres nets. 


La crise des subprimes 

La crise des suhprimes est une crise financiere et boursiere mondiale, 
declenchee en 2006 par un krach des prets hypothecaires a risque aux 
Etats-Unis (les subprimes), revelee au monde en fevrier 2007, puis trans- 
formee en crise financiere mondiale au cours de Fete 2007. 

Les suhprimes sont des credits a risque comprenant notamment les prets 
hypothecaires et les cartes de credit accordes aux Etats-Unis a une clien- 
tele peu solvable, sur la base d’une majoration du taux d’interet (prime) 
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appliquee a un emprunteur dont la solvabilite est «en dessous» d’un 
certain seuil ; cede prime est censee compenser les risques pris par le 
preteur. 

Les charges d’emprunts immobiliers etaient limitees au paiement des 
interets (deductibles aux USA), celui du capital etant souvent differe pour 
s’imputer sur le prix de revente du logement deux ou trois ans apres, avec 
une plus-value tant que les prix de I’immobilier montaient, ce qui etait le 
cas avant 2006. 

Ces prets etaient majoritairement accordes a des conditions de taux d’inte- 
ret variables. Le double mouvement de baisse des prix de I’immobilier aux 
Etats-Unis (degonflement de la bulle immobiliere) a partir de 2006 et de 
remontee des taux d’interet a conduit au defaut de paiement de nombreux 
emprunteurs, et done a la mise en situation de faillite, ou de quasi-faillite, 
des etablissements specialises aux Etats-Unis, car les prix des logements 
sont tombes sous la valeur de garantie. 

La crise des credits subprimes americains a conduit a une defiance au 
niveau mondial envers les creances titrisees (credits cedes entre etablisse- 
ments financiers) qui comprennent une part plus ou moins grande de 
credits subprimes, puis envers les fonds d’investissement, les OPCVM 
(SICAV et ECP), notamment monetaires, et le systeme bancaire suscepti- 
bles de detenir ces derives de credit. Soit un mouvement de reevaluation 
du risque et d’ aversion au risque. 

De fa 9 on plus indirecte, la crise a provoque a partir de juillet 2007 une 
crise de confiance generate dans le systeme financier, une chute des 
marches financiers et une crise de liquidite bancaire. De crainte que la 
crise ne touche la sphere de I’economie reelle, les banques centrales ont 
ete amenees a injecter des liquidites dans le marche interbancaire et a 
assouplir leur politique monetaire. 

Les consequences de la crise, qui n’est pas achevee, restent encore difficiles 
a evaluer en cette fin d’annee 2007. 


2.3. Categories 

Les Etablissements de Credit peuvent exister sous les formes suivantes : 
banque, banque mutualiste ou cooperative, caisse de credit municipal, societe 
financiere ou institution financiere specialisee. 

Les societes financieres et institutions financieres specialisees ne peuvent 
recevoir de fonds du public a moins de 2 ans qu’a litre accessoire et dans 
certaines conditions. 

Selon sa categoric, chaque type d’etablissement doit se limiter a certaines 
operations. 
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2.3.1. Les banques 

Ces etablissements peuvent effectuer toutes operations de banque : recevoir 
des depots, accorder des credits a tout type de clientele et pour toute duree, 
mettre en place et gerer des moyens de paiement, effectuer des operations 
connexes a leur activite principale : change, conseils et gestion en matiere de 
placement, conseils et gestion en matiere de patrimoine pour les particuliers, 
conseils et gestion au service des entreprises. 

La plupart de ces banques sont des banques « a reseau » (elles disposent d’un 
reseau local ou national d’agences) mais certaines d’entre elles sont des 
banques de siege (elles n’ont pas d’agence en dehors de celle du siege). 


2.3.2. Les banques cooperatives ou mutualistes 

II s’agit des caisses de Credit Agricole, des Banques Populaires, des caisses 
de Credit Mutuel, du Credit Cooperatif et des caisses d’epargne. Le principe 
de ces etablissements est que la clientele detient une large majorite du capital. 

>■ Le Credit Agricole 

Initialement limitee aux operations avec les seuls agriculteurs, 1’ activite du 
credit agricole deborde largement maintenant ce seul secteur et son statut 
tend progressivement a se rapprocher de celui des banques classiques. 

On distingue les Caisses Locales de Credit Agricole, les Caisses Regionales 
de Credit Agricole et Credit Agricole SA qui appartient aux caisses regionales. 

Le groupe Credit Agricole comprend Credit Agricole SA, 39 Caisses regio- 
nales, 2 573 caisses locales et 7 160 agences. 

>- Les Banques Populaires 

Les Banques Populaires sont orientees principalement vers les petites et 
moyennes entreprises industrielles, commerciales, artisanales, liberates et 
agricoles. Elles sont egalement, et de plus en plus, presentes sur le marche 
des particuliers. Elles peuvent exercer les memes activites que les banques. 

Le Groupe des Banques Populaires comprend 18 banques regionales avec 
2 850 agences, la CASDEN Banque Populaire, le Credit Cooperatif, la 
Banque Eederale des Banques Populaires et Natixis, qui resulte de la mise en 
commun des activites de fianncement, d’investissement, de gestion d’actifs 
et de services financiers des deux groupes Caisse d’Epargne et Banque 
Populaire. 


>- La CASDEN Banque Populaire 
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La CASDEN Banque Populaire est la banque cooperative des personnels 
de I’Education Nationale, de la Recherche et de la Culture. 
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>" Le CrMit Cooperatif 

Le Groupe Credit Cooperatif est organise autour d’une banque nationale, le 
Credit Cooperatif, societe cooperative de banque dont le capital est detenu 
par ses clients societaires, essentiellement des personnes morales. Leurs 
representants elus composent le Conseil d’Administration. Le Credit Coope- 
ratif est I’une des maisons meres du Groupe Banque Populaire, dont il partage 
les outils et les savoir-faire. 

Filiale du Credit Cooperatif, la Banque du Batiment et des Travaux Publics, 
BTP Banque, est I’outil financier dedie aux entreprises et aux institutionnels 
de ces secteurs depuis plus de 80 ans. Ses 32 agences sont reparties sur 
I’ensemble du territoire frau 9 ais. 

Ecofi Investissements, la societe de gestion de capitaux du Groupe, gere une 
gamme de placements tres diversifiee, avec une specialisation forte dans les 
produits actions internationales, monetaires dynamiques et fonds ethiques ou 
de partage. 

Des filiales specialisees par metiers apportent leurs savoir-faire specifiques : 
credit-bail immobilier (Inter-Coop et Sicomi-Coop), credit bail mobilier 
(Coopamat), ingenierie financiere (Credit Cooperatif Conseil), transmission- 
acquisition (BTP Capital Investissement). 

Le Credit Cooperatif est egalement associe a des societes financieres, qui 
pratiquent, avec une competence sectorielle ou geographique, la caution 
mutuelle ou la finance solidaire. D’autres etablissements associes intervien- 
nent en faveur des PME-PMI comme la SDR du Nord Pas-de-Calais, ou 
exercent une activite bancaire comme la Banque Edel pour le mouvement 
E. Leclerc. 

L’ ensemble de ces etablissements se retrouve avec les clients et les mouve- 
ments societaires au sein du Conseil National du Credit Cooperatif. 

♦ La Banque Federate des Banques Populaires 

La Banque Eederale des Banques Populaires reunit les fonctions d’organe 
central au sens de la loi bancaire, de gestion des excedents de tresorerie des 
Banques Populaires et de holding de Natexis Banques Populaires, dont elle 
detient 72,85 % du capital. Elle exerce les missions de strategie, de controle, 
de coordination et d’ animation du Groupe tout entier. 

♦ Natixis 

Creee en novembre 2006, Natixis est la banque de financement et d’inves- 
tissement qui resulte de la mise en commun des activites de banque de finan- 
cement, d’ investissement, de gestion d’actifs et de services financiers des 
deux groupes Caisse d’Epargne et Banque Populaire. 
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L’offre de Natixis s’adresse a sa clientele propre de grandes entreprises et 
d’institutionnels, ainsi qu’aux clients des Caisses d’Epargne et des Banques 
Populaires. 

♦ Le CrMit mutuel 

Le Credit Mutuel exerce I’ensemble des metiers de la banque et de I’assu- 
rance. 

Avec ses liliales, dont le CIC, le groupe Credit Mutuel est constitue de 
5 000 points de vente au sein de 18 banques regionales et de 1 830 caisses 
locales. 

Les Caisses de Credit Mutuel ne peuvent accorder des credits ou des prets 
qu’a leurs seuls societaires. 

Elies ont I’obligation de constituer entre elles des caisses departementales 
affiliees elles-memes, sur le plan national, a la Banque Eran 9 aise de I’Agri- 
culture et de Credit Mutuel. 

Chaque caisse doit egalement adherer a une federation regionale et chaque 
federation regionale doit adherer a la Confederation Nationale de Credit 
Mutuel qui est un des organes centraux. 

Longtemps tournees vers les seuls particuliers, les caisses de Credit Mutuel 
elargissent leur champ d’activite aux professions liberales et PME. 


♦ Les Caisses d’Epargne 

Les Caisses d’Epargne Ecureuil peuvent effectuer les memes operations 
que les banques mais travaillent essentiellement avec les particuliers, les 
commer 9 ants, les petites entreprises et les professions liberales. Elles sont 
sous la tutelle de la Caisse Nationale des Caisses d’Epargne. 

Elles developpent aussi le partenariat avec le secteur sanitaire et social, 
I’enseignement prive, les collectivites locales, les PME et les societes 
d’HLM. 

La Caisse nationale des caisses d’epargne et de prevoyance est une societe 
anonyme a directoire et conseil de surveillance, dont les caisses d’epargne et 
de prevoyance detiennent ensemble au moins la majorite absolue du capital 
et des droits de vote. Elle est un etablissement de credit. 

Le Groupe Caisse d’Epargne comprend 21 caisses regionales, 4 300 agences, 
le Credit Eoncier de Erance, la Banque Palatine, la Compagnie 1818, la 
Einanciere Oceor, Nexity et enfin Natixis en commun avec les Banques 
© Populaires. 
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• Les fliales du Groupe Caisse d’Epargne 

Le Credit Foncier de France : banque du groupe pour les financements 
specialises de I’immobilier. 

La Banque Palatine : banque des entreprises et du patrimoine du groupe. 

La Compagnie 1818 : banque du groupe specialisee dans la gestion de fortune. 

La Financiere Oceor : federation du reseau de banques du groupe implantees 
en outre-mer. 

Nexity : filiale specialisee dans Fimmobilier. 

Natixis : liliale commune avec les Banques Populaires, elle developpe les 
activites de banque de financement et d’investissement, de gestion d’actifs, 
de capital investissement et gestion privee, de services et de poste clients. 

Le groupe est particulierement actif dans quatre domaines : I’assurance vie, 
la gestion collective, la conservation de titres et le financement de I’immo- 
bilier. 

2.3.3. Les Caisses de Credit Municipal 

Les Caisses de Credit Municipal qui ont longtemps effectue exclusivement 
des prets sur gage (ce sont les anciens « Monts de Piete ») se toument peu a 
peu vers la clientele des particuliers et plus particulierement celle des fonc- 
tionnaires. 

2.3.4. Les Societes Financieres 

Les societes financieres re 9 oivent un agrement qui delinit le ou les types 
d’operations qu’elles sont autorisees a exercer. 

Elies ne peuvent pas, sauf exception, recevoir du public des fonds a moins de 
deux ans de terme. 

Elies sont souvent des filiales des principaux groupes bancaires et d’ assu- 
rance, ou d’importants constructeurs ou distributeurs. N’etant pas habilitees a 
recevoir des depots du public, dies disposent essentiellement pour ressources 
de leurs fonds propres, de capitaux leves sur les marches obligataire, hypo- 
thecaire et monetaire. 

L’activite de ces etablissements de credit specialises consiste a distribuer 
credits et services financiers. Leur specialisation est leur caracteristique 
essentielle et les differencie des banques a vocation generate. 

Pour les particuliers, ces etablissements concourent au financement des 
besoins immobiliers et a F achat de biens d’equipement. Ces credits sont 
distribues soit directement par les etablissements eux-memes, soit par I’inter- 
mediaire de reseaux de commer 9 ants. 
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Aux entreprises et professionnels (commer9ants, artisans, exploitants agri- 
coles, professions liberales), ces societes offrent une gamme de financements 
pour leurs investissements (immobilier d’entreprise, equipements, transports). 

Les services financiers specialises dans la gestion du patrimoine et des place- 
ments apportent a ces clienteles, privees ou professionnelles, de nombreuses 
solutions. 

Les societes de portefeuille, qui sont assimilees aux etablissements de credit, 
assurent la gestion dynamique du patrimoine de leurs clients. Elies offrent 
leurs services soil directement soil par I’intermediaire d’organismes de 
placement collectif. 

Les societes de caution delivrent des garanties de bonne fin d’operations de 
credit en faveur des entreprises (ex. cautions sur marches publics). Elies faci- 
litent ainsi la conclusion de credits dans les meilleures conditions. 

Les societes de capital-risque apportent des concours en fonds propres aux 
entreprises recentes a fort potentiel d’expansion. Elies accompagnent ces 
concours de credits a court et moyen terme. 

2.3.5. Les institutions Jinancieres specialisees 

La categorie des institutions financieres specialisees regroupe des etablis- 
sements auxquels I’Etat a confie une mission permanente d’interet public. 

Elies ne doivent pas effectuer d’autres operations de banque que celles affe- 
rentes a cette mission, sauf a titre accessoire et ne peuvent recevoir de fonds 
disponibles a vue ou a moins de deux ans de terme. 

La categorie des institutions financieres specialisees comprend six societes 
de developpement regional, le groupe OSEO, le Credit foncier de Erance, la 
Caisse de garantie du logement locatif social, I’Agence fran9aise de develop- 
pement, et Euronext Paris. 

>- Le Groupe OSEO 

Ne de la fusion du CEPME et de la BDPME, le Groupe OSEO exerce une 
mission d’interet general : financer et accompagner les PME, en appui des 
politiques nationales et regionales. 

Pour mener a bien cette mission, OSEO exerce trois metiers complemen- 
taires : 

• le soutien a I’innovation - avec OSEO innovation, 

• le financement des investissements et du cycle d’ exploitation et la garantie 
des financements bancaires et des interventions en fonds propres en parte- 
nariat avec les etablissements bancaires - avec OSEO Einancement et 
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♦ OSEO Innovation 

OSEO innovation a pour objet de promouvoir et de soutenir le developpe- 
ment industriel et la croissance par I’innovation, notamment technologique, 
ainsi que de contribuer an transfert de technologies. Elle pent se livrer a 
toutes activites de service, de conseil, de financement on de mobilisation de 
ressources complementaires, et d’expertise, aux echelons local, national, 
communautaire et international, de nature a soutenir la croissance des entre- 
prises innovantes. 

OSEO innovation intervient dans des investissements d’avenir, dans les 
phases les plus risquees, en amont, ne pouvant pas etre couvertes par les 
linancements prives ou necessitant un partage du risque avec d’autres finan- 
ceurs : investissements immateriels lies aux travaux de recherche-developpe- 
ment, adaptation ou conception de produit, precedes et services nouveaux, 
techniques de commercialisation, nouveaux usages... OSEO soutient le 
projet jusqu’a un stade d’avancement permettant de mobiliser plus largement 
d’autres financeurs (banques, capital-risque...) utiles au developpement 
(lancement sur le marche. . .) du projet et de I’entreprise. 

♦ OSEO financement & garantie 

OSEO Einancement & Garantie met a disposition des banques et des entre- 
prises son savoir-faire et son expertise dans le domaine du financement et de 
la garantie des risques. Pour faciliter I’acces des PME au credit bancaire, 
OSEO permet en effet de partager le risque de financement des PME (inves- 
tissements de production et de commercialisation, cycle d’ exploitation) avec 
les banquiers en garantissant, pour un certain pourcentage (40 ou 70 %), le 
remboursement du financement, ou bien en cofinan 9 ant I’investissement aux 
cotes des banques. OSEO permet aussi de faciliter le financement en fonds 
propres des PME aupres des capitaux investisseurs. 


>" Le CrMit Fonder de France 

Le Credit Eoncier de Erance intervient a moyen terme dans le financement 
de I’immobilier, de I’agriculture, des equipements aeronautiques ou navals. 

II consent aussi des concours a long terme pour toute operation garantie par 
une hypotheque avec la mise en place d’un credit a hauteur de 50 % maximum 
du gage. 

Son role essentiel est aujourd’hui la distribution des prets a la construction 
aux constructeurs et aux accedants a la propriete de logements. 
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>■ Les Societes de Developpement Regional 

Le Marche Financier est reserve aux entreprises les plus importantes et de 
ce fait, les PME de taille moyenne ou de petite taille ont souvent des diflicul- 
tes a trouver des capitaux a long terme en dehors du circuit bancaire classi- 
que. Pour cela, ont ete creees des societes specialisees appelees Societes de 
Developpement Regional (SDR) dont le role est de participer au niveau de 
chaque region a la promotion des PME en leur accordant des credits ou en 
prenant des participations dans leur capital. Ces Societes de Developpement 
Regional trouvent les capitaux necessaires sur le Marche Einancier en emet- 
tant des emprunts obligataires. 

Les societes de developpement regional ont pour vocation d’apporter des 
concours aux entreprises industrielles situees dans le ressort de leur compe- 
tence territoriale. Elies peuvent aussi, dans certaines conditions, consacrer 
jusqu’a 10 % de leurs concours a long terme a des entreprises du secteur 
tertiaire. 

Les interventions des SDR s’effectuent sous la forme de prets sur fonds 
d’ emprunts obligataires groupes emis avec la garantie de I’Etat. 

Ces prets sont obtenus par un emprunt emis sous le nom de la SDR au profit 
d’un groupement d’entreprises dont les noms figurent sur le contrat d’emis- 
sion. Le montant de I’emprunt est ensuite reparti conformement aux clauses 
de la notice d’emission. Dans la pratique, les entreprises re 9 oivent 95 % du 
montant de I’emprunt, le reliquat etant conserve par la SDR au litre du fonds 
de garantie pour faire face a d’eventuelles defaillances. 

Les SDR distribuent egalement des prets sur fonds propres assimiles a des 
credits bancaires traditionnels, des prets speciaux a I’investissement, des prets 
participatifs dont les conditions sont celles des prets participatifs bancaires. 

Elies peuvent enfin prendre des participations au capital des entreprises 
situees dans leur zone de competence : la participation ne pent depasser 35 % 
du capital d’une meme entreprise ni 25 % du capital de la societe de develop- 
pement regional. Cette participation a un caractere temporaire. 


2.4. La Banque Postale 
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Les premiers relais de poste ont ete crees par Louis XI en 1477, la Caisse 
Nationale d’Epargne en 1881, les cheques postaux en 1918. 

En 1988, les telecommunications prennent Fappellation «Lrance Telecom ». 
En 1991, La Poste devient un exploitant autonome de droit public. 

En 2006, le secteur financier de la Poste devient la Banque Postale, societe 
anonyme de droit prive avec un statut de banque. 

Le reseau de La Poste est constitue de 17 000 bureaux ce qui lui permet 
d’offrir ses services bancaires partout et pour tous. 
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L’offre de la Banque Postale couvre un champ tres large qui comprend : 

- les comptes cheques et comptes courants et les moyens de paiement asso- 
cies, 

- les livrets d’epargne liquide (Livret A, LEP, LDD, Livret B, Livret Jeune, 
repargne-logement (CEL, PEL), 

- les plans d’epargne populaire, 

- les placements de titres (OPCVM, actions, obligations), 

- les credits immobiliers, 

- les credits a la consommation. 

Sont exclus pour I’instant de son champ d’action, les credits aux entreprises. 



LES ORGANES REPRESENTATIES 


La representation des etablissements de credit s’exerce selon deux degres : 
tout etablissement doit adherer a un organe de representation et les organes 
de representation doivent a leur tour adherer a I’Association Eran9aise des 
Etablissements de Credit. 


3.1. Les organes de representation 

3.1.1. Les organismes professionnels 

II s’agit de la federation bancaire fran9aise (EBE) a laquelle adherent les 
banques proprement dites et les banques cooperatives et mutualistes, de 
I’Association Eran9aise des Societes Einancieres (ASE) a laquelle adherent 
les Societes financieres, de I’Association Nationale des Societes de Develop- 
pement Regional pour les societes de developpement regional, de la Eedera- 
tion Nationale du Credit agricole pour les caisses de Credit Agricole et du 
Groupement des Institutions Einancieres Specialisees pour les institutions 
financieres specialisees. 

3.1.2. Les organes centraux 

Ils representent les etablissements qui leur sont affilies aupres de la Banque 
de Erance, du Comite des Etablissements de Credit et de la Commission 
Bancaire. 

Ils sont egalement charges de fane connaitre la reglementation et de veiller a 
son application. 

Les organes centraux, au nombre de sept, sont la Caisse Nationale de Credit 
Agricole, la Banque Eederale des Banques Populanes, la Confederation 
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Nationale du Credit Mutuel, la Federation Centrale du Credit Mutuel Agri- 
cole et Rural, la Caisse Centrale de Credit Cooperatif, la Caisse Nationale 
des Caisses d’Epargne et I’Union Centrale des Caisses de Credit Municipal. 

3.2. L’ Association fran^aise des etablissements de credit 
et des entreprises d’investissement (AFECEI) 

L’AFECEI est une confederation qui regroupe, sur un pied d’egalite, les 
organismes professionnels et les organes centraux. 

Cet organe a pour mission la representation des interets collectifs des etablis- 
sements de credit et des entreprises d’investissement notamment aupres des 
pouvoirs publics. II a aussi pour objet d’informer ses adherents et le public. II 
peut organiser et gerer des services d’interets commons a ses membres. 



LES AUTORITES DE TUTELLE 


4.1. Le Comite consultatif de la legislation 
et de la reglementation financiere 


Le Comite consultatif de la legislation et de la reglementation linancieres 
(CCLRE) remplace le Comite de la reglementation bancaire et financiere 
(CRBE) et la Commission de la reglementation du Conseil national des assu- 
rances (CNA). Le CCLRE est charge de donner un avis sur tous les projets de 
textes normatifs a portee generate dans le domaine bancaire, financier et des 
assurances (loi, ordonnance, decret, arrete, ainsi que reglement europeen et 
directive europeenne), sur saisine du ministre charge de I'economie a I'excep- 
tion des textes portant sur I'Autorite des marches financiers (AME) ou entrant 
dans les competences de celle-ci. Les conditions de designation des membres 
du CCLRE et de son president, ainsi que ses regies d'organisation et de fonc- 
tionnement sont fixees par le decret n°2004-850 du 23 aout 2004. 

Par rapport au Comite de la reglementation bancaire et financiere et au 
Conseil national des assurances, le Comite consultatif de la legislation et de 
la reglementation linancieres dispose d'une competence doublement elargie : 
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au domaine des etablissements de credit et des prestataires de services 
d'investissement s'ajoute celui de 1' assurance, 

outre les arretes du ministre charge de I'economie, son champ d'interven- 
tion inclut I'ensemble des reglements, des proJets de lois et de textes 
communautaires. En matiUe d'avis sur les proJets de decrets et d'arretes. 
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autres que les mesures individuelles, le ministre doit demander une 
nouvelle deliberation s'il ne souhaite pas suivre un avis defavorable du 
CCLRF. 

La continuite de I'application des textes actuellement en vigueur est assuree 
par r article 47 de la loi de securite linanciere qui prevoit le maintien en 
vigueur des reglements du CRBF. Les reglements du CRBF pourront etre 
modifies ou abroges par arrete du ministre charge de I'economie dans les 
conditions prevues ci-dessus. 

Le fonctionnement du Comite est assure sous I'autorite d'un secretaire gene- 
ral nomme par le ministre charge de I'economie et assiste de secretaires gene- 
raux adjoints. Le secretariat general s'appuie sur des moyens mis a sa 
disposition par la Banque de France. Comme le faisait le CRBF depuis 1984, 
il est prevu que le Comite public chaque annee un rapport d'activite ainsi 
qu'un recueil de textes relatifs a I'exercice des activites bancaires et financieres. 

4.2. Le Comite des etablissements de credit et des entreprises 
d’investissement 

Le Comite des etablissements de credit et des entreprises d’investissement 
est charge de prendre des decisions ou d’accorder les autorisations ou deroga- 
tions individuelles prevues par les dispositions legislatives et reglementaires 
applicables aux etablissements de credit et aux entreprises d’investissement, 
a I’exception de cedes relevant de la Commission bancaire. 

Le Comite est ainsi appele : 

• a agreer, d’une part, les etablissements de credit, qui effectuent a titre de 
profession habituelle des operations de banque et qui, le cas echeant, 
peuvent egalement foumir des services d’investissement, ainsi que, 
d’autre part, les entreprises d’investissement, a I’exception des societes de 
gestion de portefeuille ; 

• a retirer I’agrement des memes etablissements et entreprises, soit a leur 
demande, soit d’ office, notamment lorsque les conditions de I’agrement 
ne sont plus remplies (toutefois, les radiations pour motif disciplinaire res- 
sortissent a la competence de la Commission bancaire) ; 

• a autoriser les modifications significatives qui peuvent affecter, durant la 
vie des etablissements et entreprises concemes, les elements pris en 
compte au moment de leur agrement (changement d’activite et modifica- 
tions dans la composition de I’actionnariat) ; 

• a examiner, le cas echeant en liaison avec I’Autorite des marches finan- 
ciers, les projets de creation par les etablissements de credit et les entreprises 
d’investissement fran 9 ais de succursales dans d’autres Etats membres de 
I’Union europeenne (et de certains pays membres de I’Association euro- 
peenne de libre-echange (AELE) ou a recevoir les declarations de ces 
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etablissements en vue de I’exercice d’activites en libre prestation de servi- 
ces dans ces Etats. Reciproquement, le Comite des etablissements de 
credit et des entreprises d’investissement et I’Autorite des marches finan- 
ciers assurent I’accueil sur le territoire fran 9 ais des etablissements 
communautaires desireux d’operer selon les memes modalites. 


4.3. La Commission bancaire 


La Commission bancaire est chargee de controler le respect par les etablis- 
sements de credit des dispositions legislatives et reglementaires qui leur sont 
applicables, et de sanctionner les manquements constates. 

Elle examine, en outre, les conditions d’ exploitation de ces etablissements et 
veille a la qualite de leur situation financiere ainsi qu’au respect des regies de 
bonne conduite de la profession. 

La Commission bancaire assure, en outre, le controle des changeurs manuels, 
des agents du marche interbancaire et des prestataires de services d’investis- 
sement. 


Elle dispose de pouvoirs administratifs ou juridictionnels pour rappeler a 
I’ordre ou sanctionner les etablissements assujettis : 

• mise en garde aux dirigeants d’un etablissement qui a manque aux regies 
de bonne conduite de la profession ; 

• injonction pour un etablissement de prendre toute mesure visant a retablir 
ou renforcer sa situation financiere, ou encore de corriger ses methodes de 
gestion ; 

• ouverture d’une procedure juridictionnelle, dans le cas ou un etablisse- 
ment assujetti a enfreint une disposition legislative ou reglementaire, n’a 
pas defere a une injonction ou n’a pas tenu compte d’une mise en garde. 

La Commission pent, a la suite de cette procedure, prononcer une sanction 
pouvant aller de I’avertissement au retrait d’agrement. En outre, la Commis- 
sion pent prononcer une sanction pecuniaire. 

La Commission bancaire a, en outre, la possibilite de designer un administra- 
teur provisoire auquel sont transferes les pouvoirs necessaires a 1’ administra- 
tion et a la direction de I’etablissement et qui peut declarer la cessation des 
paiements. 
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Elle peut enfin nommer des liquidateurs aux etablissements qui cessent d’etre 
agrees et aux entreprises qui exercent irregulierement les activites reservees 
aux etablissements de credit. 
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4.4. Le Conseil national du credit et du titre 

Le Conseil national du credit et du titre etudie les conditions de fonctionne- 
ment du systeme bancaire et financier, notamment dans ses relations avec la 
clientele et dans la gestion des moyens de paiement. 

II pent, dans ces domaines, emettre des avis. 

II pent egalement etre saisi, pour avis, des projets de lois ou de decrets entrant 
dans le champ de sa competence et consulte dans le cadre de I’elaboration du 
plan de la nation. II pent charger certains de ses membres de missions parti- 
culieres et constituer en son sein des groupes de travail ou d’etude. 

4.5. Le Comite consultatif du secteur financier 

Le Comite consultatif du secteur financier (CCSF) a ete cree par la loi du 
ler aout 2003 dite loi de securite financiere (LSF). II est charge d’etudier les 
questions liees aux relations entre les etablissements de credit, les entreprises 
d’investissement et les entreprises d’assurance, d’une part, et leurs clienteles, 
d’ autre part, et de proposer toutes mesures appropriees dans ce domaine sous 
forme d’avis ou de recommandations d’ordre general. 

Le CCSF s’inscrit dans une double perspective de simplification et de renfor- 
cement des instances consultatives du secteur financier. En effet, il remplace 
le Comite consultatif du Conseil national du credit et du titre (CNCT) et la 
Commission consultative de F assurance du Conseil national des assurances 
(CNA). Son champ de competence s’etend ainsi a I’ensemble du secteur 
financier : les etablissements de credit, les assurances, y compris les courtiers 
et agents generaux, et les entreprises d’investissement, quelles que soient les 
clienteles concemees, particuliers ou entreprises. 

Le CCSF pent etre saisi par le ministre charge de FEconomie, par les organi- 
sations representant les clienteles et par les organisations professionnelles 
dont ses membres sont issus. II pent egalement se saisir de sa propre initiative 
a la demande de la majorite de ses membres. 

Le Comite adresse chaque annee un rapport au President de la Republique et 
au Parlement. 

4.6. La Banque de France et la Banque centrale europeenne 

Depuis Janvier 1999, une bonne partie des missions qui etaient devolues a 
la Banque de Prance est de la competence de la Banque centrale europeenne. 

L’ organisation des operations de politique monetaire et de change est decen- 
tralisee : les decisions sont prises par la BCE, mais les operations sont mises 
en oeuvre par chaque banque centrale nationale. 
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4.6.1. La politique monetaire 

Les operations de politique monetaire sont conduites exclusivement en 
euros dans le cadre du Systeme europeen de banques centrales (SEBC) qui 
comprend la Banque centrale europeenne (BCE) et les banques centrales 
nationales (BCN). 

Les appels d’offres reguliers de monnaie centrale constituent le principal 
instrument de refinancement et de pilotage des taux d’interet a court terme. 
Les concours octroyes par cette voie prennent la forme de prises en pension 
ou de prets garantis. 

Le SEBC dispose d’une palette d’instruments de reglage fin de la liquidite 
sous forme de diverses operations d’open-market susceptibles d’etre mises 
en oeuvre par appels d’offres restreints ou dans un cadre bilateral (prises et 
mises en pension, operations fermes). D’autres techniques telles que les 
emissions de papier de banque centrale, swaps de change, emprunts a terme... 
ne sont pas exclues. 

Les reserves obligatoires figurent aussi parmi les instruments dont pent 
disposer le SEBC. La definition de leur regime (etablissements assujettis, 
assiette, coefficients, conditions de remuneration) fait I’objet d’un reglement 
du Conseil de I’Union europeenne et de textes d’application de la BCE. La 
mise en place de reserves obligatoires relevera de la competence de la BCE. 

4.6.2. La politique de change 

Sur le marche des changes, les operations effectuees par la Banque de 
Lrance contre devises tierces de meme que les eolations sont exclusivement 
exprimees en euro, depuis le ler Janvier 1999. 

Dans le cadre des directives de la BCE, la Banque de Erance opere sur le 
marche des changes pour les besoins eventuels d’ intervention sur le taux de 
change de I’euro contre monnaies tierces (qu’il s’agisse des grandes devises 
mondiales ou des monnaies europeennes liees a I’euro par un accord de 
change). 

La Banque de Erance continue de gerer des reserves de change, pour le 
compte de la BCE s’agissant des reserves transferees a cette demiere et pour 
son propre compte s’agissant des reserves qu’elle aura conservees. 



LES CIRCUITS DE TRANSEERTS INTERBANCAIRES 
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La Banque de Erance approvisionne les etablissements bancaires en nume- 
raire et assure la realisation de leurs operations reciproques. Pour cela, elle 
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gere, a son siege central et dans ses succursales, un compte an nom de 
chacune des banques representees sur la place. Ces comptes enregistrent les 
prelevements et les versements de billets et monnaies effectues par les 
etablissements. En revanche, les mouvements de fonds entre etablissements 
de credit, ainsi que les reglements issus des systemes d’echange automatises, 
sont geres par differents systemes. 

5.1. Le Systeme Interbancaire de Telecompensation (SIT) 

Le SIT, elabore a la fin des annees quatre-vingt et operationnel depuis 
debut 90, est Tunique systeme d’echanges interbancaire des moyens de paie- 
ment de masse en France. II est constitue d’un reseau a valeur ajoutee 
permettant Techange direct et continu des ordres de paiement entre les 
etablissements bancaires et leur compensation quel que soil Tinstrument de 
paiement de detail utilise (virements, avis de prelevement, TIP, paiements par 
carte, retraits distributeur, LCR, images-cheques...). 

Avec Tintegration des images-cheques courant 2002, il trade annuellement 
plus de 14 milliards d’operations, ce qui en fait le systeme de masse le plus 
important au monde tant en volume qu’en valeur. 

5.2. Le Reseau des Cartes Bancaires (RCB) 

Le Groupement Cartes Bancaires CB est un GIL cree en decembre 1984 
suite a la signature du protocole d’accord sur Tinterbancarite. Le Groupe- 
ment a pour role de mettre en oeuvre, coordonner et promouvoir Tinterbanca- 
rite des cartes bancaires en France. C’est un organisme de conseil et d’etudes 
charge d’etablir une cooperation technique des banques offrant un systeme 
d’information, le SICB, et un reseau de transport des autorisations, le RCB. 

Le Reseau des Cartes Bancaires (RCB) sera progressivement remplace par le 
Reseau de Service aux Banques (RSB), afin de prendre en compte Taugmen- 
tation du trafic et la diversite des informations echangees. 

Face a la necessite pour grand nombre de pays europeens de « passer a la 
puce », les reseaux intemationaux Europay, Mastercard et Visa ont, en 1997, 
defini ensemble les specifications du nouveau standard EMV. La migration 
progressive des systemes bancaires de chaque pays vers EMV devait s’ache- 
ver en 2005. 

5.3. La centrale des Reglements Interbancaires (CRI) 

La CRI est une societe par actions simplifiee, cree en 1995 par les onze 
groupes bancaires de Tepoque (aujourd’hui au nombre de 9) et la Banque de 
France. Elle a pour role : 
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• d’une part, d’etre la plate-forme unique de communication entre les syste- 
mes de reglements de montant eleve et les participants a I’un ou I’autre des 
systemes TBF & PNS ; 

• d’autre part, de gerer le systeme PNS (Paris Net Settlement). 

La plate-forme de C.R.I. a pour role de transmettre I’ensemble des informa- 
tions entre les participants, les systemes exogenes et le systeme TBF. 
L’ensemble du systeme (reseau Swift, C.R.I. et TBF) fonctionne dans un 
environnement technique et organisationnel hautement securise. TBF et PNS 
fonctionnant selon le meme principe de reglement continu en monnaie de 
banque centrale, les participants a ces deux systemes de paiement disposent 
de la possibilite de transferer tout au long de la joumee leur liquidite d’un 
systeme a Fautre selon leurs besoins. 


5.4. Transfert Banque de France (TBF) 


Le Systeme a reglement brut en temps reel TBF permet d’obtenir le regle- 
ment irrevocable des paiements en cours de joumee par imputation des vire- 
ments gros montant sur des Comptes Centraux de Reglement (CCR) 
rattaches a un groupe de comptes (GC) dont le disponible vient garantir 
provision necessaire a cette imputation. Les soldes des systemes de paiement 
ou des systemes de reglement livraison de titre sont egalement regies par son 
intermediaire. 

A Finterieur de la zone EURO la plupart des echanges interbancaires se font 
via des systemes centralises. 

Au niveau europeen, 2 systemes coexistent : 

• le systeme de I’Association des Banques Europeennes (ABE) : ECS (Euro 
Clearing System), qui est un systeme net ; 

• le systeme mettant en relation les banques centrales et done les systemes 
RTGS locaux : TARGET, qui est done lui-meme egalement un systeme 
RTGS. 


En Erance la centrale des reglements interbancaires (CRI) gere 2 systemes 
pour les transferts de gros montants entre banques : 

• Le systeme net PNS (Paris Net System) ; 

• Le systeme brut TBE (Transfert Banque de Prance). 
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Les soldes PNS et les transferts TBE se deversent sur les comptes en Banque 
de Prance des banques adherentes a la CRI. 
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5.5. TARGET 

TARGET (Trans european Automated Real time Gross settlement Express 
Transfert system) est le systeme automatise de transfert europeen des regle- 
ments bruts en temps reels. 

II a ete mis au point par le Systeme Europeen des Banques Centrales (SECB) 
pour permettre d’effectuer en toutes circonstances le reglement en « valeur 
jour » des paiements transfrontaliers de montant important. II permet 
Texecution et Tacheminement des paiements de montant eleve necessaires a 
la politique monetaire de maniere irrevocable. 

Operationnel depuis le E’' Janvier 1999, il ne traite que des ordres de paie- 
ment en euros. 

Son organisation repose sur les systemes a reglement brut en temps reels 
(RTGS) existant dans chaque pays de TUnion europeenne. 

Des etudes sont en cours pour le passage a Target 2 avec une cible operation- 
nelle pour 2007 : Tobjectif pour TEurosysteme est de faire evoluer Target 
vers un systeme qui reponde mieux aux besoins des utilisateurs en foumis- 
sant un niveau de service largement harmonise, qui garantisse Tefficience en 
terme de couts et une adaptabilite forte aux evolutions a venir comme Telar- 
gissement de TUnion Europeenne. Les grands principes sont les suivants : 

• systeme a plates-formes multiples (individuelles ou partagees par 
plusieurs BCN) ; 

• definition d’un tronc commun de services offert sur toutes les plates-for- 
mes individuelles ou partagees ; 

• application d’une structure tarifaire unique pour le tronc commun de 
services. 

5.6. TARGET 2 

Depuis novembre 2007, la communaute bancaire de la zone euro s’est dotee 
d’un nouveau systeme de reglement brut de gros montants, TARGET 2. 

TARGET 2 prend la succession de TARGET, acronyme de Trans-European 
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System. Comme 
Tactuel systeme, TARGET 2 permettra aux banques de transferer entre dies 
ou pour le compte de leurs clients des paiements de gros montants dans toute 
la zone euro. 

En Erance TARGET 2 va remplacer Tactuel systeme RTGS, TBE (transfert 
Banque de Erance) et le systeme net PNS. Avec le demarrage de TARGET 2 
il n’y aura done plus de systeme de paiement de gros montants net en Erance. 
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Les pays membres de la zone euro migrent a TARGET 2 en trois vagues : les 
pays de la fenetre 1, qui comprend TAllemagne, migrent en novembre 2007 ; 
ceux de la fenetre 2, avec la France, en fevrier 2008 ; enlin ceux de la fene- 
tre 3, avec Tltalie, en mai 2008. La France, TAllemagne et TItalie forment 
les « 3CB », qui sont a Torigine les promoteurs et maitres d’oeuvre de 
TARGET 2. 


5.6.1. Principes 

Le principe de fonctionnement est identique pour les deux generations de 
TARGET : les virements sont executes en temps reel (Real-time) et le 
montant brut (Gross) de chaque paiement est impute individuellement sur le 
compte des participants. C’est ce qu’on appelle un systeme RTGS (Real-time 
Gross Settlement), par opposition a un systeme net, ou c’est le montant net 
des flux echanges tout au long de la joumee qui est deverse en fin de journee 
sur le compte de chaque participant. 

De plus, les comptes especes etablissements participants sont tenus par les 
banques centrales qui se portent garantes de Tirrevocabilite du paiement une 
fois celui-ci execute. On parle d’echanges en « monnaie banque centrale ». 

Techniquement, TARGET 2 differe sensiblement de Tactuel systeme 
TARGET. Celui-ci repose en effet simplement sur T interconnexion {inter- 
linking) via SWIFT des systemes RTGS de chaque pays membre de la zone 
euro, TBF pour la France, RTGS-l- pour TAllemagne, etc. Au contraire, les 
trois banques centrales a Torigine de TARGET 2 (Banque de France, 
BundesBank et Banca d’ltalia) ont developpe une plate-forme informatique 
integree vers laquelle les participants envoient directement leurs ordres de 
paiement. 


5.6.2. Les participants a TARGET 2 


Les participants connaissent les adresses les uns des autres grace a un 
annuaire, le TARGET 2 Directory, mis a jour quotidiennement. 

II y a plusieurs fa 9 ons de participer a TARGET 2, mais en resume on pent 
dire qu’un participant est « direct » s’il est titulaire de son propre compte tenu 
dans le coeur du systeme. A Tinverse un participant indirect n’est pas titulaire 
de son propre compte mais est adressable (on pent lui envoyer des paiements 
et il pent en envoyer via TARGET 2). Au sein de la plate-forme, les paie- 
ments d’un participant indirect sont executes sur le compte d’un participant 
direct qui lui sert d’intermediaire. 
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Le systeme assure egalement la tenue des comptes RTGS des participants au 
nom et sous la responsabilite des banques centrales (tons les comptes sont 
tenus dans le systeme, mais un participant ouvre un compte aupres d’une 
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banque centrale de son choix). Par consequent il genere des fichiers compta- 
bles qui permettent aux banques centrales d’enregistrer tous les mouvements 
d’especes des banques commerciales dont elles ont la charge. 

5.6.3. Les deversements de systemes exogenes 

En sus de permettre aux participants d’echanger en temps reel des paie- 
ments, le systeme enregistre egalement ce que Ton appelle les « dever- 
sements des systemes exogenes » tels que LCH-Cleamet, le systeme de 
compensation d’ achats- ventes de titres, RGV, la plate-forme de reglement- 
livraison de titres ou le SIT, le systeme de paiements de petits montants. 

Ces systemes generent des soldes especes qui doivent etre imputes sur les 
comptes des etablissements au niveau de la banque centrale pour etre consi- 
deres comme finalises. C’est cette imputation qui est declenchee par les 
deversements. Ceux-ci peuvent avoir lieu une seule fois en fin de journee, ou 
bien au contraire plusieurs fois par jour ou la nuit. 

5.6.4. La gestion de la liquidite 

Dans un systeme RTGS, un paiement est execute immediatement si le debi- 
teur dispose de la provision sur son compte especes, ou bien il est mis en 
attente. Afin de garantir la fluidite des echanges, il est done de la plus haute 
importance que les participants disposent en permanence d’une liquidite 
suffisante sur leur compte. Pour cela ils ont deux possibilites : soit ils ont en 
permanence un solde crediteur suffisant sur leur compte, ce qui implique de 
disposer d’une tresorerie potentiellement enorme, soit ils obtiennent du 
credit intrajournalier aupres de leur banque centrale. 

Le credit intrajournalier est un credit qui doit etre rembourse en fin de jour- 
nee. Avec TARGET 2, le credit intrajournalier pourra etre octroye sous forme 
d’une autorisation de decouvert, la ligne de credit, qui devra egalement etre 
remboursee en fin de journee. 

Le credit intrajournalier doit etre garanti soit par des titres negociables soit 
par des creances privees. Les actifs remis en garantie (titres et creances 
privees) par Tetablissement de credit constituent le collateral, que la banque 
centrale pent revendre afin de solder sa perte en cas de defaillance de 
Tetablissement de credit (cas qui ne se presente, virtuellement, jamais). 

5.6.5. Les mecanismes d’ optimisation de la liquidite 

Target 2 met en place plusieurs mecanismes d’ optimisation de la liquidite 
disponible. 
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Le pooling de liquidite pennet a un etablissement (ou a plusieurs etablisse- 
ments membres du meme groupe) de globaliser la liquidite disponible sur ses 
comptes au niveau d’un « compte virtuel », ainsi un compte temporairement 
debiteur pent puiser sur la liquidite disponible sur un autre. 

Des niveaux de priorite differents peuvent etre affectes aux paiements par 
I’emetteur, permettant de faire avancer plus vite les paiements urgents. Les 
paiements sont repartis en trois files d’attentes distinctes en fonction de leur 
niveau de priorite. 

Chaque niveau de priorite peut faire I’objet d’une reservation de liquidite : le 
participant decide de garder de cote sur son compte une somme minimale qui 
ne sera utilisee que pour les paiements urgents ou tres urgents. 

Les participants peuvent definir des limites, bilaterales ou multilaterales, 
c’est-a-dire le solde minimum en de 9 a duquel ils ne veulent pas descendre 
dans leurs echanges avec une contrepartie donnee, ou avec I’ensemble des 
participants pour lesquels aucune limite bilaterale n’a ete definie. 


5.7. Le SEPA (Single Euro Payments Area) 


II est aujourd’hui toujours plus difficile de realiser un paiement de detail 
entre deux pays de la zone euro qu’au sein d’un meme pays. 

La situation actuelle resulte d’un certain cloisonnement des espaces bancai- 
res nationaux, notamment sur les plans juridique et technique. Ainsi, le droit 
applicable aux moyens de paiement n’est toujours pas harmonise en Europe. 
La plupart des infrastructures de paiement de detail demeurent largement 
centrees sur des communautes bancaires nationales. 

Lance en 2002, le proJet SEPA (Single Euro Payments Area, c’est-a-dire 
espace de paiement unique en euro) a pour objectif final d’ assurer que tous 
les paiements de detail en euro soient executes de fa 9 on efficace, sure et au 
meme cout tant en Europe qu’au niveau national. Sa realisation contribuera a 
une meilleure integration financiere europeenne, et s’inscrit plus largement 
dans les actions retenues lors du Conseil europeen de Lisbonne des 23 et 
24 mars 2000. 
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Le SEPA designe 1’ espace de paiement unique en euro. La mise en oeuvre du 
proJet SEPA permettra a tous d’effectuer des paiements de detail en euro 
aussi facilement, avec la meme securite et au meme cout dans toute I’Europe 
qu’a I’interieur d’un pays aujourd’hui. 

L’ Europe du SEPA couvre 1’ ensemble des Etats membres de 1’ Union euro- 
peenne, ainsi que la Norvege, I’lslande, le Liechtenstein et la Suisse. 

A partir de 2008, des moyens de paiement europeens coexisteront, puis 
remplaceront progressivement les principaux instruments de paiement natio- 
naux actuels : 
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• le virement deviendra un virement SEPA ; 

• le prelevement deviendra un prelevement SEPA ; 

• les cartes de paiement seront conformes a un cadre SEPA d’interoperabilite. 

Les futurs moyens de paiement europeens sont le virement SEPA, le preleve- 
ment SEPA et les paiements par cartes, qui devront etre conformes a un cadre 
SEPA d’interoperabilite. A terme, ils devraient couvrir pres de 90 % des 
transactions scripturales effectuees en Europe. 

Les regies de fonctionnement des moyens de paiement europeens ont ete 
elaborees par la communaute bancaire europeenne, au sein du Conseil euro- 
peen des paiements (EPC - European Payments Council). 

Pour le virement et le prelevement, les banques europeennes ont decide de 
creer de nouveaux instruments qui sont identiques dans toute I’Europe, la 
diversite des pratiques nationales rendant impossible E harmonisation des 
moyens de paiement nationaux existants. 

Pour la carte de paiement, les banques europeennes ont choisi une approche 
differente, compte tenu du fait que, dans la plupart des pays europeens, les 
dispositifs en place permettent deja de realiser des transactions transfronta- 
lieres. Aussi, plutot que de creer ex nihilo un nouveau systeme de paiement 
par carte, I’objectif est de rendre interoperables I’ensemble des systemes. 

• Le virement SEPA 

Le virement SEPA sera utilisable pour I’ensemble des transactions libellees 
en euro, non urgentes, dans toute la zone SEPA. 

Proche du virement fran 9 ais actuel, le virement SEPA presente les caracteris- 
tiques suivantes : 

• pas de limitation de montant ; 

• execution du paiement en trois jours maximum ; 

• identification du beneficiaire par I’lBAN et le BIC ; 

• libelle transmis de bout en bout sans alteration et mis a la disposition de la 
clientele de 140 caracteres. 

• Le prelevement SEPA 

Le prelevement SEPA sera utilisable pour des operations de debit ponc- 
tuelles ou recurrentes libellees en euro dans toute la zone SEPA. 

Assez different du prelevement frangais tout en garantissant un niveau de 
service equivalent, le prelevement SEPA presente les caracteristiques sui- 
vantes : 

• circuit du mandat : le debiteur enverra le mandat au creancier, lequel devra 
conserver le dit document ; 
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• emission par le creancier de I’ordre de debit cinq jours (premiere opera- 
tion ou operation ponctuelle) ou deux Jours (operation recurrente) avant la 
date de paiement ; 

• identification du beneficiaire par I’lBAN et le BIC ; 

• possibilite de reJet pour le debiteur (jusqu’a un an apres la date de debit en 
cas d’ absence de mandat valide). 

• Les paiements par cartes 

Dans le cadre de SEPA, les paiements par carte seront conformes a un 
ensemble de grands principes communs au niveau europeen qui devraient 
permettre la suppression de toutes les barrieres techniques, legales ou 
commerciales a I’origine de la fragmentation nationale actuelle. 

L’EPC a identifie trois scenarios de migration possibles pour les systemes de 
paiement par carte : 

1 . prise en main par les systemes internationaux du traitement des transac- 
tions nationales ; 

2. creation d’un systeme europeen de paiement par carte, par extension, par 
fusion ou alliance d’un ou plusieurs systemes nationaux ; 

3. « co-marquage » des systemes nationaux avec les systemes intematio- 
naux. 

En Erance, dans la mesure ou les cartes de paiement interbancaires permet- 
tent deja pour la plupart d’effectuer des transactions transfrontalieres et sont 
conformes aux normes techniques EMV, le passage a SEPA pour les cartes de 
paiement ne devrait pas impliquer de changement perceptible pour les 
porteurs et devrait etre egalement transparent pour les commer 9 ants. Les 
objectifs et les principes applicables aux paiements par carte dans le cadre de 
SEPA sont les suivants : 

• possibilite pour les porteurs d’effectuer des transactions dans I’ensemble 
de la zone SEPA avec une seule carte ; 

• possibilite pour les commer 9 ants d’ accepter dans les memes conditions 
des cartes (conformes aux principes SEPA) sans distinction liee a leur 
pays d’emission ; 

• utilisation de la technologie EMV (cartes a puce protegees par un code 
PIN). 


5.8. SWIFT 
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SWIET (Society for Worlwide Interbank Einancial Telecommunications) 
est un reseau possede par les banques qui sert aux echanges interbancaires 
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mondiaux (plus de 7 000 institutions y sont raccordees dans 192 pays) a su 
s’imposer comme un standard dans differents systemes de reglement tels 
TBF, PNS, ABE. 

5.9. Les systemes de compensation et de reglement de titres 

La necessite de renforcer la securite des operations sur titres a conduit la 
communaute financiere a mettre en oeuvre des systemes informatises garan- 
tissant le reglement d’especes et la livraison simultanee des titres, apres veri- 
fication des provisions des etablissements contractants. 

Le systeme Saturne (Systeme automatise de traitement unifie des reglements 
de creances negociables) a ete cree en 1988 par la Banque de Lrance pour 
prendre en charge le denouement des operations sur bons du Tresor. II a 
ensuite ete progressivement ouvert aux transactions sur certificats de depot, 
billets de tresorerie et bons a moyen terme negociables (BMTN). 

Le systeme Saturne est la propriete de Euroclear Lrance, mais continue a etre 
gere par la Banque de Lrance. 

Le systeme Relit (Reglement-livraison de titres) a commence a fonctionner 
en 1990. Son champ d’ application couvre les operations sur valeurs mobilie- 
res (actions, obligations...) realisees en bourse et hors bourse. II est gere par 
Euroclear Lrance qui, lors du denouement des operations, effectue les vire- 
ments de titres dans ses livres, tandis que la Banque de Lrance assure 
r execution des mouvements d’especes. 

Euroclear Lrance a developpe un nouveau systeme de reglement-livraison. 
Relit grande vitesse (RGV), qui a vocation a traiter I’ensemble des titres de 
taux. 



LES FICHIERS GERES PAR LA BANQUE DE ERANCE 


La Banque de Lrance, dans le cadre de sa mission legale concemant « le 
bon fonctionnement et la securite des systemes de paiement », place au rang 
de ses preoccupations principales I’assainissement des conditions d’utilisa- 
tion des moyens de paiement. L’ action de la Banque de Lrance dans ce 
domaine vise a renforcer la securite et a reduire la fraude. A ce litre, les 
fichiers de la Banque de Lrance jouent un role essentiel dans le dispositif 
legal et reglementaire de prevention de remission de cheques sans provision 
et irreguliers. 
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6.1. Le Fichier central des cheques 

Le Fichier central des cheques impayes a ete cree en 1955 en vue de repon- 
dre au souci des pouvoirs publics et de la profession bancaire de faciliter 
I’usage du cheque en renfor 9 ant la securite de ce moyen de paiement. Son role 
a ete sensiblement elargi et diversifie a I’occasion de la mise en application, 
le Janvier 1976, du regime de prevention et de repression des infractions. 

La Banque de France assure la centralisation des incidents de paiements de 
cheques, des interdictions bancaires d’emettre des cheques qui en decoulent 
automatiquement et des interdictions d’emettre des cheques prononcees par 
les tribunaux (dites « interdictions Judiciaires »). 

File assure la diffusion de ces informations aux etablissements tires de 
cheques et aux autorites Judiciaires. 

La Banque de France informe selectivement les etablissements teneurs de 
comptes des interdictions bancaires eventuellement prononcees a I’encontre 
de leurs clients par des confreres. Ces interdictions sont immediatement 
declarees a la Banque de France, des le premier incident. La Banque de 
France a ete legalement autorisee a interroger le Fichier des comptes bancai- 
res (Ficoba), gere par la direction generate des Impots, afin d’identifier 
Fensemble des comptes detenus par un interdit de cheque ; elle informe 
egalement de la meme maniere les etablissements des regularisations operees 
par leurs clients sur leurs autres comptes. 

La nouvelle loi, afin de renforcer la protection des victimes, incite Femetteur 
du cheque sans provision a regulariser rapidement sa situation en lui offrant 
ainsi la possibilite de recouvrer a tout moment la faculte d’emettre des 
cheques. A defaut de regularisation, Finterdiction bancaire d’emettre des 
cheques s’ applique pendant cinq ans. 

Par ailleurs, le Fichier central des cheques centralise les decisions de retrait 
de cartes bancaires pour usage abusif prises par les etablissements de credit. 

Depuis le 13 novembre 1995, le Fichier central des cheques assure une 
couverture nationale. En effet, les interdictions bancaires et Judiciaires, les 
decisions de retrait de carte bancaire en provenance des departements 
d’outre-mer, des territoires d’outre-mer et des collectivites territoriales a 
statut special sont desormais integrees dans ce fichier grace a un echange 
d’ informations entre la Banque de France et les Instituts d’Outre-Mer. 


6.2. Le Fichier national des cheques irreguliers (FNCI) 
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La loi du 30 decembre 1991 relative a la securite des cheques et des cartes 
de paiement a confie a la Banque de France le soin d’ informer toute personne 
sur la regularite de Femission des cheques qu’elle est susceptible d’accepter 
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pour le paiement d’un bien ou d’un service. Le FNCI centralise les coordon- 
nees bancaires, transmises par les etablissements teneurs de comptes, de tous 
les comptes ouverts au nom d’une personne frappee d’une interdiction 
d’emettre des cheques, des comptes clos, ainsi que les oppositions pour perte 
ou vol de cheques. 

La Banque de France a mis en place depuis le 1 1 avril 1996 le Centre natio- 
nal d’appel cheques perdus ou voles qui permet aux detenteurs de chequiers 
de declarer par telephone (08 92 68 32 08) la perte ou le vol de leur chequier 
au FNCI des le constat de Fincident, notamment les jours de fermeture des 
agences bancaires. Les informations sont effacees a Tissue d’un delai de 
48 heures ouvrees si elles n’ont pas ete confirmees par la declaration de 
Fopposition par Fetablissement teneur du compte. 

La Banque de France a delegue a la societe Mantis la mise en oeuvre des 
procedures de consultation du FNCI. Le service d’acces au FNCI est diffuse 
sous F appellation Resist. 

6.3. Le Fichier national des incidents de remboursement des 
credits aux particuliers (FICP) 

La loi du 31 decembre 1989 relative a la prevention et au reglement des 
difficultes liees au surendettement des particuliers et des families a ete abro- 
gee et ses dispositions ont ete inserees dans le nouveau code de la consom- 
mation publie en 1993. Le legislateur a confie a la Banque de France le soin 
de recenser : 

• les incidents de paiement caracterises, lies aux credits accordes aux person- 
nes physiques pour des besoins non professionnels ; 

• les mesures conventionnelles ou judiciaires de traitement des situations du 
surendettement. 

Ces informations constituent le Fichier national des incidents de rembourse- 
ment des credits aux particuliers (FICP), qui a pour finalite principale d’offrir 
aux etablissements de credit des elements d’ appreciation sur les difficultes de 
remboursement rencontrees par les emprunteurs. 

Les conditions de fonctionnement de ce fichier sont actuellement fixees par 
un reglement du Comite de la reglementation bancaire du 11 avril 1990 
modifie recemment par le reglement du 24 mai 1996. Les incidents collectes 
concement les debiteurs domicilies en France ainsi que les debiteurs de 
nationalite frau 9 aise domicilies hors de France et portent sur tous les types de 
credit, y compris les decouverts, quelles que soient leur qualification ou la 
technique utilisee. Seuls sont enregistres les incidents caracterises constates 
au nom du debiteur principal et correspondant a une situation grave 
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d’impaye. Us sont recenses pendant une duree de cinq ans. Toutefois, le paie- 
ment integral des sommes dues declarees par les etablissements entrame la 
radiation des incidents du fichier. 

En outre, les mesures recensees au nom des debiteurs sont radices des que 
ceux-ci ont regie I’integralite de leurs dettes aupres des creanciers figurant 
dans les mesures conventionnelles ou judiciaires. 

6.4. Le service central des risques 

Cree en 1946 et regi actuellement par un reglement du Comite de la regie- 
mentation bancaire du 27 fevrier 1986, le service central des Risques assure 
periodiquement le recensement des credits consentis au-dela d’un certain 
seuil par les etablissements de credit a chacun de leurs clients ainsi que celui 
des creances arrierees de cotisations de Securite sociale et d’ allocations fami- 
liales. 

Diffuses aupres des etablissements declarants, les resultats de cette centrali- 
sation leur permettent de connaitre I’endettement total, par categoric de 
credits, contracts en France par leur clientele. Ils foumissent egalement aux 
autorites monetaires des informations utiles sur la distribution du credit par 
etablissement declarant, nature de credits, secteur d’activite economique et 
region. 


6.5. Le Fichier bancaire des entreprises (Fiben) 


Longtemps chargee d’une fonction de refinancement par escompte de 
papier commercial, la Banque de France a constitue progressivement un 
fichier de renseignements qui lui permettait de verifier la qualite des signatu- 
res portees sur les effets qui lui etaient presentes. 

Ce fichier a ete progressivement ouvert a la profession bancaire, sur sa 
demande, et a ainsi peu a peu acquis le role d’une veritable centrale de 
renseignements que la disparition en 1971 des operations de reescompte de 
papier commercial n’a pas remis en cause. Son informatisation, engagee a 
partir de 1976, a donne naissance a une banque de donnees qui a fait I’objet, 
en 1981, d’une declaration aupres de la Commission nationale de I’informa- 
tique et des libertes sous la denomination Fiben (Fichier bancaire des entre- 
prises) et qui est accessible, depuis 1982, par voie telematique. 
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Fa justification de cette banque de donnees repose essentiellement, 
aujourd’hui, sur les besoins d’information de la Banque de France et des 
etablissements de credit auxquels elle permet egalement, depuis la reforme 
en 1987 des regies d’eligibilite aux interventions de I’lnstitut d’emission, de 
proceder eux-memes au classement de leurs creances sur les entreprises. 
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La population de cette banque de donnees comprend les personnes morales 
ou physiques presentant un interet economique et financier et domiciliees en 
France metropolitaine ou dans la Principaute de Monaco. Ainsi, 3 500 000 
entreprises (personnes physiques ou morales) et 2 500 000 dirigeants sont 
actuellement recenses dans cette base. 

Pour repondre a des besoins d’information toujours croissants, notamment de 
la part de la Commission bancaire, divers projets sont a I’etude en matiere 
d’outils de diagnostic financier. Ainsi les adherents a Fiben disposent deja 
d’un systeme expert automatique accessible par voie telematique (systeme 
expert Fiben). 

Outre une centrale de donnees comptables et financieres, Fiben incorpore le 
Fichier des incidents de paiement-effets. 

6.6. Le Fichier des incidents de paiement-effets 

En application d’un reglement du Comite de la reglementation bancaire du 
27 fevrier 1986, la Banque de France est chargee de centraliser les incidents 
de paiement concemant les instruments autres que le cheque. 

II existe ainsi, au siege de la Banque et dans chacune de ses succursales, une 
centrale d’ incidents de paiement qui re 9 oit des etablissements participants 
(banques, etablissements de credit populaire, caisses de credit agricole, de 
credit mutuel ou de credit cooperatif, centres de cheques postaux...) notifica- 
tion des incidents affectant, notamment, les effets domicilies a leurs guichets. 

Les incidents enregistres sont signales, sous une forme regroupee, a I’ensem- 
ble des etablissements declarants. Plus generalement, la Banque de France 
accepte de communiquer au systeme bancaire les renseignements qu’elle 
collecte sur les entreprises. Elle aide ainsi les etablissements de credit a 
apprecier plus exactement la situation des affaires qui sollicitent leur 
concours. 



LE ROLE DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 


7.1. Que font-ils ? 

Dans une economie modeme, la presque totalite des echanges de biens ou 
de services, se fait par I’intermediaire de la monnaie : 

- monnaie fiduciaire : billets de banque et pieces ; 

- monnaie scripturale : operations ayant pour support les depots ou credits 
bancaires. 
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Chaque agent economique (Etat, entreprises, particuliers, etc.) pent detenir, a 
certains moments, une quantite de monnaie superieure a ses besoins ; il se 
pent, an contraire, qu’a d’autres moments, il vienne a en manquer pour faire 
face a ses besoins de tresorerie on d’equipement. 

La Banque joue done un role d’intermediaire entre ceux qui ont trop de 
disponibilites (les deposants) et ceux qui n’en ont pas assez (les emprun- 
teurs). 

7.2. A qui proposent-ils leurs services ? 

Les etablissements de credit offrent leurs services a trois grandes catego- 
ries de clients : 

• Aux particuliers : on entend par particulier, toute personne agissant en 
dehors de son activite professionnelle. 

• Aux entreprises : individus ou groupements d’individus etudies sur le plan 
de leur activite professionnelle. 

• Aux collectivites locales : regions, departements, communes qui gerent de 
plus en plus frequemment leurs finances comme des entreprises. 


7.3. Comment interviennent-ils ? 

Pour satisfaire leur clientele, particuliers, entreprises et collectivites locales, 
les etablissements de credit doivent exercer plusieurs activites. 

7.3.1. En empruntant des fonds 


>■ Collecte des depots 


A chaque fois qu’elle le peut la banque emprunte a ses clients qui devien- 
nent ainsi ses fournisseurs ; cette activite est appelee la collecte de depots. 

On entend par depots, I’ensemble des disponibilites confides par la clientele 
au banquier. Ces depots peuvent etre effectues a vue, e’est-a-dire avec possi- 
bilite de retrait a tout moment ou a terme, le retrait n’etant alors, en principe, 
possible qu’a une echeance determinee d’avance. 

Il est impose au banquier de restituer au deposant la chose deposee apres en 
avoir assure la garde ; entre-temps, le banquier peut utiliser ces depots pour 
son propre compte. 
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Seules les banques a reseau ou certaines banques de siege a clientele haut de 
gamme sont a meme de collecter des fonds aupres de leur clientele. 
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> Emprunts sur les marches 

Si la collecte des fonds est insuffisante, les banques peuvent empmnter sur 
le marche monetaire qui est le marche des capitaux a court terme. Les 
preteurs sont des banques, des compagnies d’assurance, des caisses de 
retraite, des organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (SICAV 
et fonds commons de placement) voire la Banque de France. 

Elies peuvent aussi, pour disposer de ressources, emprunter sur le marche 
financier en emettant des emprunts obligataires. 

7.3.2. En accordant des credits 

On pent definir le credit comme une assistance financiere du banquier a 
regard de son client. Ce credit pent donner lieu a mise a disposition de fonds 
et Eon parlera alors de credits par decaissement (ex : decouvert). II pent etre 
aussi, plus simplement, I’engagement par le banquier d’honorer la signature 
de son client en cas de defaillance de ce dernier, il s’agira alors de credits par 
signature (ex. cautions). 

Les credits par decaissement peuvent etre a court, moyen ou long terme. Les 
credits par signature sont le plus sou vent a court terme et appeles, dans le 
langage courant, des cautions. 

7.3.3. En effectuant des placements 

Les etablissements de credit peuvent aussi effectuer des operations sur les 
marches monetaire et financier sous la forme de placements ou d’operations 
speculatives plus complexes sur les actions, les taux d’interet, les devises ou 
sur des produits derives. 

7.3.4. En proposant des services 

II existe un certain nombre de services proprement dits que le banquier est 
a meme d’offrir a sa clientele. 

Services materiels : service de caisse, location de coffres, etc. 

Services intellectuels : conseils, gestion de portefeuille, etc. 



LES METIERS DE LA BANQUE 


8.1. Les metiers du reseau 

Dans le reseau, le recrutement se fait de preference a un niveau Bac et 
surtout Bac + 2. Une fois « dans la place », il est possible et meme souhaita- 
ble d’occuper successivement differentes fonctions sur le terrain. 
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8.1.1. Le charge d’accueil 

II rc9oit les clients, propose et place lui-meme certains produits (carte 
bancaire, livret on plan d’epargne). II effectue les operations courantes sur les 
comptes de depots, d’epargne et de titres. 

8.1.2. U attache commercial 

Charge de developper le fonds de commerce de la banque, il doit devancer 
la concurrence, instaurer un climat de confiance et obtenir des rendez-vous 
avec les clients. 

8.1.3. Le charge de clientele « particuliers » 

II gere et developpe un portefeuille de clients. II propose a ses clients des 
services adaptes a leurs besoins, services qu’il s’engage a gerer. 

8.1.4. Le responsable de gestion de patrimoine 

Charge d’un portefeuille de clients, il joue un role de conseil en matiere de 
placements. Il pent etre amend a faire de la gestion de patrimoine lorsqu’il est 
mandate. 


8.1.5. Le charge de clientele « artisans-commerqants etPME» 

Competent pour faire face aux demandes « pointues » des petites societes, 
il joue le role d’un veritable conseiller financier du chef d’entreprise. 

8.1.6. Le directeur d’agence 

C’est un entrepreneur, un manager souvent en contact avec la clientele. Il 
met en place la strategie adequate pour que son agence atteigne les objectifs 
fixes avec le siege. 

8.1.7. Le directeur adjoint d’agence 

Issu le plus souvent du reseau, il occupe la fonction seul ou a plusieurs, 
selon la taille de I’agence. Il assure certaines responsabilites precises : gestion 
des ressources, relations avec la clientele des particuliers ou des entreprises. 


8.2. Les metiers du siege 
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Partenaires de plus en plus impliques dans la vie des entreprises, les 
banques ont developpe une gamme impressionnante de metiers lies aux tech- 
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nologies. Ils s’exercent dans les differents services du siege et des directions 
regionales. II s’agit de specialistes, diplomes d’ecoles d’ingenieurs on de 
commerce, ou titulaires de DESS on de DEA. 

8.2.1. Etude et analyses 

> L’analyste de credit 

II a pour mission de s’assurer de la solvabilite et de la rentabilite d’une 
operation, d’evaluer son interet pour la banque et d’apprecier les garanties. 

>" L’analyste financier 

II est charge d’evaluer la bonne sante d’une entreprise en vue d’un eventuel 
apport au capital. II pent aussi conseiller les gestionnaires de portefeuille sur 
I’opportunite de telle ou telle participation. 

>" L’ingenieur-conseil 

Specialise par secteur economique, il apporte un diagnostic global sur une 
societe et la situe par rapport a son marche. Ses analyses permettent a la 
banque d’apprecier ses risques d’engagement. 

8.2.2. Marches financiers 

> L’operateur de marches 

Jouant un role technique, il doit savoir s’adapter a revolution des instru- 
ments financiers. 

>" Le negociateur (« trader ») 

Specialise par types de marches et d’instruments financiers, il recherche les 
meilleurs taux et cours dans le cadre d’operations menees au comptant ou a 
terme pour le compte de son etablissement, d’organismes de placement 
collectifs ou directement de la clientele. 

>" L’analyste financier 

Il etablit pour chaque marche et pour chaque valeur des dossiers d’ informa- 
tions destines a eclairer les choix des investisseurs. 

>■ L’actuaire et I’ingenieur financier 

Specialistes de I’informatique et des modeles mathematiques, ils sont char- 
ges d’ inventer de nouveaux produits et de concevoir des modeles informati- 
ques a 1’ intention des negociateurs et des cambistes. 
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>■ Le personnel du « back-office » 

Comptable, financier on fiscaliste, il traite et controle, en temps reel, les 
ordres d’ achat et de vente. 

II assure le lien entre les differents services de la banque, d’une part, et avec 
les organismes de controle exterieurs, d’ autre part. 

8.2.3. Activite internationale 
> Le conseiller a I’exportation 

Charge d’aider les entreprises clientes a se developper a I’etranger, il 
evalue et prospecte les marches, notamment par I’intermediaire des filiales de 
la banque a I’etranger. 

>- Le conseiller financier et technique 

Il tient a la disposition des entreprises des informations sur les procedures, 
les taux de change ; Il etudie les projets d’exportation et met en place les 
financements « credoc ». 

>- Le financier international 

Il recherche de nouvelles affaires financieres et negocie des credits ou des 
emprunts intemationaux. 

8.2.4. Informatique 

Contrairement a ce qu’on croit, I’informaticien exerce un metier des plus 
divers. Le developpement de la monetique, la mise en place de la banque a 
domicile, pour ne citer que ces deux champs d’activite parmi bien d’autres, 
font appel a I’informatique. 

8.3. La banque en tant qu’entreprise 


8.3.1. Le contrdleur de gestion 

Charge de la comptabilite analytique, il rassemble des chiffres a I’intention 
des responsables de services ou d’agences. 


8.3.2. L’organisateur 
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Comme son nom I’indique, il organise le travail des equipes sur le plan 
humain et technique, pour atteindre les objectifs et realiser des gains de 
productivite. 
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8.3.3. L’inspecteur 

Avec ses equipes, il controle le bon fonctionnement des agences et des 
services. A son programme : audit bancaire, financier et comptable de chaque 
agence, correction des erreurs de gestion, suggestions. 

8.3.4. Le juriste 

Hormis le contentieux, il intervient de plus en plus dans des domaines 
specialises, en amont et en aval des operations. 

8.3.5. Le chef de marche ou de produit 

Il etudie la creation, la conception et la diffusion de nouveaux produits. Il a 
aussi un role de formation et d’information des equipes commerciales. Il a 
generalement acquis dans le reseau une profonde connaissance des marches 
et de la clientele. 
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VRAI 

FAUX 

1. 

Les etablissements de credit doivent avoir un capital 
minimum. 

□ 

□ 

2. 

Les etablissements de credit ne font que des operations 
de banque. 

□ 

□ 

3. 

Le ratio Mac Donough est un ratio de division 
des risques. 

□ 

□ 

4. 

Les etablissements de credit doivent respecter 
certains ratios. 

□ 

□ 

5. 

Les etablissements de credit doivent adherer au fonds 
de garantie des depots. 

□ 

□ 

6. 

Tons les etablissements de credit sont des banques. 

□ 

□ 

7. 

Seul le Credit Mutuel est une banque de type mutualiste 
ou cooperatif. 

□ 

□ 

8. 

Les Caisses de Credit Municipal font seulement 
des prets sur gage. 

□ 

□ 

9. 

Les societes linanciUes font essentiellement du credit. 

□ 

□ 

10. 

Les institutions linancieres font surtout du financement 
de haut de bilan. 

□ 

□ 

11. 

Tous les etablissements de credit doivent adherer 
a un organe de representation. 

□ 

□ 

12. 

L’activite bancaire est controlee seulement par la Banque 
de France et la Banque centrale europeenne. 

□ 

□ 

13. 

Les banques peuvent ouvrir librement de nouveaux 
guichets. 

□ 

□ 

14. 

La politique monetaire et la politique du change 
sont du ressort de la Banque centrale europeenne. 

□ 

□ 

15. 

Les banques ne font que du credit. 

□ 

□ 

16. 

Les clients des banques ne sont que des entreprises 
ou des particuliers. 

□ 

□ 

17. 

Un credit par signature ne donne pas lieu a decaissement 
de fonds. 

□ 

□ 

18. 

Les banques rendent de plus en plus de services. 

□ 

□ 

19. 

La Poste est un etablissement de credit. 

□ 

□ 

20. 

La Poste ne fait pas de credit. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. Les etablissements de credit doivent avoir un capitai minimum. 

Vrai : le capital minimum est fixe par le Comite de la Reglementation 
Bancaire : sauf exceptions, II doit etre de 5 millions d’euros pour les 
banques et de 2,2 millions pour les societes financieres et de 1,1 pour 
les caisses de credit municipal. 

2. Les etablissements de credit ne font que des operations de banque. 

Faux : les etablissements de credit effectuent a titre de profession 
habituelle des operations de banque, mais Ms peuvent effectuer certai- 
nes operations connexes a leur activite. 

Avant le debut d’exercice, les etablissements doivent obtenir I’agre- 
ment delivre par le Comite des Etablissements de Credit. 

3. Le ratio Mac Donough est un ratio de division des risques. 

Faux : II s’agit d’un ratio de solvabilite qui prend en compte d’une part 
les risques du credit, les risques de marche et les risques operation- 
nels et d’autre part les fonds propres minimum necessaires pour 
couvrir ces risques. 

4. Les etablissements de credit doivent respecter certains ratios. 

Vrai : les etablissements de credit doivent respecter certains ratios ; en 
dehors du ratio Mac Donough, il y a notamment le ratio de division des 
risques et la reglementation des participations. 

5. Les etablissements de credit doivent adherer au fonds de garantie des Depots. 

Vrai : le Fonds de Garantie des Depots est une personne morale de 
droit prive qui gere trois mecanismes de garantie : la garantie des 
depots bancaires, la garantie des titres et la garantie des cautions. 

6. Tous les etablissements de credit sont des banques. 

Faux : les etablissements peuvent exister sous les formes suivantes : 
banque, banque mutualiste ou cooperative, caisse de credit municipal, 
societe financiere ou institution financiere specialisee. 

7. Seui le Credit Mutuel est une banque de type mutualiste ou cooperatif. 

Faux : les banques cooperatives ou mutualistes sont les caisses de 
Credit Agricole, les Banques Populaires, les caisses de Credit Mutuel, 
les caisses du Credit Cooperatif et les caisses d’epargne. 

Le principe de ces etablissements est que la clientele detient une large 
majorite du capital. 

8. Les Caisses de Credit Municipal font seulement des prets sur gage. 

Faux : les Caisses de Credit Municipal qui ont longtemps effectue 
exclusivement des prets sur gage se tournent peu a peu vers la clien- 
tele des particuliers, et plus specialement celle des fonctionnaires. 

9. Les societes financieres font essentiellement du credit. 

Vrai : les societes financieres ne peuvent pas, sauf exception, recevoir 
du public des fonds a moins de deux ans de terme. L’activite de ces 
etablissements de credit specialises consists a distribuer credits et 
services financiers. 
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Pour les particuliers, ces etablissements concourent au financement 
des besoins immobiliers et a I’achat de biens d’equipement. 

Aux entreprises et professionnels, ces societes offrent une gamme de 
financements pour leurs investissements. 

10. Les institutions financieres font surtout du financement de haut de bilan. 

Vrai : la categorie des institutions financieres specialisees regroupe 
des etabiissements tres differents a vocation specialisee et notamment : 

* Le groupe OSEO qui a pour role essentiel de financer les investisse- 
ments a moyen et long terme des petites et moyennes entreprises, 

* Le Credit Fonder de France qui intervient a moyen terme dans le 
financement de I’immobilier, de I’agriculture, des equipements aero- 
nautiques ou navals, 

* Les Socides de Developpement Regional qui prennent des participa- 
tions dans le capital des PME. Elies peuvent offrir des prets bonifies. 

11. Tous les etablissements de credit doivent adherer a un organe de representation. 
Vrai : la representation des etablissements de credit s’exerce selon 
deux degree : tout dablissement doit adherer a un organe de represen- 
tation (organisme professionnel ou organe central) et les organes de 
representation doivent a leur tour adherer a i’Association Fran9aise 
des Etablissements de Credit et des entreprises d’investissement. 

12. L’activite bancaire est controlee seulement par la Banque de France et la Banque 
centrale europeenne. 

Faux : I’activite bancaire est exercee sous le controle de plusieurs 
autorites de tutelle qui sont : 

* Le Comite consultatif de ia iegislation et de la reglementation finan- 
ciere. II est charge de donner son avis sur tous les projets de texte 
normatifs a portee generale dans le domaine bancaire, financier et des 
assurances. 

* Le Comite des etablissements de credit et des entreprises d’investis- 
sement. ii est charge de prendre des decisions ou d’accorder les 
autorisations ou derogations individuelles prevues par les disposi- 
tions legislatives et reglementaires applicables aux etablissements 
de credit et aux entreprises d’investissement, a I’exception de celles 
relevant de la Commission bancaire. 

* La Commission bancaire. Elle est chargee de controler le respect par 
les etablissements de credit des dispositions iegislatives et regle- 
mentaires qui ieur sont appiicabies, et de sanctionner les manque- 
ments constates. 

* Le Conseil national du credit et du titre. Le Conseil national du credit 
et du titre etudie les conditions de fonctionnement du systeme 
bancaire et financier, notamment dans ses relations avec la clientele 
et dans la gestion des moyens de paiement. 

* Le Comite consultatif du secteur financier (CCSF). II est charge 
d’etudier les questions iiees aux reiations entre ies etablissements de 
credit, les entreprises d’investissement et les entreprises d’assu- 
rance, d’une part, et leurs clienteles, d’autre part, et de proposer 
toutes mesures appropriees dans ce domaine sous forme d’avis ou 

© de recommendations d’ordre general. 
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• La Banque de France et la Banque centrale europeenne. Depuis janvier 
1999, une bonne partie des missions qui etaient devolues a la Banque 
de France est de la competence de la Banque centrale europeenne. 

L’organisation des operations de politique monetaire et de change est 
decentralises : les decisions sont prises par ia BCE, mais les opera- 
tions sont mises en ceuvre par chaque banque centrale nationals. 

13. Les banques peuvent ouvrir librement de nouveaux guichets. 

Vrai : depuis 1966, la liberte est totals dans ce domains. 

14. La politique monetaire et la politique du change, sont du ressort de ia Banque 
centraie europeenne. 

Vrai : dans le cadre du Systems europeen des banques centrales 
(SEBC), la Banque centrale europeenne prend les decisions concer- 
nant la politique monetaire et la politique du change, mais les opera- 
tions sont mises en ceuvre par chaque banque nationals. 

15. Les banques ne font que du credit. 

Faux : les etablissements de credit exercent plusieurs activites. 

• Emprunts 

Collecte des depots : la banque emprunte a ses clients qui deviennent 
ainsi ses fournisseurs ; cette activite est appelee la collecte de depots. 
Emprunts sur le marche monetaire et le marche financier : la collecte 
des fonds n’etant par toujours suffisante, les banques empruntent sur 
le marche monetaire qui est le marche des capitaux a court terme et sur 
le marche financier qui est le marche des capitaux a long terme. 

• Credits 

II peut s’agir de credits par decaissement ou de credits par signature. 
Les credits par decaissement peuvent etre a court, moyen ou long 
terme. Les credits par signature sont le plus souvent a court terme et 
appeles, dans le langage courant, des cautions. 

• Services 

II existe un certain nombre de services materiels ou immateriels que le 
banquier est a meme d’offrir a sa clientele. 

16. Les clients des banques ne sont que des entreprises ou des particuliers. 

Faux : les etablissements de credit offrent leurs services a trois gran- 
des categories de clients : particuliers, entreprises et collectivites 
publiques (Etat, regions, departements, communes). 

17. Un credit par signature ne donne pas lieu a decaissement de fonds. 

Vrai : dans un credit par signature, le banquier ne s’engage a decaisser 
qu’en cas de defaillance de son client. 

18. Les banques rendent de plus en plus de services. 

Vrai : c’est dans ce domaine principalement qu’il existe de reelles diffe- 
rences entre les produits proposes par les banques. On peut distin- 
guer les services materiels et les services intellectuels. 

19. La Poste est un etablissement de credit. 

Vrai : les services financiers de la Poste sont devenus la Banque Postale. 

20. La Poste ne fait pas de credit. 

Faux : la Banque Postale peut faire des credits aux particuliers, mais 
elle n’est pas encore autorisee a faire des credits aux entreprises. 


PREMIERE PARTIE 


La banque 

ET LES PARTICULIERS 




S i le banquier dispose du privilege de pouvoir utiliser les 
foods conlies par la clientele, cet avantage a pour corollaire 
I’obligation d’assurer a cede clientele un service de caisse. 

On entend par service de caisse, I’ensemble des services materiels 
que doit offrir la banque a son client pour lui permettre une utili- 
sation la plus souple possible des fonds deposes sur un compte en 
banque. 

Nous verrons les conditions dans lesquelles banquier et client 
amorcent leur collaboration au moyen de I’ouverture du compte, 
les differentes methodes d’alimenter ce compte et les possibilites 
d’utiliser les disponibilites inscrites a ce compte, les incidents 
pouvant survenir et les modalites de cloture d’un compte. 



OUVERTURE DU COMPTE DE DEPOT 


1.1. Definition et tenue du compte 


1.1.1. Definition 

On pent delinir le compte comme un etat comptable sur lequel est inscrit 
I’ensemble des operations effectuees entre la banque et son client. 
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Pour le particulier, le compte de depots de foods sert essentiellement a 
deposer des disponibilites a I’abri de tout risque et a les prelever au fur et a 
mesure de ses besoins, le plus souvent avec des cheques, ce qui fait appeler 
ces comptes « comptes cheques ». 

1.1.2. Tenue 

Les remises, versements sous toutes les formes, sont inscrites au credit 
(especes, cheques et virements rc9us, etc.). 

Les retraits, par differents moyens egalement, sont inscrits au debit (cheques 
emis, prelevements especes, frais divers dus, virements, prelevements auto- 
matiques). 

La difference entre le total des sommes portees au credit et le total des 
sommes portees au debit est appelee le solde (solde crediteur en cas d’ avoir 
du client chez le banquier ; solde debiteur si le titulaire du compte doit de 
r argent a son banquier). 

Les operations sont enregistrees au moyen de pieces comptables et le client 
est informe de certaines operations par des avis de debit ou de credit. 

L’ ensemble des operations est repris sur un releve ou extrait de compte. 

1.2. Conditions pour ouvrir un compte 

L’ouverture d’un compte doit etre precedee d’une verification par le 
banquier, de I’identite et de la capacite de la personne physique sollicitant 
cette ouverture. 

1.2.1. Identite 

L’identite est composee des noms et prenoms, de la date et du lieu de nais- 
sance, de la nationalite et dans une moindre mesure du domicile. 

Le particulier apportera la preuve de son identite au moyen d’un document 
officiel : carte nationale d’identite, passeport ou carte de resident. L’ existence 
du domicile sera justifiee par une quittance (loyer, France Telecom ou EDF) 
au nom du client. 

Les dispositions legates en matiere de lutte contre le blanchiment de capitaux 
et le terrorisme obligent la banque a connaitre son client et tors de F entree en 
relation elle demandera des renseignements complementaires utiles a une 
bonne connaissance de la situation personnelle ou professionnelle de son 
client pour, entre autres, pouvoir controler que les operations effectuees sur 
le compte ne sont pas des operations de blanchiment. 
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Enfin, avant toute delivrance de chequier, le banquier devra au prealable 
s’assurer que le candidal n’est pas frappe d’une interdiction d’emettre des 
cheques. 

1.2.2. Capacite 

La banque doit s’assurer de sa capacite c’est-a-dire de son aptitude a passer 
des actes juridiques. 

Celui qui ne peut pas passer ces actes est qualifie juridiquement d’incapable : 
est incapable celui qui a des droits mais qui ne peut les exercer librement. 

La loi etablit les divers degres de I’incapacite, tout en delinissant le role des 
personnes chargees de representer et d’assister les incapables lors d’ actes les 
engageant. 

Les incapables sont les mineurs non emancipes et les incapables majeurs 
sous tutelle ou curatelle ou sous sauvegarde de justice. 

La publicite de la tutelle et de la curatelle est assuree par la publication d’un 
extrait du jugement au repertoire civil et une reference en marge de I’acte de 
naissance du majeur protege 

Une reference constituee des initiales RC suivies d’un numero, est portee en 
marge de I’acte de naissance et renvoie a un fichier, le Repertoire Civil, tenu 
dans chaque TGI ou sont conserves des extraits de toutes les decisions 
concernant Tinteresse. 

L’ agent de I’Etat Civil ne peut connaitre la signification de cette mention 
puisqu’il en existe trois possibilites (curatelle, tutelle, separation de biens). 
La mesure de sauvegarde de justice est mentionnee sur un registre tenu au 
parquet. 

>- Incapables mineurs 

Toute personne de moins de 18 ans est mineure et doit de ce fait etre 
remplacee dans la plupart de ses actes par son representant legal : parents ou 
tuteur. 

Si le mineur vit avec ses deux parents ou si ces demiers continuent, meme 
separes ou divorces, a exercer ensemble Tautorite parentale, Touverture du 
compte et les modalites de son fonctionnement pourront etre autorisees par le 
pere ou la mere. Toutefois pour emprunter, le mineur devra obtenir Tautorisa- 
tion des deux parents avec Taccord eventuel du juge des tutelles. 

Si le mineur vit avec un seul de ses parents ou si un seul d’entre eux est a 
meme d’exercer Tautorite parentale, Touverture du compte et les modalites 
de son fonctionnement pourront etre autorisees par ce parent seul. Toutefois 
pour emprunter, le mineur devra obtenir en outre Tautorisation du juge des 
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En cas de tutelle, c’est-a-dire lorsque le pere et la mere sont tous les deux 
inconnus, decedes ou hors d’etat de manifester leur volonte ou encore 
lorsqu’ils ont ete dechus de leur autorite parentale, I’ouverture du compte et 
les modalites de son fonctionnement devront etre autorisees par le tuteur. 
Toutefois pour emprunter, le mineur devra obtenir en outre I’autorisation du 
Conseil de famille. 

Enlin le mineur peut etre emancipe. II peut etre emancipe par le mariage (les 
femmes peuvent se marier des I’age de 15 ans avec 1’ accord du representant 
legal) ou par decision judiciaire (a partir de 16 ans, le mineur peut etre eman- 
cipe sur decision du juge des tutelles a la demande des parents ou du conseil 
de famille). Le mineur emancipe dispose de la meme capacite civile qu’une 
personne majeure. Toutefois le mineur emancipe n’acquiert ni la capacite 
civique (il ne peut voter) ni la capacite commerciale (il ne peut etre com- 
mer9ant). 

Les mineurs peuvent, des 16 ans, en principe, disposer d’un compte cheques 
avec I’autorisation de leur representant legal et ouvrir, seuls, un compte epar- 
gne (livret A, livret bleu, compte sur livret ou livret jeune). 

L’ouverture d’un compte epargne, avant 16 ans, est possible avec I’autorisa- 
tion de leur representant legal. 

> Incapables majeurs 

Certaines personnes majeures doivent etre protegees car leurs capacites 
physiques ou mentales sont gravement alterees par suite de Tage ou de la 
maladie. 

L’incapacite peut etre totale ou partielle ; elle peut revetir Tune ou Tautre des 
trois formes suivantes : tutelle, curatelle ou sauvegarde de justice. 

♦ La tutelle 

Peuvent faire Tobjet d’une mise sous tutelle, les personnes presentant une 
alteration grave et prolongee de leurs capacites mentales ou physiques, medi- 
calement etablie. 

Ces personnes doivent etre incapables d’exercer les actes de la vie civile. Il 
s’agit d’une incapacite totale. 

Le majeur sous tutelle est represente par son tuteur qui agit a sa place pour 
tous les actes de la vie civile (ex. malade mental) ; Touverture du compte est 
done demandee par le tuteur. 

♦ La curatelle 

Peuvent etre mises sous curatelle les personnes souffrant d’une alteration 
des capacites physiques ou mentales, medicalement constatee. 
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Toutefois, dies ne doivent pas etre hors d’etat d’agir par elles-memes, mais 
elles doivent etre surveillees et controlees dans les actes de la vie civile. 

Sont concernees des malades mentaux, des personnes agees on handicapees. 
Peuvent aussi etre mise sous curatelle les personnes faisant preuve de prodi- 
galite, d’ intemperance ou d’oisivete 

II s’agit d’une incapacite partielle ou reduite. Le majeur sous curatelle peut 
accomplir seul certains actes simples, mais doit se faire assister de son cura- 
teur pour les operations importantes. Une personne majeure sous curatelle 
peut en principe ouvrir seule un compte en banque et meme disposer d’un 
chequier pour utiliser ses revenus ; par contre, elle ne peut emprunter sans 
I’autorisation de son curateur. 

♦ La Sauvegarde de justice 

Peuvent etre mises sous sauvegarde de justice, les personnes majeures 
souffrant temporairement d’une alteration des capacites mentales ou physi- 
ques, ne les empechant pas toutefois de passer les actes de la vie quotidienne. 

Cette mesure concerne aussi des personnes atteintes de debilite legere, des 
personnes agees, des invalides ou handicapes (aveugles, sourds-muets, hemi- 
plegiques...) ou encore des personnes dont les facultes sont plus gravement 
atteintes, et qui sont placees sous sauvegarde de Justice dans I’attente de la 
mise en place d’un regime plus protecteur : tutelle ou curatelle. 

Le majeur place sous sauvegarde n’est pas frappe d’une reelle incapacite. II 
conserve le droit d’ accomplir tons les actes de la vie civile, meme vendre ou 
donner ses biens. Le controle des actes ne s’effectue qu’a posteriori. Ceux-ci 
peuvent etre annules ou reduits. 

II peut done, sauf dispositions particulieres, faire seul toutes les operations 
bancaires. 


1.3. Modalites pratiques 

Une fois que le particulier a apporte la preuve de son identite et de sa capa- 
cite, la banque peut proceder a I’ouverture du compte. 

Une banque a le droit de refuser I’ouverture d’un compte a vue sans avoir a 
donner les raisons de sa decision. Dans ce cas, elle doit remettre a la personne 
victime du refus une attestation de refus d’ouverture de compte dont le 
modele est interbancaire. Ce document comprend toutes les informations 
necessaires pour pouvoir beneficier du droit au compte et notamment 
I’adresse de la Banque de France la plus proche. La Banque de France va 
designer d’office un etablissement bancaire ou cede ouverture sera possible. 


58 


LA BANQUE ET LES PARTICULIERS 


Pour I’ouverture du compte, la banque va relever les renseignements concer- 
nant I’identite, le domicile et la situation economique et sociale du titulaire 
du compte ; elle va egalement recueillir un specimen de la signature de son 
nouveau client afin de pouvoir verifier I’authenticite des ordres qu’il trans- 
mettra. 

L’ouverture du compte est egalement mentionnee sur un etat que Ton appelle 
le registre des ouvertures des comptes, registre tenu dans I’ordre des ouvertu- 
res effectuees, ces ouvertures devant par ailleurs etre declarees a 1’ adminis- 
tration fiscale (lichier FICOBA : fichier des comptes bancaires). 

Le client se voit attribuer un numero de compte, numero qui sera repris sur un 
releve d’identite bancaire qui comprend le nom du client, le code de la 
banque (5 chiffres), le code de I’agence (5 chiffres), le numero de compte du 
client (11 chiffres ou lettres) et la cle RIB (2 chiffres) qui permet de verifier 
les autres donnees composant le RIB. Sur le RIB figure egalement I’lntema- 
tional Bank Account Number (IBAN), a 27 caracteres, qui est I’identifiant 
international du compte. II serf a effectuer les operations de virements ou de 
prelevements transfrontalieres et le Bank Identifier Code (BIC) en 1 1 chiffres, 
qui est I’identifiant international attribue aux etablissements de credit. Tons 
ces renseignements permettront d’identifier, sans erreur, la banque et son 
client au niveau des operations effectuees entre etablissements de credit. 

En cas de delivrance de chequier, la banque doit s’ assurer du domicile du 
titulaire du compte et verifier que celui-ci n’est pas frappe d’une interdiction 
en interrogeant le fichier central des cheques de la Banque de France. 

1.4. La procuration 

A I’ouverture du compte ou a tout autre moment apres cette ouverture, le 
titulaire d’un compte peut donner procuration a un tiers qui peut etre majeur 
ou mineur. 

La procuration, appelee aussi mandat, est I’autorisation donnee a une tierce 
personne de faire fonctionner le compte. Celui qui donne la procuration 
s’ appelle le mandant ; celui qui re 9 oit la procuration s’ appelle le mandataire. 

La procuration peut etre limitee a certaines operations ou etre totale. Elle 
peut etre donnee a plusieurs personnes qui pourront agir separement (chacun 
peut agir seul) ou conjointement (F ensemble des mandataires opere en meme 
temps). 

La procuration n’engage pas personnellement le mandataire lors des opera- 
tions qu’il effectue pour le compte de son mandant, mais seulement ce 
dernier. En cas de cheque sans provision par exemple, c’est le titulaire du 
compte et non son mandataire qui sera sanctionne. Le mandataire reste, 
cependant, responsable vis-a-vis de son mandant. 
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1.5. Le compte joint 

Ouvert au nom de deux ou plusieurs personnes, qui peuvent ne pas etre de 
la meme famille, le compte joint concerne la plupart du temps un couple 
marie ou non. Son avantage reel ne doit pas masquer ses risques. 

1.5.1. Regies eommunes a tons les comptes joints 

Chacun des cotitulaires du compte peut effectuer seul (sauf si le compte a 
ete ouvert avec le libelle « M. et M. » entramant 1’ accord des deux cotitulaires 
pour toutes les operations) toute operation sur les fonds ou les litres en depot 
et, notamment, a sa seule initiative, effectuer des paiements ou des retraits 
importants, voire totaux. Les titulaires sont responsables solidairement du 
debit du compte. En ouvrant un compte joint, les cotitulaires de ce compte 
sont creanciers a part entiere du solde beneficiaire, mais ils sont egalement 
debiteurs de I’eventuel deficit. 

Si un cotitulaire d’un compte joint emet un cheque sans provision, les cotitu- 
laires doivent designer un responsable qui sera seul frappe d’une interdiction 
d’emettre des cheques jusqu’a regularisation ; a defaut, les cotitulaires seront 
tous les deux interdits d’emettre des cheques. 

En cas de saisie-attribution prononcee a I’encontre d’un des cotitulaires, la 
totalite du compte peut se trouver bloquee, faute de pouvoir determiner la 
part qui revient a chacun. En cas de deces de I’un des cotitulaires, le survivant 
peut faire fonctionner seul le compte sauf opposition des heritiers. 

La cloture du compte doit etre demandee par les deux cotitulaires, mais si 
I’un d’entre eux le souhaite il peut demander a la banque la desolidarisation 
en prevenant son cotitulaire, le compte devient alors un compte indivis sans 
solidarite active et necessite I’accord de I’ensemble des cotitulaires pour 
toute operation, notamment la destination du solde. La resiliation de la 
convention prend effet immediatement, mais seulement pour les operations a 
venir : les cotitulaires restent solidaires des dettes accumulees jusqu’a la date 
de revocation, y compris des dettes qui apparaitraient plus tard mais qui 
seraient liees a des operations anterieures a la resiliation. 

Peuvent etre ouverts en compte joint, les comptes cheques, les comptes 
d’epargne, les comptes titres et les depots a terme. Ne peuvent pas etre 
ouverts en compte joint, les comptes et plans d’epargne logement, les livrets 
d’epargne populaire, les livrets jeunes, les codevi et les plans d’epargne en 
actions. 


1.5.2. Compte joint ouvert a un couple marie 
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Si le compte joint est ouvert par un couple marie, lors de la dissolution du 
mariage (deces ou divorce), I’epoux a qui appartient le compte est toujours 
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repute avoir la libre disposition des fonds y figurant et ils sont presumes lui 
appartenir. Mais, attention, si ceux-ci n’appartiennent pas reellement au titu- 
laire, le conjoint ou ses heritiers peuvent contester et, s’ils foumissent des 
preuves, faire renverser cette presomption. Ils pourront alors demander le 
blocage du compte. 

II faut veiller a ce que le compte joint soit ouvert au nom de Monsieur ou 
Madame (et non Monsieur et Madame). C’est la condition pour qu’il ne soit 
pas bloque au deces et pour que la gestion puisse etre faite par I’un ou I’autre. 
Sinon, il y aura blocage du compte au deces car les signatures des deux coti- 
tulaires etaient necessaires pour toutes les operations. 

1.5.3. Compte joint ouvert a des concubins 

Dans le cas du concubinage, un compte commun pent bien stir etre ouvert. 
II sera cense appartenir a chacun pour moitie et pourra etre gere par I’un ou 
par r autre. 

II est toutefois prudent : 

• de mettre en commun une partie des revenus de chacun sur un compte 
joint, ce qui permettra de faire face aux depenses courantes et communes ; 

• d’ouvrir chacun un compte personnel pour les achats importants et de ne 
pas oublier de conserver les litres et les factures. 

Ainsi chacun pourra prouver, si necessaire, ce qui lui appartient soit en tota- 
lite, soit en partie. 

1.6. Droit au compte 

La loi du 29 juillet 1998 relative a la lutte contre les exclusions instaure un 
droit a I’ouverture d’un compte de depot. L’ article 58 de la loi n° 84-46 du 
24 janvier 1984 relative a I’activite et au controle des etablissements de credit 
prevoit desormais que toute personne residant en France, depourvue d’un 
compte de depot, a droit a I’ouverture d’un tel compte dans I’etablissement 
de credit de son choix ou aupres des services financiers de La Poste. 

II est prevu que I’ouverture d’un tel compte n’intervient qu’apres remise 
aupres de I’etablissement de credit d’une declaration sur I’honneur attestant 
le fait que le demandeur ne dispose d’aucun compte. En cas de refus de la 
part de I’etablissement choisi, la personne pent saisir la Banque de France 
afin qu’elle lui designe un etablissement de credit. 

Celui-ci pourra limiter les services lies a I’ouverture d’un compte de depot 
aux services bancaires de base qui doivent etre assures gratuitement par la 
banque. 
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Les services bancaires de base comprennent : 

• I’ouverture, la tenue et la cloture du compte, 

• un changement d’adresse par an, 

• la delivrance, a la demande, de releves d’identite bancaire (RIB), 

• la domiciliation de virements bancaires, 

• I’envoi mensuel d’un releve des operations effectuees sur le compte, 

• la realisation des operations de caisse, 

• I’encaissement de cheques et de virements bancaires, 

• les depots et les retraits d’especes au guichet de I’organisme teneur de 
compte, 

• les paiements par prelevement, titre interbancaire de paiement ou virement 
bancaire, 

• des moyens de consultation a distance du solde du compte, 

• une carte de paiement a autorisation systematique, si I’etablissement de 
credit est en mesure de la delivrer, ou, a defaut, une carte de retrait autori- 
sant des retraits hebdomadaires sur les distributeurs de billets de I’etablis- 
sement de credit, 

• deux formules de cheques de banque par mois ou moyens de paiement 
equivalents offrant les memes services. 

Enlin, toute decision de cloture du compte a I’initiative de I’etablissement de 
credit designe par la Banque de France doit faire I’objet d’une notification 
ecrite et motivee adressee au client et a la Banque de France pour informa- 
tion. Un delai minimum de quarante-cinq jours est obligatoirement consenti 
au titulaire du compte. Ces dispositions s’appliquent aux interdits bancaires. 



LES OPERATIONS EN ESPECES 


Pour faire fonctionner son compte, le client pent effectuer toutes sortes 
d’operations et notamment des operations en especes. 


2.1. Les versements 
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Fes versements peuvent etre effectues par le titulaire du compte, mais aussi 
par toute personne qui n’aura pas a Justifier de son identite (toutefois, dans le 
cadre de la lutte contre le blanchiment, les banques controlent de tres pres les 
versements especes effectues par des tiers et certaines les interdisent). 
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Sur le bordereau de versement especes seront mentionnes le nom du titulaire 
du compte, le numero du compte et eventuellement le nom de la personne qui 
a effectue le versement si elle n’est pas le titulaire du compte. Les versements 
peuvent etre effectues dans n’importe quelle agence de la banque. 


2.2. Les retraits 

Si les versements peuvent etre effectues par quiconque, seul le titulaire du 
compte ou son mandataire pent effectuer des retraits. 

Les retraits peuvent etre operes au moyen de cheques ordinaires, de cheques 
de caisse ou de simples pieces comptables de caisse, si le client n’a pas son 
chequier ou n’en possede pas. 

Avant d’autoriser le paiement, le guichetier doit s’assurer de I’identite de la 
personne qui effectue le re trait (qu’il connait d’ailleurs en general), controler 
la regularite des pieces (cheques, pieces de caisse) et verifier que le compte 
est approvisionne. 

Si le titulaire du compte est en deplacement, il pent generalement effectuer 
des retraits dans une autre agence de la meme banque. Par ailleurs, s’il 
possede une carte de paiement bancaire, il pent retirer des especes dans les 
distributeurs automatiques de billets (dans la limite de 300 euros tous les sept 
jours, pour une carte bancaire ordinaire et de 900 euros pour une carte 
premier ; des retraits plus importants peuvent etre effectues dans les guichets 
automatiques de la banque aupres de laquelle a ete ouvert le compte). 


2.3. La mise a disposition 

Lorsque le titulaire d’un compte est en deplacement et qu’il ne peut pas 
utiliser les prelevements de depannage (chequier retire par exemple) ou ne 
veut pas de cheques de voyage, il peut se faire remettre des fonds ou en faire 
beneficier un tiers en utilisant la mise a disposition. 

Sur demande du titulaire du compte, la banque adresse des fonds pour un 
montant donne dans une autre agence ou chez un banquier correspondant. 
Get envoi peut beneficier au donneur d’ordre ou a un tiers. 

Le compte du client est aussitot debite et 1’ agence concemee re 9 oit les 
elements permettant le retrait des fonds (identite, conditions de retrait, speci- 
men de signature, etc.). 

Le beneficiaire peut retirer les fonds en une ou plusieurs fois. En cas de non- 
utilisation ou d’utilisation partielle, le solde sera rapatrie passe le delai de 
validite a I’agence d’origine. 
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LES OPERATIONS PAR CHEQUE 


3.1. Le cheque 

Si les operations en especes ont le merite de la simplicite, elles ne sont pas 
tres utiles des qu’il s’agit d’operer des reglements a distance ou pour des 
montants importants. Le cheque offre pour cela infiniment plus d’avantages. 


3.1.1. Fonction et definition 

Les formules de cheques, delivrees gratuitement par toutes les banques 
(mis a part les eventuels frais d’envoi par la poste), permettent au titulaire 
d’un compte en hanque d’une part d’effectuer des paiements sans manipula- 
tion d’especes, d’autre part des retraits d’especes. 

Le cheque est un ecrit par lequel une personne denommee le tireur donne 
I’ordre a une autre personne denommee le tire de payer une certaine somme 
au titulaire ou a un tiers, appele le beneliciaire a concurrence des fonds depo- 
ses chez le tire. 

Le cheque fait done intervenir 3 personnes : 

• le tireur : c’est lui qui etablit et signe le cheque ; il doit etre capable ; 

• le tire : c’est lui qui detient les fonds et paye ; ce pent etre une hanque, un 
tresorier payeur general, le caissier general de la Caisse des Depots et 
Consignations, une caisse de credit municipal, etc. 

• le beneliciaire : c’est lui qui rc 9 oit le paiement. Le cheque peut etre stipule 
payable a une personne denommee, ou au porteur (si le cheque est non 
barre). II peut egalement etre emis en blanc ; en ce cas il vaut comme 
cheque au porteur. Le cheque peut etre emis au profit du tireur lui-meme. 


3.1.2. Delivrance de chequiers 

Apres avoir verifie I’identite et le domicile du client demandant I’ouverture 
d’un compte, le banquier ne peut delivrer de carnet de cheques a un nouveau 
client qu’ apres consultation du fichier central de la Banque de France pour 
savoir si I’interesse n’est pas sous le coup d’une interdiction d’emission de 
cheques prononcee par une banque ou les autorites judiciaires. 

Dans tons les cas, le banquier peut refuser de delivrer au titulaire d’un 
compte des formules de cheques. 


© 
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3.1.3. Aspects formels 

> Mentions obligatoires 

Le cheque doit comprendre un certain nombre de mentions obligatoires : le 
mot cheque, I’ordre pur et simple de payer une somme determinee, le nom du 
tire (banque ou autre), le lieu de paiement avec I’adresse complete et le 
numero de telephone, la date et le lieu de creation du cheque, le nom du 
tireur, son adresse complete et sa signature. 

L’omission d’une des mentions enumerees ci-dessus (sauf pour ce qui 
conceme les lieux de creation et de paiement) a pour consequence, la non- 
validite du cheque. Le cheque perd alors sa qualite de cheque et les preroga- 
tives particulieres qui lui sont attachees. 

> Mentions facultatives 

Le nom du beneliciaire : cette mention est facultative car certains cheques 
peuvent etre emis au porteur dans la mesure ou ils ne sont pas barres (voir ci- 
dessous). Le barrement s’effectue au moyen de deux barres paralleles appo- 
sees au recto ; il peut etre general ou special. Le barrement est general s’il ne 
porte entre les deux barres aucune designation ; il ne peut etre paye qu’a un 
banquier ou a un etablissement assimile. Le barrement est special si le nom 
du banquier est indique entre les deux barres ; il ne peut etre paye par le tire 
qu’au banquier designe. Le barrement special (tres rare, en pratique) limite 
les risques d’escroquerie car le porteur du cheque ne peut I’encaisser qu’en 
possedant un compte aupres de 1’ etablissement designe. 

Le barrement general peut etre transforme en barrement special, mais le 
barrement special ne peut etre transforme en barrement general. 

Le barrement, qu’il soit general ou special, ne peut etre annule. 


3.1.4 Types de cheques 

Il existe trois types principaux de cheques : les cheques pre-barres et non 
endossables, les cheques pre-barres et endossables et les cheques non barres 
et endossables. 

>■ Les cheques pre-barres et non endossables 

Ces cheques ne peuvent etre etablis au porteur ; ils ne sont pas transmissi- 
bles par endos ; ils ne sont pas encaissables en especes au guichet ; ils ne 
peuvent etre encaisses que par I’intermediaire d’un etablissement de credit 
ou un etablissement assimile (les cheques de salaires meme pre-barres 
peuvent dans certaines conditions etre payes au beneficiaire en especes au 
guichet). 
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Toutefois, le titulaire du compte peut effectuer des retraits de depannage aux 
guichets du tire avec des cheques barres. 

>- Les cheques pre-barres et endossables 

Ces cheques peuvent etre etablis au porteur ; ils sont transmissibles par 
endos ; ils ne sont pas encaissables en especes au guichet ; ils ne peuvent etre 
encaisses que par I’intermediaire d’un etablissement de credit ou un etablis- 
sement assimile (les cheques de salaires meme pre-barres peuvent etre payes 
au beneficiaire en especes au guichet). 

Toutefois, le titulaire du compte peut effectuer des retraits de depannage aux 
guichets du tire avec des cheques barres. 

>- Les cheques non barres et endossables 

Ces cheques conservent toutes les caracteristiques des cheques ordinaires. 
Toutefois, a leur delivrance, la hanque per9oit un droit de timbre pour le 
compte du Tresor. Par ailleurs, les banques sont obligees de tenir a la disposi- 
tion de T Administration des impots les numeros des cheques ainsi delivres et 
Tidentite des personnes qui les ont demandes (les cheques barres endossables 
subissent les memes contraintes fiscales que cette demiere categorie de 
cheques). 


3.1.5. Provision 

Emettre un cheque, c’est donner Tordre au tire de remettre au beneficiaire 
une certaine somme d’argent soit directement, soit par T intermediate d’un 
autre etablissement. 

La provision doit etre faite par le tireur. L’ existence de fonds chez le banquier 
constitue la provision du cheque. Celle-ci doit etre prealable et disponible, 
c’est-a-dbe exister au moment de la creation du cheque et etre a la disposi- 
tion immediate de celui qui sera porteur legitime du titre. 

Un cheque pouvant etre emis sans provision, le beneficiaire peut souhaiter 
etre rassure sur Texistence de la provision. 

II existe pour cela trois formes de cheques : le cheque vise, le cheque certifie 
et le cheque de hanque. 

>■ Le cheque vise 

Le cheque vise est un cheque ordinaire dont le tire garantit a la creation 
Texistence de la provision. Cette garantie est effectuee par Tapposition d’un 
visa. Cette possibilite est tombee en desuetude. 
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>" Le cheque certifie 

Le cheque certifie est un cheque ordinaire emis par le titulaire du compte 
dont la banque atteste I’existence de la provision pendant le delai d’encaisse- 
ment (8 jours en France) en apposant la mention « certifie pour la somme 
de... ». Le beneficiaire est assure dans ce dernier cas que, s’il fait diligence 
pour remettre le cheque a I’encaissement, ce dernier sera paye par la banque. 

La certification du cheque peut etre demandee par le tireur ou le beneficiaire ; 
elle ne peut etre refusee par le tire que pour insuffisance de provision. 

Pour eviter les fraudes, les cheques certifies ne sont plus utilises et ont ete 
remplaces par les cheques de banque. 

> Le cheque de hanque 

Le cheque de banque est un cheque emis par une banque soit sur I’une de 
ses agences, soit sur une autre banque. 

Compte tenu de la qualite du tireur, le porteur du cheque est assure de son 
paiement pendant toute la duree de validite du cheque (1 an et 8 Jours en 
France). 

Le cheque de banque peut etre demande par un client de la banque qui lors de 
sa delivrance debitera le compte du demandeur. II peut etre aussi etabli pour 
le compte d’un client de passage et, dans ce dernier cas, la banque exigera 
des especes en contrepartie. 

Le beneficiaire d’un cheque de banque doit etre tres vigilant, car Fescro- 
querie aux faux cheques de banque est tres courante notamment lors de 
I’achat de vehicules d’occasion. 

> Le cheque de voyage 

Pour partir en voyage, il est facile d’emporter des especes ou encore des 
devises (monnaies etrangeres) ; toutefois, cet argent liquide peut etre egare 
ou vole et compromettre serieusement le deplacement de son proprietaire. 

Le cheque de voyage va eviter au touriste ou a Fhomme d’affaires en depla- 
cement ce genre de desagrement, car il elimine les risques materiels de perte 
ou de vol et est protege contre le risque d’utilisation frauduleuse. 

Pour cela, le voyageur achete a sa banque des cheques d’un montant defini 
emis en euros ou en devises ; il les presentera au paiement dans tons les 
guichets de Fetablissement emetteur et chez tons ses correspondants et 
obtiendra des devises en contrepartie. Il pourra egalement les remettre a des 
tiers, hoteliers ou particuliers. 
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Au moment de la delivrance des cheques de voyage, I’acheteur appose sa 
signature au recto ; il devra le contresigner devant le guichetier de la banque 
appelee a payer ou devant le beneficiaire lorsqu’il est remis a un tiers. Les 
deux signatures doivent evidemment etre identiques. 

Un cheque de voyage revetu d’une contre signature apposee prealablement a 
la presentation au paiement ne doit pas ette paye en especes. Emis a I’ordre 
d’un tiers, c’est a ce dernier de s’assurer de la regularite des signatures, la 
remise a la banque se faisant au moyen de I’endos. 

3.1.6. Reglements obligatoires 

Sont obligatonement operes par cheque barre, virement bancaire ou postal, 
les reglements suivants : 

• baitements et salaires lorsqu’ils excedent 1 500 euros pour un mois entier ; 

• paiements effectues par des commer 9 ants (loyers, ttansports, ttavaux, 
foumitures, services, etc.) lorsqu’ils sont superieurs a 750 euros ; 

• paiements effectues par un particulier pour tout montant superieur a 
3 000 euros. 

En cas d’infraction, une amende fiscale incombe par moitie au debiteur et au 
creancier, chacun etant solidane du reglement total. 

3.1.7. Encaissement du cheque 

Le cheque peut etre paye, sous certaines conditions, contre especes (au titu- 
labe du compte ou a un tiers) ou par credit en compte. 

>- Encaissement contre especes 

• Reglement au titulaire du compte 

Lorsqu’il paye au titulane du compte ou a son mandataire, le guichetier 
doit s’assurer de I’existence de la provision et demande a son client d’appo- 
ser sa signature precedee de la mention « pour acquit » au dos du cheque. Cet 
acquit atteste de la remise des fonds. 

• Reglement enfaveur d’un tiers 

Lorsqu’il paye a un tiers, le guichetier doit etre plus prudent et prendre 
plusieurs precautions avant de proceder au paiement : 

• verifier I’identite du beneficiaire au moyen d’une piece d’identite ; 

• s’assurer de la regularite du cheque (mentions obligatones, delai de vali- 
dite, absence d’opposition, absence de barrement) ; 
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• controler I’existence de la provision. 

Au moment du paiement, il fera egalement proceder a 1’ acquit au dos du 
cheque. 

>" Encaissement par la banque 

Si le beneficiaire le desire, ou si le cheque est barre, le cheque pourra etre 
encaisse par la banque. 

Le beneficiaire endosse le cheque a I’ordre de sa banque. Endosser un cheque 
c’est signer au dos. On parle alors d’endos de procuration ou d’encaissement. 
Si le nom de la banque est mentionne, on parle d’endos nominatif, si la signa- 
ture seule est apposee on parle alors d’endos en blanc. 

La banque procede a certaines verifications : regularite du cheque, validite du 
cheque, suite reguliere d’endos si le cheque est endossable. 

Depuis le L’' juin 2002, tous les cheques de moins de 5 000 euros sont echan- 
ges, non plus physiquement, mais sous forme de fichiers informatiques 
(images-cheques). Le cheque, une fois saisi, ne circule plus : il est archive 
par la banque du beneficiaire, qui devient ainsi responsable non seulement de 
I’archivage, mais egalement des operations de back-office (controle de regu- 
larite, rejet, recherche, etc.). 

>" Circuit de traitement des cheques 

a - 7''^ etape : remise en banque par le beneficiaire 

Le beneficiaire d’un cheque ne pent, sauf exception, I’encaisser en espe- 
ces ; il doit done le remettre a sa banque pour encaissement. Le compte du 
beneficiaire est credite du montant du cheque, sous reserve d’encaissement. 

7> - 2^ etape : transmission a la banque du tireur 

Si le beneficiaire du cheque a un compte dans un autre etablissement, la 
banque du beneficiaire transmet le cheque a la banque du tireur par I’interme- 
diaire du systeme interbancaire de telecompensation, le SIT ; les informa- 
tions contenues sur le cheque sont alors transferees sur support magnetique 
(Image-cheques), sauf pour les cheques d’un montant superieur a 5 000 euros 
ou certains cheques qui circulent encore. 

c -3‘^ etape : passage de I’ecriture au debit du compte du tireur 

Si le tireur a un compte dans le meme etablissement que le beneficiaire, 
r operation consistera a debiter le compte du premier pour creditor le compte 
du second (T etape n° 2 n’a evidemment pas eu lieu). 

Si le tireur a un compte dans un autre etablissement que le beneficiaire, le 
compte du tireur est debite du montant du cheque dans la mesure ou la provi- 
sion est constitute. 
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d - Traitement des cheques se presentant sur un compte non approvisionne 

Lors de la presentation du cheque, il se peut que le compte du tireur ne soit 
pas approvisionne. 

Dans un premier temps, I’operation est mise en suspens, c’est-a-dire que le 
debit en compte n’est pas definitif. Dans ce cas, le banquier du tireur dispose 
d’un delai soit pour proceder au passage definitif en compte soit pour le reje- 
ter et le rendre en compensation a son confrere pour contre-passation de 
I’ecriture au compte du beneficiaire. 

Le delai de suspens pour defaut de provision est de 8 jours ; ce delai peut etre 
porte a 60 Jours pour d’autres motifs (cheque irregulier, utilisation abusive, 
etc.). 

En pratique, cela signifie que le banquier du tireur dispose d’une duree 
variable pour prendre sa decision en fonction de revolution de la position du 
compte : remises posterieures a la presentation, appel du client, prise de 
risque supplementaire. 

3.1.8. Delai de validite et d’encaissement 

Un cheque est payable a vue ; toute mention contraire est reputee non ecrite. 

Le cheque doit, d’ autre part, etre presente au paiement dans un delai tres 
court dit delai de presentation (ou d’encaissement). Ce delai est de : 

• 8 jours si le cheque est emis en France ; 

• 20 jours s’il a ete emis en Europe ou dans un pays riverain de la Mediter- 
ranee ; 

• 70 jours s’il a ete emis dans un autre pays. 

Passe ce delai, le cheque reste encore valable pendant 1 an ; on parle alors de 
delai de validite. 

Un cheque emis en France est done valable 1 an et 8 jours ; au-dela, on dit 
qu’il est prescrit. 

Pendant I’annee qui court entre le delai de presentation et la prescription du 
cheque, le tire doit payer si la provision au compte du tireur est suffisante ; le 
porteur du cheque perd cependant certains de ses recours en cas de non-paie- 
ment. 

Ni le deces du tireur, ni son incapacite survenant apres remission ne peuvent 
faire opposition au paiement. 


3.1.9. Opposition au paiement 
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II ne peut etre fait opposition au paiement d’un cheque par le tireur qu’en 
cas de perte, de vol, d’utilisation frauduleuse du cheque, de redressement ou 
liquidation judiciaire du beneficiaire. 
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3.1.10. Paiement partiel 

Si la provision est inferieure au montant du cheque, le porteur a le droit 
d’exiger le paiement jusqu’a concurrence de la provision ; il ne pent refuser 
un paiement partiel. 

En cas de paiement partiel, le tire pent exiger que mention de ce paiement 
soit faite sur le cheque. 

3.1.11. Recours en cas de non-paiement 

II arrive trop souvent, qu’un cheque ne soit pas paye a presentation, notam- 
ment pour defaut de provision. 

Si le cheque a ete presente dans les delais legaux d’encaissement (8 jours en 
France), le porteur peut exercer des recours contre le tireur du cheque, les 
endosseurs ou toute personne qui y a appose sa signature. 

En cas de non-paiement ou de paiement partiel, le porteur d’un cheque 
dispose de recours strictement reglementes et qui different selon que le 
cheque est presente ou non dans les delais d’encaissement. 

>■ Pendant le delai legal 

La procedure est la suivante : 

• un certilicat de non-paiement est delivre par la banque du debiteur, a la 
demande du porteur, si le cheque est reste impaye a Tissue d’un delai d’un 
mois ; 

• ce certilicat doit etre signilie au debiteur par huissier ; cette signification 
vaut commandement de payer ; 

• a defaut de paiement dans les 15 Jours de la signification, Thuissier delivre 
sans aucun autre acte de procedure un titre executoire qui permettra 
d’engager les diverses procedures : saisie-attribution sur salaire ou sur 
compte bancaire, etc. 

Tous les frais de la procedure sont a la charge du tireur. 

Le porteur dispose d’une action qui est prescrite pour 6 mois contre le tireur 
et les endosseurs, et pour 1 an contre le tire. 

>■ Hors delais d’encaissement 

Le beneficiaire ne peut plus exercer de recours qu’a Tegard du tireur qui 
n’a pas fait provision. II peut toutefois representer le cheque au paiement. 

La signification de payer au tireur vaut commandement de payer. Au bout 
d’un delai de 15 Jours, Thuissier peut sans autre formalite, saisir les biens 
meubles du tireur. 
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Les delais de recours sent tres stricts et sont calcules a partir de rexpiration 
du delai de presentation : 

• 1 an : recours du porteur contre le tire (banque) qui a la provision ; 

• 6 mois : recours du porteur contre le tireur (emetteur du cheque) et les 
endosseurs. 

Si le porteur du cheque a presente celui-ci apres expiration du delai de 
presentation ou n’a pas exerce ses recours en temps utile, il ne peut plus 
poursuivre le tireur que si celui-ci n’ avail pas fait provision. 

3.1.12. Prevention des cheques sans provision 

La prevention des cheques sans provision est assuree par les mesures 
suivantes : 

• verifications imposees au banquier lors de toute ouverture de compte 
(identite, domicile, interdiction bancaire ou judiciaire) ; 

• tout banquier peut refuser de delivrer au titulaire du compte des formules 
de cheques, decision qu’il prendra s’il a le moindre doute sur I’utilisation 
qu’en fera son client ; 

• le beneficiaire d’un cheque est en droit d’exiger du remettant la presenta- 
tion d’un document officiel revetu d’une photo prouvant son identite ; il 
peut egalement consulter un fichier informatique pour savoir si le cheque a 
ete emis ou non regulierement ; 

• les formules mentionnent I’adresse du titulaire du compte et le numero de 
telephone de I’agence tiree. 


3.2. La repression des cheques sans provision 

Elle est assuree par les mesures suivantes. 

La loi oblige les banques a prevenir leurs clients avant tout rejet de cheque en 
attirant leur attention sur les consequences d’un cheque sans provision. 

3.2.1. Cas des cheques inferieurs ou egaux d 15 € 

La banque doit payer les cheques d’un montant inferieur ou egal a 15 € 
pour lesquels la provision est inexistante ou insuffisante. La banque est toute- 
fois dispensee de payer de tels cheques si le cheque lui est presente plus d’un 
mois apres sa date de creation ou si le motif de reJet ne releve pas de 
I’absence ou de I’insuffisance de provision. 

Le banquier qui a paye un cheque inferieur ou egal a 15 €, malgre I’inexis- 
tence ou I’insuffisance de provision, est subroge d’office dans les droits et 
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recours du porteur. II peut, faire une mise en demeure par huissier au titulaire 
du compte. A defaut de paiement dans un delai de 15 jours, I’huissier peut 
saisir, sans autre procedure, les biens meubles du tireur. Le tire peut egale- 
ment, pour se rembourser, debiter d’office le compte de son client. 

La loi a d’ autre part precise que toute personne qui exige ou provoque par un 
moyen quelconque le reglement d’une dette par fractionnement, au moyen de 
cheques egaux ou inferieurs a 15 €, est passible d’une amende. 


3.2.2. Cas des cheques de plus de 15 € sans provision 
ou avec provision insuffisante 

> Procedure en cas de rejet de cheque 

Le banquier qui a refuse le paiement d’un cheque pour defaut de provision 
suffisante doit enjoindre au titulaire du compte : 

• de restituer a tous les banquiers dont il est le client les formules en sa 
possession et cedes detenues par ses mandataires ; 

• de ne plus emettre de cheques autres que ceux pour retrait ou certifies ; 
cette interdiction est d’une duree de 5 ans a defaut de regularisation des 
impayes. 

II informe, par ailleurs, la Banque de France de cet incident ; la Banque de 
France assure la centralisation des incidents de paiement de cheque et la 
communication de ces renseignements aux etablissements sur lesquels des 
cheques peuvent etre tires. 

Lorsque 1’ incident de paiement est le fait du titulaire d’un compte collectif 
avec ou sans solidarite, le dispositif d’ interdiction bancaire et de regularisa- 
tion s’applique aux deux cotitulaires sauf si Fun d’entre d’eux a ete, au prea- 
lable, designe comme responsable. 

>" Regularisation possible 

La levee de 1’ interdiction bancaire est subordonnee au reglement effectif du 
ou des cheques rejetes et au paiement d’eventuelles penalites (timbres 
fiscaux). Cette regularisation peut intervenir a tout moment ; elle constitue le 
prealable a toute nouvelle delivrance de formules et a toute emission de 
cheques. La regularisation peut etre realisee par le paiement du cheque 
impaye lors d’une deuxieme presentation, le blocage de la provision corres- 
pondante ou la remise du cheque objet de I’impaye a la banque. 

En sus des penalites dues au Tresor public, la banque peut percevoir des 
frais. Ces frais sont limites par la loi a 30 € par cheque pour les defauts 
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de provision de moins de 50 €. Un decret public au Journal Officiel du 
16 novembre 2007 applicable au 16 mai 2008 plafonne les frais bancaires a 
50 € pour les cheques rejetes dont le defaut de provision est egal ou supe- 
rieur a 50 €. De plus, Le rejet d’un cheque presente au paiement a plusieurs 
reprises dans les 30 jours suivant le premier rejet constitue un incident de 
paiement unique et les frais bancaires de rejet ne peuvent alors etre per 9 us 
qu'une seule fois. Ce meme decret plafonne les frais, en matiere de rejet d’un 
virement ou d’un prelevement, a 20 € ; les frais ne pouvant etre superieurs au 
montant rejete. 

En cas de rejet de cheque, pour defaut de provision, il faut distinguer quatre 
situations. 

• Premiere situation : premier incident depuis douze mois 

Le ou les cheques impayes sont regularises dans les 2 mois qui suivent 
I’injonction adressee par le banquier au titulaire du compte apres un incident 
de paiement : aucune procedure particuliere n’est mise en oeuvre. Le titulaire 
est dispense de penalite. 

• Deuxieme situation : premier incident depuis 12 mois non regularise 
dans les 2 mois 

Lorsque I’interesse n’a pas emis de cheques sans provision au cours des 
12 mois precedents, mais qu’il regularise un incident au-dela du delai de 
2 mois, il doit payer une penalite calculee sur le montant du cheque non 
provisionne ; elle est de 22 € par tranche de 150 € ou fraction de tranche 
non provisionnee (penalites reduites a 5 € lorsque la fraction non provision- 
nee du cheque est inferieure a 50 €) pour retrouver la possibilite d’emettre 
des cheques. La penalite est reglee sous forme de timbres fiscaux remis a 
I’etablissement bancaire. 

Pour pouvoir a nouveau avoir le droit d’emettre des cheques, le responsable 
de 1’ incident doit done a la fois regulariser I’impaye et payer une penalite. 

• Troisieme situation : incidents anterieurs au cours des 12 derniers mois 

Lorsque I’interesse a deja emis un ou plusieurs cheques sans provision au 
cours des 12 mois precedents qui ont ete regularises, il doit payer une pena- 
lite dont le mode de calcul est identique a la deuxieme situation. 

• Quatrieme situation : trois regularisations au cours des 12 mois prece- 
dents 

Lorsque I’interesse a deja effectue plus de trois regularisations au cours des 
12 mois precedents, il devra payer une penalite liberatoire du double pour 
retrouver la libre disposition de chequier. 
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3.2.3. Declaration des incidents de paiement 
d la Banque de France 

Le tire est tenu de declarer a la Banque de France les incidents de paiement 
au plus tard le deuxieme jour ouvre suivant le refus de paiement. Lorsque le 
tireur a emis le cheque au mepris d’une interdiction toujours en vigueur, ce 
delai expire au plus tard le cinquieme Jour ouvre suivant le refus de paiement. 

Le nouveau refus de paiement d’un cheque ayant deja fait I’objet d’un enre- 
gistrement n’est pas enregistre. 

3.2.4. Informations diffusees par la Banque de France 
>■ Aux banques 

La Banque de France communique aux banques, sur leur demande, les 
renseignements relatifs aux incidents de paiement enregistres au Fichier 
Central des cheques impayes concernant toute personne ou entreprise. File 
informe egalement les banques aupres desquelles le responsable de I’impaye 
a ouvert un compte. 

>" Aux autorites judiciaires 

La Banque de France communique d’ office chaque mois au Procureur de la 
Republique les renseignements relatifs aux emissions de cheques qui consti- 
tuent des infractions a une interdiction bancaire ou Judiciaire. 

3.2.5. Role de V autorite judiciaire 

Differentes sanctions penales sont prevues notamment en cas de contrefa- 
9 on ou falsification de cheques ou de cartes que ce soit pour les auteurs, les 
utilisateurs ou les beneficiaires des instruments falsifies ou contrefaits. 

3.2.6. Infractions commises par le tire 

Le the (la banque) peut se vob frappe de sanctions penales et de sanctions 
pecuniabes. 

>" Sanctions penales 

Est passible d’une amende de 300 € a 12 000 € : 

• le tire qui indique une provision inferieure a la provision existante et 
disponible ; 

• le tire qui contrevient aux dispositions reglementaires lui faisant obliga- 
tion de declarer dans les delais prevus les incidents de paiement ; 
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• le tire qui delivre des chequiers a un tireur frappe d’ interdiction d’emission 
de cheques ou qui n’adresse pas au tireur la lettre d’injonction prevue. 

>■ Sanctions pecuniaires 

Le tire doit payer tout cheque sans provision suffisante, si celui-ci est trace 
sur une formule qu’il a delivree a un interdit, sans consultation prealable du 
Fichier de la Banque de France ou sur une formule dont il n’a pas demande la 
restitution. 



LES CARTES 


Le paiement par cheque presentant un certain nombre d’inconvenients, le 
recours aux cartes de paiement est de plus en plus developpe. 

En effet, le particulier pent utiliser des cartes de paiement pour regler la 
plupart de ses achats chez les commer 9 ants. La plus connue de ces cartes est 
la carte bancaire. 

En pratique, il existe deux types principaux de cartes bancaires : les cartes de 
retrait et les cartes de paiement. 


4.1. Types de cartes 

4.1.1. Les cartes de retrait 

Les cartes de retrait ne peuvent etre utilisees que pour retirer de 1’ argent 
dans les distributeurs de billets ou au guichet des etablissements emetteurs ou 
affilies. 

Certaines cartes ne peuvent etre utilisees que dans les distributeurs de 
I’etablissement teneur du compte. 

D’autres cartes permettent des retraits dans I’ensemble des distributeurs : en 
Erance et/ou a I’etranger. 

Les cartes de retrait sont le plus souvent gratuites et la facturation des retraits 
rare ou de faible montant. 


4.1.2. Les cartes de paiement 
> Cartes nationales et cartes internationales 
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Les cartes nationales ne peuvent etre utilisees qu’en Erance et les cartes 
Internationales (reseau VISA ou Eurocard) peuvent etre utilisees en Erance et 
a I’etranger. 
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>" Cartes a debit immediat et cartes a debit differe 

Les reglements effectues avec les premieres donnent lieu a debit sur le 
compte a chaque operation alors que les secondes ne donnent lieu a debit en 
compte que mensuellement : dans ce dernier cas, la date d’arrete des comptes 
varie d’une banque a une autre. 

> Cartes avec ou sans support de credit 

La plupart des cartes de paiement peuvent permettre d’acceder a un 
systeme de credit personnel lie a la possession de cette carte. 

Les cartes de paiement, en effet, n’apportent en elles-memes sous forme de 
credit que le delai qui existe entre L achat et de debit au compte du titulaire. 

Certains organismes emetteurs de cartes de paiement ont pris la decision 
d’offrir a tout ou partie des porteurs de la carte, un decouvert permanent 
plafonne qui revet I’aspect d’un credit personnel. Ce credit personnel ne pent 
etre utilise que pour des reglements effectues a I’aide de la carte de paiement. 
Le remboursement s’effectue selon des modalites propres a chaque emetteur, 
le plus souvent par mensualites constantes. 

II existe egalement des cartes, dites accreditives, qui sont uniquement des 
cartes de credit utilisables au sein du groupe de magasins qui les ont emises. 
Le credit accorde lors de la mise a disposition de la carte est generalement 
d’un cout eleve. 

Enlin, de plus en plus, les banques delivrent a une clientele consideree 
comme risquee des cartes a autorisation systematique, dont I’utilisation n’est 
possible que dans la mesure ou le compte du porteur de la carte est approvi- 
sionne. 

4.2. Description des cartes de paiement 

La carte de paiement se presente sous la forme d’un rectangle de plastique 
rigide comportant : 

• au recto : le nom de la carte, le numero de la carte, la periode de validite, le 
nom de la banque qui a delivre la carte, le nom du titulaire et une puce 
electronique, 

• au verso : une bande magnetique et un specimen de la signature du titulaire 
de la carte ainsi qu’un numero de controle a 3 chiffres utilise pour limiter 
les fraudes lors des achats a distance. 

Le titulaire rc 9 oit un code secret qu’il sera seul a connaitre et qu’il devra 
taper pour tout re trait dans un distributeur de billets ou en cas d’ achat chez un 
commer 9 ant utilisant une machine necessitant la frappe de ce code pour vali- 
dation. 
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La carte reste la propriete de la banque ; celle-ci dispose du droit de la retirer 
sans avoir a justilier sa decision. 


4.3. Utilisation des cartes de paiement 

Le particulier qui desire regler un achat au moyen de sa carte la presente au 
commer 9 ant. Pour etablir sa facture, le commer 9 ant utilise une machine 
speciale qui lira la carte, interrogera eventuellement le centre de traitement, 
verifiera le code secret que le titulaire de la carte aura tape sur un clavier 
adequat et imprimera le montant paye (I’utilisation de machines utilisant 
encore I’empreinte de la carte avec signature du titulaire n’est plus possible 
en France). 

La facture est etablie en deux exemplaires : Fun est remis au client, I’autre est 
conserve par le commer 9 ant qui sera automatiquement credite du montant 
des ventes joumalieres par teletransmission a sa banque des operations effec- 
tuees sur sa machine. 

Lors de la transaction, le paiement est effectue sans consultation du centre de 
traitement si le montant est compris dans la limite de garantie dont benehcie 
le commer 9 ant. Si la carte a ete mise en opposition, la transaction est automa- 
tiquement refusee. 

Pour les montants superieurs a la garantie dont benehcie le commer 9 ant, 
r accord du centre de traitement est indispensable : cet accord est automatique 
sauf dans le cas ou la carte a ete mise en opposition ou lorsque le plafond 
d’achats du porteur de la carte est depasse (dans ce dernier cas, le centre de 
traitement doit demander F accord de la banque emettrice de la carte, ce qui 
peut rendre la hansaction impossible aux horaires de fermeture de I’etablis- 
sement). 


4.4. Avantages des cartes de paiement 

4.4.1. Pour le titulaire de la carte 


Reglement de ses achats sans manipulation d’especes ou d’etablissement 
de cheque et ceci sans limitation de montant (seule la garantie de paiement 
peut etre limitee). 

Debit en compte reporte a la hn du mois (pour les cartes a debit differe). 

Possibilite d’utiliser cette carte pour des achats a I’etranger si la carte est 
Internationale. 
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Enhn, faculte d’utiliser la carte pour des retraits d’especes dans les distribu- 
teurs automatiques de billets (DAB) ou dans les guichets automatiques de 
banques (GAB) et ceci dans la limite de 300 € (600 a I’etranger) par periode 
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de sept jours pour les cartes classiques et 900 € (1 500 a I’etranger) ou plus 
pour les cartes haut de gamme (voire plus dans les GAB de I’etablissement 
aupres duquel est ouvert le compte). 

Pour eviter les risques de retraits frauduleux (vol ou perte de la carte) le titu- 
laire de la carte utilise un code confidentiel a 4 chiffres qu’il est seul a 
connaitre. 

En cas de tentative d’ utilisation frauduleuse ou de toute fa 9 on apres trois 
essais infructueux, en cas d’ achat la puce est neutralisee et en cas de retrait, 
la carte est conservee automatiquement par la machine afin d’eviter les tenta- 
tives effectuees par des escrocs perseverants. 

4.4.2. Pour le commerqant 

Pas de manipulations d’especes ni de risque de cheques sans provision. 

Garantie du paiement de la facture jusqu’a concurrence d’un montant fixe par 
sa banque et ce sans formalites (le montant est tres variable d’un commer 9 ant 
a I’autre, certains ne beneficiant toutefois d’aucune garantie) ou au-dela 
apres accord du centre de traitement. 

Credit en compte immediat moyennant le paiement d’une commission en 
partie fixe, en partie proportionnelle au montant. 

4.5. Responsabilite du porteur de la carte de paiement 

Quelle que soil la carte bancaire qu’il utilise le porteur dispose d’un code 
confidentiel qu’il est amend a composer a I’occasion de retraits d’especes ou 
lors de certains paiements aupres des commer 9 ants. Ce code est propre a 
chaque carte et valide les operations comme une veritable signature. II est 
done imperatif que le titulaire de la carte en respecte la confidentialite. Si le 
porteur egare sa carte ou se la fait voler, il doit immediatement faire opposi- 
tion pour degager sa responsabilite. 

Avant opposition, la responsabilite du porteur de la carte est limitee a 
150 euros, sauf opposition tardive, negligence (par exemple, inscription du 
code a proximite de la carte ou sur la carte) ou utilisation par un membre de 
la famille. 

L’utilisation abusive du numero de la carte par un tiers doit donner lieu a 
remboursement par la banque du porteur des sommes indument debitees en 
compte. 

De nombreux etablissements proposent des contrats d’ assurance permettant 
au porteur de la carte d’etre assure contre les consequences de la perte, du vol 
ou de r utilisation frauduleuse de sa carte sauf comportement particuliere- 
ment negligent de sa part, dont la preuve devra etre apportee par la banque. 
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4.6 Achats a distance 

Les achats a distance (done effectues sans utilisation du code et sans signa- 
ture) peuvent etre repudies par le porteur de la carte dans les 70 jours ; dans 
ce cas, la banque du porteur doit recrediter le compte dans un delai de 
30 jours. Par ailleurs, en cas d’utilisation abusive de sa carte a distance, le 
porteur de la carte peut faire opposition sans frais. 



LES AUTRES OPERATIONS DE CAISSE 


5.1. Le virement 


5.1.1. Mecanisme 

On appelle virement 1’ operation qui consiste a debiter un compte pour en 
crediter un autre. L’ordre de virement peut etre donne par ecrit sur papier 
libre, mais il est generalement donne au moyen de formules delivrees par la 
banque. II est de plus en plus souvent effectue sur Internet avec utilisation 
d’un identifiant et d’un mot de passe que seul le titulaire du compte connait. 

Un virement peut etre effectue entre deux comptes tenus dans un meme 
etablissement ou tenus par deux etablissements differents ; dans ce dernier 
cas, I’operation s’effectue par le biais du Systeme interbancaire de telecom- 
pensation. 


5.1.2. Modalites 

Le virement peut etre simple, e’est-a-dire ordonne pour une seule opera- 
tion. II peut aussi etre permanent e’est-a-dire ordonne pour des operations 
periodiques a condition que, dans ce cas, le montant et le beneficiaire soient 
toujours les memes. 


5.1.3. Provision 

En cas d’absence de provision, le virement n’est pas effectue. Le virement 
est un mandat que le deces ou I’incapacite du donneur d’ordre, survenant 
apres emission mais avant execution, annule. 
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5.2. Le prelevement automatique 

5.2.1. Principe s 

Par cette procedure, le titulaire d’un compte autorise un creancier a prelever 
sur son compte toute somme due a ce dernier. II faut preciser que I’autorisa- 
tion est en principe generate et est rarement determinee quant aux echeances 
ou au montant. 

Les prelevements automatiques sont utilises tres frequemment pour le regle- 
ment des quittances d’electricite ou de telephone, pour celui des echeances 
d’un credit, et, de fa9on generate, pour les dettes a caractere repetitif. 

Cette formule a le merite de la simplicite ; elle presente toutefois I’inconve- 
nient de donner lieu a quelques litiges dans le cas de prelevements abusifs, 
rares it est vrai, ou errones, plus frequents malheureusement. Seuls les crean- 
ciers presentant certaines garanties sont autorises a utiliser cette formule. 

5.2.2. Mecanisme 

Le debiteur autorise par une formule a deux volets, a la fois le creancier a 
prelever sur son compte et la banque a honorer les prelevements. 

Le creancier, quelques jours avant la date d’echeance, adresse au debiteur un 
avis indiquant la somme due et la date de prelevement (sauf dans le cas de 
prelevements periodiques et de meme montant). 

Le creancier presente des avis de prelevements automatiques a la banque du 
debiteur qui paye si elle a provision. 

En cas de non-paiement, la banque n’est pas tenue d’informer le debiteur du 
rejet de paiement et des frais sont souvent per9us. Ce rejet n’est pas declare a 
la Banque de France. 

5.3. Le Titre interbancaire de paiement (TIP) 

5.3.1. Principe s 

On pent definir le TIP comme une autorisation de prelevement ponctuel en 
faveur d’un creancier pour un montant unique predefini ; il ne s’agit en aucun 
cas d’une autorisation permanente. 

Le TIP a le format d’un cheque et comporte, en code, toutes les references de 
Toperation. 

5.3.2. Mecanisme 

Le processus de fonctionnement est le suivant : 
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• le creancier adresse a son debiteur sa facture ou son avis d’echeance accom- 
pagne du TIP en infonnant egalement le centre de traitement des TIP ; 

• le debiteur peut payer en signant le TIP auquel il joint un RIB (si c’est la 
premiere fois ou s’il desire changer la domiciliation bancaire) et en retour- 
nant le tout a son creancier ; 

• le creancier presente le TIP a la banque du debiteur qui paye si elle a pro- 
vision ; 

• en cas de non-paiement, la banque n’est pas tenue d’informer le debiteur 
du reJet de paiement et des frais sont souvent perqus. Ce reJet n’est pas 
declare a la Banque de France. 

Les TIP sont trades par le systeme interbancaire de telecompensation (SIT). 



LES INCIDENTS DE EONCTIONNEMENT DU COMPTE 


6.1. La saisie-attribution 


6.1.1. Generalites 

La saisie-attribution, qui a remplace la saisie-arret, est une procedure qui 
permet a un creancier (le saisissant) d’apprehender immediatement tout ou 
partie des sommes detenues par un tiers (tiers saisi) au nom de son debiteur 
(le saisi). 

Pour utiliser ce moyen de recouvrement, le creancier doit detenir un titre 
executoire constatant que sa creance est liquide et exigible. Les principaux 
litres executoires sont : 

• les decisions Judiciaires et administratives ayant force executoire ; 

• les actes notaries ; 

• le titre delivre par un huissier en cas de non-paiement d’un cheque ; 

• les litres delivres par des personnes morales de droit public. 

Nous n’etudierons ici que la saisie sur compte bancaire. 


6.1.2. Consequences 

La saisie-attribution a pour effet d’attribuer immediatement au creancier 
les sommes saisies a concurrence de la somme pour laquelle elle est prati- 
quee ; le compte est done, en principe, bloque pendant quinze jours (trente 
jours pour les comptes d’entreprises) sauf s’il est debiteur car, dans ce cas, la 
saisie est inoperante. 
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Dans les quinze jours ouvrables qui suivent la saisie, le soldo peut etre affecte 
(augmente ou diminue) par certaines operations a condition qu’il soil prouve 
que leur date est anterieure a la saisie (voir plus loin) : 

• au credit : remises de cheques et d’effets a I’encaissement non encore 
portees en compte ; 

• au debit : cheques tires par le saisi et remis a I’encaissement par les bene- 
liciaires, impayes, retraits dans les billetteries, paiements par cartes effec- 
tivement credites en favour des beneficiaires. 

Si le compte est alimente par des salaires ou des indemnites de chomage, une 
partie du soldo est insaisissable. De plus, s’il s’agit de son compte principal, 
le titulaire du compte peut demander a ce que ne soit pas saisie une somme 
equivalente a 1’ allocation mensuelle du RMI pour une personne seule. 

Quoique I’effet de la saisie soit limite au montant des sommes pour lesquel- 
les elle est pratiquee, c’est la totalite des sommes portees sur I’ensemble des 
comptes du debiteur representant des sommes d’ argent qui est bloque 
pendant 15 Jours. 

Les fonds saisis ne sont pas remis immediatement au creancier, mais sont 
consignes entre les mains du banquier pendant un delai de 1 mois. Ce delai 
permet de contester la saisie. Les fonds peuvent etre aussi consignes entre les 
mains d’un sequestre. 

Une fois la saisie operee, le saisissant prime tons les autres creanciers, memo 
privilegies, qui opereraient une saisie ulterieure. 


6.1.3. Procedure 
>■ Signification au tiers saisi 

Le creancier procede a la saisie par acte d’huissier signilie au banquier 
saisi. L’acte doit comporter un certain nombre de mentions obligatoires dont 
I’heure de la saisie. Le banquier doit indiquer immediatement a I’huissier : 

• la nature du ou des comptes du debiteur (une saisie signiliee au siege d’une 
banque vise toutes les agences de celle-ci situees en France ; une saisie 
signiliee a une agence ne conceme que cette agence) ; 

• le soldo de ces comptes au jour de la saisie (memo s’il s’agit de soldes 
debiteurs). 

Le banquier n’a pas a faire etat des titres en depot et des coffres loues par le 
debiteur. 

L’acte de saisie rend indisponible I’ensemble des comptes du debiteur qui 
representent des sommes d’ argent (compte de depot, compte courant, comp- 
tes epargne de toute nature). 
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>■ Denonciation au debiteur 

Dans un delai de 8 jours, la saisie doit etre portee a la connaissance du 
debiteur par acte d’huissier ; a defaut, la procedure est caduque. L’acte doit 
comporter un certain nombre de mentions obligatoires et doit rappeler au 
debiteur qu’il peut autoriser le creancier a se faire remettre sans delai les 
fonds par le tiers saisi. Le banquier doit egalement informer le client de la 
saisie. 

>- Paiement au tiers saisi 

Si le compte est debiteur, la saisie-attribution est sans effet. 

Si le compte est crediteur, et si aucune contestation n’a ete soulevee (ou si 
le debiteur a donne son accord), le tiers saisi peut proceder au paiement des 
fonds en faveur du creancier a concurrence du montant de la creance objet de 
la saisie et des sommes declarees par le tiers saisi et ce, au bout d’un mois. 

Si le compte est crediteur et qu’une contestation a ete faite par le debiteur 
devant le Juge de I’execution, le paiement des sommes saisies est differe 
jusqu’au reglement de la contestation. Si le Juge rejette la contestation, le 
paiement peut avoir lieu. 

L’huissier doit informer le debiteur du paiement effectue. 

6.1.4. Situation du compte saisi 

Une fois la saisie operee, la banque doit bloquer le compte saisi pendant 
15 Jours. En pratique, le plus souvent, les sommes saisies sont virees sur un 
compte special, le compte ordinaire pouvant alors fonctionner librement. 

6.1.5. Regularisation des operations en cours 

Le solde saisi peut etre affecte par les operations en cours. 

>- Pendant le delai de 15 jours 

II peut etre augmente des remises a I’encaissement anterieures a la saisie. 

II peut etre diminue par : 

• les cheques emis par le debiteur et remis a I’encaissement par les beneli- 
ciaires ; 

• les cheques portes au credit du compte avant la saisie et revenus impayes ; 

• les retraits effectues dans les distributeurs de billets avant la saisie ; 

• les paiements par carte credites effectivement au beneficiaire avant la saisie. 
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>" Pendant le delai de 1 mois 

II peut etre diminue par les effets de commerce remis a I’escompte et reve- 
nus impayes. 


6.2. L’avis a tiers detenteur 

6.2.1. Generalites 

L’avis a tiers detenteur (ATD) est une procedure qui permet au Tresor public 
de recuperer des sommes qui lui sont dues au titre des impots impayes. 

6.2.2. Procedure 

L’ ATD peut porter sur Tensemble des comptes sauf les comptes litres et ne 
conceme pas les coffres-forts. Le Tresor informe le banquier par pli recom- 
mande avec accuse de reception (lettre ordinaire pour une somme inferieure 
a 300 €). Le contribuable est informe de TATD par les memes moyens. A la 
reception de TATD, le banquier doit repondre immediatement au Tresor en 
indiquant si le solde du compte permet ou non le paiement, totalement ou 
partiellement, bloquer le compte et informer le client. Le solde a declarer au 
Tresor lors de TATD est celui qui apparait sur les comptes a la date et a 
Theure de la saisie. 

Si le ou les comptes sont debiteurs, TATD est sans effet. Si le ou les comptes 
sont crediteurs, ils sont bloques pendant un delai de 15 jours (30 Jours pour 
un compte recevant des operations d’escompte) et ce, afin de proceder au 
calcul du solde effectivement disponible compte tenu des operations en cours 
et non comprises dans le solde apparaissant a la date de TATD (cheques emis, 
retraits, cheques remis, etc.). 

Viennent diminuer le solde saisissable, les operations suivantes : 

• cheques emis et remis en compensation avant la date de la saisie ; 

• retraits effectues dans les distributeurs ; 

• cheques et effets revenus impayes. 

Viennent augmenter le solde saisissable, les remises effectuees et non encore 
creditees. 

Si le ou les comptes sont alimentes par des remunerations du travail, une 
partie de ces remunerations est insaisissable. Le client est eventuellement 
informe. Passe le delai de 2 mois, et sauf mainlevee totale ou partielle du 
Tresor, les fonds saisis sont remis au Tresor. 
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6.3. L’opposition administrative 

6.3.1. Generalites 

L’opposition administrative sert a recouvrer les amendes penales et 
condamnations pecuniaires prononcees pour une contravention de police. 
Cette opposition est notifiee en meme temps au redevable et au tiers detenteur. 

6.3.2. Procedure 

La procedure est identique a celle de I’avis a tiers detenteur, mais passe le 
delai de 15 jours, et sauf mainlevee totale ou partielle du Tresor, les fonds 
saisis sont remis au Tresor. 


6.4. La saisie-conservatoire 

La saisie-conservatoire a pour but de placer les sommes saisies sous main 
de justice et de les rendre indisponibles. Elies ne tendent pas a 1’ attribution en 
faveur du creancier. 

Caractere provisoire : si le debiteur ne paie pas, il faudra transformer la 
saisie-conservatoire en saisie-attribution avec Tautorisation du juge. 

6.4.1. Conditions de la saisie-conservatoire 

II suflit que la creance paraisse « fondee en son principe » ; il n’est done pas 
indispensable qu’elle soil exigible ni liquide ; elle doit consister en une 
somme d’ argent. 

Une saisie-conservatoire n’est admissible «qu’en cas d’urgence et si le 
recouvrement de la creance semble en peril ». 


6.4.2. La procedure 

> Phase prealable : autorisation de saisir 

Requete au juge qui rend, a sa convenance, une ordonnance de saisie qui 
fixe la somme pour laquelle la saisie est autorisee et un delai dans lequel le 
creancier devra assigner en validite de la saisie. 


>- Saisie proprement dite 
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Meme chose que de la saisie-execution classique : proces-verbal de saisie 
par huissier qui rend les biens indisponibles. 
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>" Conversion en mesure d’execution 

Si le debiteur ne paie pas, il faut transformer la saisie-conservatoire en 
saisie-execution. 

Dans le delai impart! par le juge, le creancier va assigner son debiteur pour 
faire valider la saisie. 

Si le juge ne reconnait pas I’existence de la creance, on procede a la mainle- 
vee de la saisie. 

S’il reconnait la creance, il rend un jugement qui « valide la saisie-conserva- 
toire et la convertit en saisie-attribution sans qu’un nouveau proces-verbal 
soil necessaire ». 



LA CLOTURE DU COMPTE 


Une banque doit veiller a garder ses meilleurs clients et a ne pas conserver 
des comptes sans interet ou a risques. En pratique, la distinction n’est pas 
toujours aisee a faire et il convient d’etre prudent dans la selectivite de son 
portefeuille : certains clients se connaissent soit a titre professionnel soit a 
titre personnel. Avant d’arreter une strategie, le banquier doit essayer de 
rencontrer ses clients pour connaitre leurs besoins et leurs motivations. 
Toutefois, une banque peut etre amende a cloturer le compte d’un client pour 
trois raisons : le client veut quitter la banque, le client est decede ou la 
banque souhaite interrompre les relations. 


7.1. La cloture du fait du client 

7.1.1. Causes de la cloture 

Un client peut done souhaiter cesser les relations qu’il a avec sa banque 
pour deux raisons principals : il n’est pas satisfait des services rendus ou il a 
trouve mieux ailleurs. 

7.1.2. Modalites de la cloture 

Il peut cloturer son compte de plusieurs manieres : 

• en prevenant sa banque : par ecrit ou par oral ; 

• en s’arrangeant pour que la position de son compte soit ramenee a zero par 
emission d’un cheque ou par retrait de fonds ; 

• en cessant de faire fonctionner son compte sur lequel figurera un solde 
crediteur ou debiteur. 
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7.1.3. Precautions a prendre par la banque 

Si le client desire la quitter, la banque doit prendre toute une serie de 
mesures : 

• demander la restitution des cheques non utilises et des cartes bancaires ; 

• controler les engagements du client : debit en compte, credits en cours, 
etc. ; 

• s’ assurer que tous les cheques emis ont ete presentes au paiement ; 

• percevoir une provision eventuelle pour agios ; 

• eviter la passation de toute ecriture posterieure a la cloture ; 

• recuperer la clef du compartiment de coffre dont le client pourrait etre 
locataire ; 

• proceder a la declaration de cloture au FICOBA ; 

• informer le guichet pour eviter tout retrait posterieur a la cloture. 

Si le compte est crediteur a la cloture : 

• envoi d’un cheque pour solde de tout compte ou virement chez un 
confrere. 

Si le compte est debiteur a la cloture : 

• Passage du solde en pertes et profits ou transmission au contentieux pour 
recouvrement. 


7.2. La cloture pour deces du titulaire 


Lorsque la banque apprend le deces d’un client, elle doit immediatement 
prendre un certain nombre de mesures : 

• mise sous surveillance du compte ; 

• annulation des pouvoirs rendus caducs par le deces du mandant ; 

• demande d’un certificat de deces dont une copie sera transmise a la 
compagnie d’assurance en cas de pret en cours. 

Les prelevements et les cheques emis avant le deces par le titulaire du compte 
ou son mandataire doivent etre payes si le solde du compte le permet. Lors- 
que le solde crediteur est faible (en general moins de 2 000 euros), les heri- 
tiers pourront obtenir, sous leur responsabilite, le versement du solde du 
compte. Dans le cas contraire, le banquier communiquera au notaire la liste 
des avoirs detenus par le client au jour du deces et ouvrira un compte au nom 
de la succession. 
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En cas de compte joint fonctionnant sous la signature d’un seul cotitulaire, le 
deces d’un cotitulaire de compte joint n’entraine le blocage du compte qu’a 
la demande des heritiers. 
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7.3. La cloture du fait de la banque 

7.3.1. Causes de la cloture 

La banque peut souhaiter se separer d’un client pour de multiples raisons : 
incidents de paiement, risques particuliers ou compte juge non rentable. 

7.3.2. Modalites de la cloture 

La banque doit informer son client de sa decision par courrier recommande 
avec accuse de reception et lui laisser un certain delai (30 ou 45 jours) pour 
s ’organiser et notamment ouvrir un compte chez un confrere. 

7.3.3. Precautions a prendre par le banquier 

La banque doit prendre a peu pres les memes mesures que lorsque la 
cloture est effectuee a la demande du client. Si le compte est debiteur, elle 
doit aussi adresser une mise en demeure de regulariser le solde du compte de 
maniere a pouvoir enregistrer 1’ incident au lichier des incidents de credit aux 
particuliers (FICP). En cas d’operations frauduleuses, le banquier doit proce- 
der a la rupture immediate du compte alin d’eviter d’engager sa responsabi- 
lite civile voire penale. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 


1. 

Le compte en banque 

Tout le monde peut ouvrir un compte en banque. 

VRAI 

□ 

EAUX 

□ 

2. 

Un banquier peut toujours refuser Touverture 
d’un compte en banque. 

□ 

□ 

3. 

Le mandataire a toujours les memes pouvoirs 
que le titulaire d’un compte. 

□ 

□ 

4. 

Le compte joint ne peut etre ouvert 
qu’a un couple marie. 

□ 

□ 

5. 

On peut retirer des fonds dans n’importe 
quelle agence bancaire. 

□ 

□ 

6. 

Le titulaire d’un compte de cheques a droit 
automatiquement a un chequier. 

□ 

□ 

7. 

Un cheque barre n’est jamais payable en especes. 

□ 

□ 

8. 

Un cheque est valable un an. 

□ 

□ 

9. 

Le porteur d’un cheque de banque est sur d’etre paye. 

□ 

□ 

10. 

Un commer 9 ant peut refuser un paiement par cheque. 

□ 

□ 

11. 

Le tireur d’un cheque en litige avec le beneliciaire 
peut faire opposition au paiement du cheque. 

□ 

□ 

12. 

L’emetteur d’un cheque sans provision 
risque la saisie de ses biens. 

□ 

□ 

13. 

L’emetteur d’un cheque sans provision 

est toujours interdit de chequier pendant 5 ans. 

□ 

□ 

14. 

Le virement ne peut etre fait que pour une operation. 

□ 

□ 

15. 

Le prelevement automatique n’est possible 
que pour des echeances et des montants reguliers. 

□ 

□ 

16. 

En acceptant un paiement par carte bancaire, 
le commer 9 ant est stir d’etre toujours paye. 

□ 

□ 

17. 

En cas de perte de sa carte bancaire, le porteur 
est toujours responsable sans limite. 

□ 

□ 

18. 

En deplacement, le titulaire d’un compte en banque 
peut disposer de fonds sans carte ni chequier. 

□ 

□ 

19. 

Le titre interbanc aire de paiement est un moyen 
de paiement entre banques. 

□ 

□ 

20. 

11 n’y a pas de difference entre saisie-attribution 
et avis a tiers detenteur. 

□ 

□ 

21. 

Un client peut cloturer son compte sans formalites. 

□ 

□ 

22. 

Un banquier peut cloturer un compte sans preavis. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1-Tout le monde peut ouvrir un compte en banque. 

Vrai : toutefois, certains incapables doivent etre autorises par ieur 
representant iegai. 

2. Un banquier peut toujours refuser I’ouverture d’un compte en banque. 

Faux : ia Banque de France peut i’obliger a ouvrir un compte. 

3. Le mandataire a toujours les memes pouvoirs que le titulaire d’un compte. 

Faux : le titulaire d’un compte peut accorder au mandataire un pouvoir 
limite a certaines operations. 

4. Le compte joint ne peut etre ouvert qu’a un couple marie. 

Faux : un compte joint peut etre ouvert par des personnes n’ayant pas 
de lien de parente. 

5. On peut retirer des fonds dans n’importe quelle agence bancaire. 

Faux : les retraits ne sont possibles que dans les guichets de la banque 
aupres de laquelle a ete ouvert le compte ou, plus rarement, dans les 
guichets d’un correspondent de cette banque. 

6. Le titulaire d’un compte de cheques a droit automatiquement a un chequier. 

Faux : le banquier peut refuser de delivrer un chequier sans avoir a 
justifier son refus et il lui est impossible de delivrer un chequier a une 
personne frappee d’une interdiction d’emettre des cheques. 

7. Un cheque barre n’est jamais payable en especes. 

Faux : un cheque barre peut etre paye au titulaire du compte qui retire 
des especes ou en cas de paiement d’un salaire. 

8. Un cheque est valable un an. 

Vrai : plus delai d’encaissement (huit jours s’il a ete emis en France). 

9. Le porteur d’un cheque de banque est sur d’etre paye. 

Vrai : a condition de presenter ce cheque durant son delai de validite (1 
an plus delai de presentation). 

10. Un commergant peut refuser un paiement par cheque. 

Vrai : sauf dans certains cas : par exemple pour un achat superieur a 
3 000 € ou lorsqu’il est adherent a un centre de gestion agree (il peut 
toutefois exiger un cheque de banque pour eviter le risque de recevoir 
un cheque sans provision). 

11. Le tireur d’un cheque en litige avec le beneficiaire peut faire opposition au paie- 
ment du cheque. 

Faux : I’opposition n’est possible qu’en cas de perte ou de vol, d’utili- 
sation frauduleuse et de redressement ou liquidation judiciaire du 
porteur. 

12. Lemetteur d’un cheque sans provision risque la saisie de ses biens. 

Vrai : passe un delai de 15 jours, un huissier peut proceder a la saisie 
des biens du tireur. 
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13. L’emetteur d’un cheque sans provision est toujours interdit de chequier pendant 
5 ans. 

Faux : des qu’il a honore les cheques impayes et qu’il a eventuellement 
paye une amende fiscale, il retrouve le droit d’emettre des cheques. 

14. Le virement ne peut etre fait que pour une operation. 

Faux : le virement peut etre simple ou permanent. 

15. Le prelevement automatique n’est possible que pour des echeances et des 
montants reguiiers. 

Faux : le prelevement automatique a lieu aussi tres souvent pour des 
montants et des echeances variables. 

16. En acceptant un paiement par carte bancaire, le commergant est sur d’etre 
toujours paye. 

Vrai : a condition de respecter une certaine procedure qui necessite 
souvent une autorisation de paiement de la part du centre de traitement. 

17. En cas de perte de sa carte bancaire, le porteur est responsable sans limite avant 
opposition. 

Faux : avant opposition, si le code confidentiel a ete utilise ou si la 
facturette comporte la bonne signature, ia responsabilite du porteur 
est engages a hauteur de 150 €. Apres opposition, sa responsabilite 
est totaiement degagee, sauf negligence, opposition tardive ou utiiisa- 
tion par un membre de la famille. 

18. En deplacement, le titulaire d’un compte en banque peut disposer de fonds sans 
carte ni chequier. 

Vrai : ii peut utiliser la procedure de la mise a disposition ; II peut aussi 
emporter des cheques de voyage. 

19. Le titre interbancaire de paiement est un moyen de paiement entre banques. 

Faux : on peut definir le TIP comme un ordre de prelevement pour 
lequel le client debiteur donne son accord lors de chaque reglement et 
non par une autorisation prealable et globale. Le TiP a ie format d’un 
cheque et comporte, en code, toutes les references de I’operation. 

Le processus de fonctionnement est le suivant : le creancier adresse a 
son debiteur sa facture ou son avis d’echeance accompagne du TiP en 
informant egalement le centre de traitement des TIP. Le debiteur peut 
payer en signant leTIP auquel il joint un RIB et en retournant le tout a 
son creancier. 

Les TIP sont traites par le SIT. 

20. II n’y a pas de difference entre saisie-attribution et avis a tiers detenteur. 

Faux : la premiere est declenchee par un creancier prive alors que la 
seconde est initiee par le fisc. Le delai de reversement des fonds est de 
1 mois pour la saisie-attribution et de 2 mois pour I’ATD. 

21. Un client peut cloturer son compte sans formalites. 

Faux : le banquier doit s’assurer que certaines operations de debit ne 
sont pas en suspens et recuperer les moyens de paiement encore dete- 
nus par son client. 

22. Un banquier peut cloturer un compte sans preavis. 

Faux : le banquier doit laisser a son client un delai pour se retourner. 

© 



LES PLACEMENTS 


T out individu a des revenus. Ces revenus peuvent provenir de 
son travail (salaires, appointements, honoraires, vacations, 
etc.), d’un capital place (interets, dividendes, loyers, fermages, 
etc.) on encore de la collectivite (revenus de transfer! : prestations 
familiales, pensions, retraites, indemnites d’ assurance, allocations 
de chomage, etc.). 

Chacun pent aussi beneficier d’un capital a la suite d’un evene- 
ment exceptionnel (gain au jeu, heritage, donation, etc.). 

Ces revenus peuvent etre entierement consacres a satisfaire les 
differents besoins (nourriture, logement, habillement, loisirs, etc.). 
On dit que I’individu consomme. II pent aussi decider de ne pas 
consacrer I’integralite de ses revenus a la consommation : il peut 
epargner. 

On peut definir I’epargne comme la part du revenu disponible 
(revenu per9u apres paiement des cotisations sociales et des 
impots) non consommee immediatement. 

Selon ce qu’il recherche, securite, rentabilite ou projet d’investis- 
sement, I’epargnant choisira parmi les placements bancaires, les 
placements monetaires non bancaires, les placements financiers et 
les placements divers. 
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LES PLACEMENTS BANCAIRES 


Les banques peuvent proposer a leurs clients differentes formules de place- 
ments : placements a vue, placements a terme on formules particulieres de 
placement. 


1.1. Les placements a vue 

Placer son epargne a vue c’est deposer des fonds avec la possibilite de les 
retirer a tout moment et sans preavis. La principale qualite de I’epargne a vue 
est la disponibilite, son principal defaut est sa faible rentabilite. 


1.1.1. Le compte sur livret 

Le compte sur livret permet a I’epargnant de deposer les montants de son 

choix, aux epoques de son choix et de disposer sans formalites de son epar- 
gne s’il le desire. L’epargnant pent recevoir, dans certains cas, un livret sur 

lequel la banque inscrit au fur et a mesure les versements et les retraits. 

Ses caracteristiques sont les suivantes : 

• toute personne physique, meme mineure, peut se faire ouvrir un compte 
sur livret ; 11 peut etre ouvert en compte joint ; 

• versement initial : minimum 15 € ; 

• montant plafond : pas de plafond ; 

• solde du compte : minimum 15 € ; 

• duree du placement : les fonds sont disponibles a tout moment et la duree 
du placement n’a pas de limite ; 

• retraits : libres avec un minimum de 15 € par operation ; les retraits ne 
peuvent etre operes en faveur d’un tiers ; 

• taux : libre ; 

• interets : ils sont decomptes par quinzaine civile avec capitalisation par 
annee civile (la capitalisation est le fait pour des interets de porter interet a 
leur tour ; ils deviennent done capital) ; 

• regime fiscal : les interets sont soit soumis a I’impot sur le revenu et aux 
prelevements sociaux de 1 1 % (0,8 % au titre de la RDS majoree, 2 % au 
litre des prelevements sociaux proprement dits et 8,2 % au titre de la CSG) 
soit soumis au prelevement liberatoire de 27 %. 
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1.1.2. Le livretA 

Cette fomiule de placement est actuellement diffusee par les Caisses 
d’Epargne Ecureuil et la Banque Postale mais, a partir de I’automne 2008, 
toutes les banques pourront proposer le livret A a leur clientele. Comme pour 
le compte epargne bancaire, I’epargnant peut deposer les montants de son 
choix (dans certaines limites), aux epoques de son choix et de disposer sans 
formalites de son epargne s’il le desire. 

L’epargnant re 9 oit, en principe, un livret sur lequel sont inscrits au fur et a 
mesure les versements et les retraits ; le livret est souvent remplace par 1’ envoi 
de releves periodiques et une carte de retrait peut etre associee a ce compte. 

Le livret A peut etre ouvert en compte joint. 

Ses caracteristiques sont les suivantes : 

• toute personne physique, meme mineure, ou morale peut se faire ouvrir un 
livret A ; 

• versement initial : minimum 1 € ; 

• montant plafond : 15 300 € interets non compris (76 500 € pour les asso- 
ciations ; pas de plafond pour les organismes HEM et les societes de credit 
immobilier) ; 

• solde du compte : minimum 1 € ; 

• duree du placement : les fonds sont disponibles a tout moment et la duree 
du placement n’a pas de limite ; 

• retraits : libres avec un minimum de 1 € par operation ; ils ne peuvent etre 
operes en faveur d’un tiers, mais certaines operations de prelevements 
automatiques peuvent etre domiciliees sur ce livret (EDE, Erance Tele- 
com, impots, etc.) ; 

• taux : 3,50 % au E* fevrier 2008 (variation normalement fixee en fonction 
des taux de marche et de celui de T inflation) ; 

• interets : ils sont decomptes par quinzaine civile avec capitalisation par 
annee civile ; 

• regime fiscal : les interets sont exoneres d’impot et de prelevements sociaux. 


1.1.3. Le livret bleu du Credit Mutuel 
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Cette formule de placement est diffusee par les Caisses de Credit Mutuel. 

Comme pour le compte epargne bancaire ou le livret A, I’epargnant peut 
deposer les montants de son choix (dans certaines limites), aux epoques de 
son choix et de disposer sans formalites de son epargne s’il le desire. 

L’epargnant re 9 oit, en principe, un livret sur lequel sont inscrits au fur et a 
mesure les versements et les retraits ; le livret est souvent remplace par T envoi 
de releves periodiques et une carte de retrait peut etre associee a ce compte. 
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Le livret bleu peut etre ouvert en compte joint. 

Ses caracteristiques sont les suivantes : 

• toute personne physique, meme mineure, ou morale peut se faire ouvrir un 
livret bleu ; 

• versement initial : minimum 15 € ; 

• montant plafond : 15 300 € ; 

• solde du compte : minimum 15 € ; 

• duree du placement : les fonds sont disponibles a tout moment et la duree 
du placement n’a pas de limite ; 

• retraits : libres avec un minimum de 15 € par operation ; ils ne peuvent 
etre operes en faveur d’un tiers, mais certaines operations de prelevements 
automatiques peuvent etre domiciliees sur ce livret (EDF, France Tele- 
com, impots, etc.) ; 

• taux : 3,50 % depuis le 1®'' fevrier 2008 ; 

• interets : ils sont decomptes par quinzaine civile avec capitalisation par 
annee civile ; 

• regime fiscal : les interets sont exoneres d’impot et de prelevements 
sociaux ; 

• il est interdit de cumuler un livret A et un livret bleu sauf si I’interesse a 
ouvert un livret bleu avant septembre 1979. 

1.1.4. Le livret d’epargne populaire 

Cree en 1982, le FFP a ete mis en place dans le but d’aider les personnes 

aux revenus modestes a placer leurs economies dans des conditions qui en 

maintiennent le pouvoir d’ achat. 

Fe FEP ne peut etre ouvert en compte joint. 

Ses caracteristiques sont les suivantes : 

• ce type de placement est reserve aux personnes ne payant pas ou peu 
d’impots (pour Tannee 2008, ce plafond est fixe a 732 euros) et est reserve 
aux personnes fiscalement autonomes ; 

• versement initial : minimum 30 € ; 

• montant plafond : 7 700 € ; 

• solde du compte : pas de minimum apres ouverture ; 

• duree du placement : les fonds sont disponibles a tout moment et la duree 
du placement n’a pas de limite ; 

• retraits : libres sans minimum par operation ; ils ne peuvent etre operes en 
faveur d’un tiers ; 

• taux : 4,25 % depuis le I®® fevrier 2008 ; 


Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


Les placements 


97 


• interets : ils sont decomptes par quinzaine civile avec capitalisation par 
annee civile ; 

• regime fiscal : les interets sont exoneres d’impot et de prelevements 
sociaux ; 

• chez un couple marie, chaque conjoint pent disposer d’un livret, mais il ne 
pent pas en etre ouvert au nom des enfants mineurs ou majeurs rattaches. 

1.1.5. Le livret pour le developpement durable (LDD) 

II a ete cree le 1®’' Janvier 2007 pour remplacer le Codevi. 

Les fonds draines sur les LDD servent a financer des prets a taux reduit a 

I’industrie ou aux PME ou des prets pour des travaux d’economie d’energie 

effectues par des particuliers. 

Le codevi ne pent etre ouvert en compte Joint. 

Ses caracteristiques sont les suivantes : 

• ce type de placement est reserve aux personnes residentes, majeures et 
fiscalement autonomes ; 

• versement initial : minimum 15 € ; 

• montant plafond : 6 000 € ; 

• solde du compte : minimum 15 € ; 

• duree du placement : les fonds sont disponibles a tout moment et la duree 
du placement n’a pas de limite ; 

• retraits : fibres avec un minimum de 15 € par operation ; ils ne peuvent 
etre operes en faveur d’un tiers ; 

• taux : 3,50 % depuis le D’' fevrier 2008 ; 

• interets : ils sont decomptes par quinzaine civile avec capitalisation par 
annee civile ; 

• regime fiscal : les interets sont exoneres d’impot et de prelevements 
sociaux ; 

• chez un couple marie, chaque conjoint pent disposer d’un livret, mais il ne 
pent pas en etre ouvert au nom des enfants mineurs ou majeurs rattaches. 


1.1.6. Le livret jeune 
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Cree en 1996, ses caracteristiques sont les suivantes : 

• ce type de placement est reserve aux Jeunes ay ant entre 12 et 25 ans resi- 
dant habituellement en France ; 

• versement initial : minimum 15 € ; 
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• montant plafond : 1 600 € ; 

• soldo du compte : minimum 15 € ; 

• duree du placement : les fonds sont disponibles a tout moment et la duree 
du placement n’a pas de limite ; 

• taux : libre, mais ne pent etre inferieur a celui du livret A. 

• interets : ils sont decomptes par quinzaine civile avec capitalisation par 
annee civile ; 

• regime fiscal : les interets sont exoneres d’impot et de prelevements sociaux. 

1.1.7. Le compte epargne-logement 

Voir plus loin epargne-logement. 


1.2. Les placements a terme 

Contrairement a I’epargne a vue, placer son epargne a terme, c’est s ’enga- 
ger a la laisser a la disposition du depositaire pendant un certain delai, sauf a 
perdre tout ou partie des avantages prevus. La principale qualite de I’epargne 
a terme est en principe sa rentabilite, son principal defaut est son indisponi- 
bilite. 

On pent distinguer dans cede categoric le bon de caisse, le bon d’epargne, le 
compte a terme, le certificat de depot, le bon a moyen terme negociable, le 
plan d’epargne-logement, le livret d’epargne-entreprise et le plan d’epargne 
populaire. Ces trois demieres formules seront etudiees a part. 

1.2.1. Le bon de caisse 

En contrepartie d’un depot effectue aupres de sa banque, I’epargnant rc 9 oit 
un bon ; sur ce document, la banque reconnait sa dette et s ’engage a la 
rembourser a une date donnee au deposant ou a tout beneficiaire designe par 
le souscripteur (dans ce dernier cas, le bon de caisse est transmis par endos). 

Montant : pas de minimum legal (chaque banque fixe ses propres seuils) ; pas 
de maximum ; comme il n’existe pas de seuils legaux les bons sont etablis a 
la demande et peuvent de ce fait etre emis pour n’importe quelle somme. 

Duree : minimum 1 mois, maximum 5 ans. 

Taux : le taux des bons de caisse est libre, mais il se situe au-dessous des taux 
du marche monetaire. 
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Interets : ils sent calcules en fonction de la duree du placement et peuvent 
etre : 

• precomptes : e’est-a-dire calcules et payes d’avance pour les deux 
premieres annees ; 

• postcomptes : e’est-a-dire calcules et payes a I’echeance ou au-dela de 
deux ans. 

Forme : les bons peuvent etre emis sous deux formes : 

• forme anonyme (ou au porteur) : 11 n’y a pas d’indication du nom du bene- 
liciaire ; les bons anonymes peuvent se transmettre de la main a la main ; 

• forme nominative : le bon indique le nom du souscripteur ; les bons nomi- 
natifs ne peuvent etre rembourses qu’au souscripteur. 

Regime fiscal : different selon que le bon est anonyme ou nominatif : 

• les interets sur bons anonymes font I’objet dans tons les cas d’un preleve- 
ment liberatoire au taux de 71 % plus I’impot sur la fortune : 2 % sur le 
capital a chaque 1®'' janvier (montant calcule prorata temporis pour les 
placements effectues en cours d’annee) ; 

• les interets sur bons nominatifs peuvent etre soit imposes avec les autres 
revenus (apres prelevement a la source de 10 %) ainsi qu’aux preleve- 
ments sociaux de 11 % soit faire I’objet d’un prelevement fiscal et social 
liberatoire de 27 %. 

1.2.2. Le bon d’epargne 

Le bon d’epargne est de presentation et de caracteristiques identiques au 
bon de caisse avec toutefois quelques differences sur les points qui suivent. 

Duree : les bons d’epargne sont toujours a 5 ans, mais peuvent etre rembour- 
ses a I’expiration du troisieme mois suivant la souscription. 

Taux : la remuneration est libre, mais le taux des bons d’epargne est progres- 
sif, e’est-a-dire qu’il augmente (avec effet retroactif au jour de la souscrip- 
tion) avec la duree du placement. Plus la date du remboursement sera 
eloignee de la date de souscription, plus le taux sur lequel seront calcules les 
interets sera eleve et ceci Jusqu’a cinq ans. 

Paiement des interets : I’epargnant pouvant a partir du quatrieme mois choi- 
sir la date de remboursement, les interets ne seront calcules et payes qu’a 
cette date. En effet, on ne connait, par definition, la duree effective du place- 
ment que le Jour ou Tepargnant demande le remboursement. Les interets sont 
done toujours postcomptes. 


100 


LA BANQUE ET LES PARTICULIERS 


1.2.3. Le compte a terme 

Le compte a terme est une formule par laquelle Tepargnant demande a sa 
banque de bloquer une certaine somme pour un certain temps, moyennant 
remuneration. 

Montant : pas de minimum legal (chaque banque fixe ses propres seuils) ; pas 
de maximum. 

Duree : minimum 1 mois, maximum 5 ans. 

Taux : remuneration libre. 

Interets : ils sont verses a I’echeance. 

Regime fiscal : les interets sont soit soumis a I’impot sur le revenu et aux 
prelevements sociaux de 11 % soit soumis au prelevement fiscal et social 
liberatoire de 27 %. 

1.2.4. Le certificat de depot 

Institues en 1985, les certificats de depot sont des titres negociables emis 
par certains etablissements de credit (banques, banques mutualistes ou 
cooperatives, caisses d’epargne et de prevoyance, caisses de credit munici- 
pal) en representation de depots effectues aupres d’eux par leurs clients, 
essentiellement des entreprises. 

Les certificats de depot prennent la forme, soit d’un billet au porteur, soit 
d’un billet a ordre ou ont leur existence reconnue par un simple jeu d’ecritures. 
Ce sont des titres negociables. 

Ils sont a echeance fixe : minimum 1 jour, maximum 1 an. 

Ils peuvent etre emis en euros ou dans certaines devises. 

Montant minimum 150 000 €. 

Ils sont soumis a la reglementation des depots bancaires. 

Les certificats de depots appartenant a des residents doivent etre deposes 
aupres d’un etablissement de credit ou un etablissement de gestion de valeurs 
mobilieres. 

Remuneration libre : generalement proche de celle du marche monetaire. 

Regime fiscal : les interets sont soit soumis a I’impot sur le revenu et aux 
prelevements sociaux de 11 % soit soumis au prelevement fiscal et social 
liberatoire de 27 % ; les plus-values sont assimilees a des revenus. 

1.2.5. Le bon d moyen terme negociable 

Crees en fevrier 1992, les bons a moyen terme negociables (BMTN) ont 
une echeance minimale d’un an ; il n’y a pas de duree maximum. 

Les autres caracteristiques sont identiques a cedes des certificats de depots. 


Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


Les placements 


101 


1.3. Les formules particulieres de placement 
1.3.1. L’epargne-logement 

L’epargne-logement est une fonnule de placement qui pennet au temie 
d’une periode d’epargne d’obtenir un credit dans des conditions privilegiees 
pour le financement d’une residence principale ou d’une residence secon- 
daire repondant a certains criteres. 

II existe deux formules : le compte epargne-logement (CEL) et le plan epar- 
gne-logement (PEL). 


>- Compte epargne-logement 

Le compte epargne-logement ressemble au niveau de la periode d’epargne 
au compte epargne bancaire. Ses caracteristiques sont les suivantes. 

♦ Epargne 

Duree du placement : minimum 18 mois (condition indispensable pour 
obtenir un pret) ; pas de maximum. Un compte ouvert depuis 12 mois pent 
donner droit a pret dans le cas ou son titulaire beneficie d’une cession a droits 
acquis en provenance d’un autre compte ou plan epargne-logement. 

Versement initial : 300 € minimum. 

Versements suivants : a tout moment pour un minimum de 75 €. 

Solde plafond du compte : 15 300 € (interets non capitalises non compris). 
Solde minimum : 300 €. 

Retraits : libres avec un minimum de 75 € (mais pas de reglement direct en 
faveur d’un tiers). 

Taux : au fevrier 2008, il est de 2,25 % auquel s’ajoute en cas d’obtention 
d’un pret une prime plafonnee a 1 144 € ; toutefois, la prime ne pent depas- 
ser la moitie des interets acquis. Le taux peut changer a tout moment. 

Interets : les interets sont calcules par quinzaine comme pour le compte sur 
livret. 

Regime fiscal : les interets per 9 us sont soumis aux prelevements sociaux a 
hauteur de 1 1 % lors de leur inscription en compte. 


♦ Pret 
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Conditions d’obtention : pour obtenir un pret, le titulaire du CEL doit epar- 
gner au moins 18 mois (12 mois en cas de cession de droits) et obtenir un 
minimum d’interets : 75 € pour une acquisition, 38 € pour des travaux 
courants ou 10 € pour des travaux permettant des economies d’energie. 
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Montant du pret : le montant du pret qu’il est possible d’obtenir est fonction 
des interets acquis pendant la periode d’epargne car il y a relation entre les 
interets obtenus au titre de I’epargne et ceux qui seront dus au titre du pret 
avec application d’un coefficient de conversion de 1,5 (le montant des interets 
de I’epargne multiplie par ce coefficient donne le montant des interets maxi- 
mum qui seront dus au titre du pret) ; le maximum du pret est de 23 000 €. 

Objet du pret : residence principale de I’emprunteur ou d’un locataire et dans 
certaines conditions la residence secondaire : logement neuf ou travaux 
importants dans I’ancien. 

Taux du pret : 3,75 % hors assurance (ce taux pent etre modifie a tout 
moment, et la modification est applicable aux comptes deja ouverts). 

Duree : 2 a 15 ans. 

La mise en place d’un pret n’entraine pas forcement la cloture du compte et 
le titulaire du compte peut le laisser ouvert pour demander un autre pret plus 
tard. 

>" Plan epargne-logement 

Contrairement au compte epargne-logement, qui est une formule de place- 
ment a vue, le plan epargne-logement est une formule de placement a terme. 

♦ Epargne 

Duree : 4 ans minimum avec toutefois possibilite de retrait apres 3 ans avec 
reduction de la prime de moitie. 

Versement initial : 225 € minimum. 

Versements periodiques : mensuels, trimestriels ou semestriels pour un mini- 
mum annuel de 540 € fixe par contrat. 

Solde plafond : 61 200 € (interets non compris). 

Taux : 2,5 % pour les plans ouverts depuis le D’' aout 2003 plus prime de 1 % 
versee par I’Etat en cas de pret, la prime versee par TEtat est comprise et 
plafonnee a 1 525 € (avec deplafonnement de + 10 % par personne a charge 
en cas de pret pour une residence principale). La prime est versee au benefi- 
ciaire du pret ; elle est reduite de moitie en cas de demande de pret au bout de 
3 ans. Par ailleurs, si la resiliation du plan a lieu avant 4 ans la remuneration 
est reduite. 

Regime fiscal : les interets per 9 us sont soumis aux prelevements sociaux a 
hauteur de 1 1 % lors de leur inscription en compte. 

A Tissue des 4 ans, si Tepargnant n’a pas de projet immobilier immediat, il 
peut choisir de prolonger son contrat. La duree maximale de fonctionnement 
d’un plan epargne-logement est de 10 ans. Au-dela de 10 ans, il est possible 
de conserver un plan epargne-logement, mais il n’est plus possible de faire des 
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versements. Le plan continue a rapporter des interets mais le montant des 
droits a pret et de la prime d’Etat n’augmente plus. De plus, a partir de la 
12® annee les interets sont imposables. 

Le taux d’un plan est inchange pendant toute la duree du plan. 

♦ Pret 

Conditions d’obtention : le plan doit avoir dure au moins 3 ans. 

Montant du pret : fonction des interets acquis avec un coefficient de conver- 
sion de 2,5. Le montant maximum est de 92 000 €. 

Objet du pret : acquisition en neuf d’une residence principale ou secondaire 
de I’emprunteur ou d’un locataire ou travaux d’ amelioration, de reparation 
ou d’extension dans une residence principale ou secondaire ou acquisition 
d’un parking qui est I’accessoire d’un logement. Le bien finance doit etre 
situe en Lrance. 

Taux du pret : 4,20 % (plans ouverts depuis le 1®"' aout 2003) -t- assurance (ce 
taux ne peut etre remis en cause pour les plans ouverts ; il peut toutefois 
changer si les conditions changent pour de nouveaux plans). 

Duree : 2 a 15 ans. 

La mise en place d’un pret entraine cloture du plan. 

>- Cession des droits acquis sur un compte ou un plan 

Pour le plan epargne-logement ou pour le compte epargne-logement, les 
possibilites d’obtention d’un pret sont cessibles a certains membres de la 
famille du titulaire (conjoint, ascendant, descendants, collateraux jusqu’au 
troisieme degre) s’ils sont eux-memes titulaires d’un CEL ou d’un PEL. 

Plusieurs membres d’une meme famille peuvent etre titulaires d’un compte 
ou d’un plan epargne-logement et se grouper en vue d’utiliser les droits acquis. 
Seuls peuvent beneficier de la cession de droits a pret issus d’un compte 
d’ epargne-logement les titulaires de droits a pret d’un compte d’epargne- 
logement et les titulaires de droits a pret d’un plan d’epargne-logement. 
Seuls peuvent beneficier de la cession de droits a pret issus d’un plan d’epar- 
gne-logement les titulaires de droits a pret issus d’un plan d’epargne-loge- 
ment, c’est-a-dire les titulaires d’un plan d’epargne-logement ouvert depuis 
au moins trois ans. 


>■ Transfer! des comptes d’epargne-logement 
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Deux types de transfert peuvent intervenir : 

• Le transfert d’un etablissement a un autre ; 

• le transfert entre deux personnes. 
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♦ Transfert d’un compte d’un etablissement d un autre 

En cas de transfert, I’epargnant conserve les avantages attaches an compte 
unilateralement ouvert. En particulier, le compte transfere conserve I’anterio- 
rite acquise sur ce compte. C’est pourquoi, le transfert donne lieu a la deli- 
vrance, par I’etablissement qui tient le compte, d’une attestation comportant 
I’indication de la date d’ouverture et du montant du compte, du coefficient de 
conversion des interets et du bareme en resultant ainsi que les interets acquis 
depuis I’ouverture. Les etablissements entre lesquels un transfert est opere 
doivent, en outre, obtenir ou foumir toutes precisions necessaires relatives 
aux primes versees ainsi qu’aux prets qui auraient deja pu etre accordes au 
titulaire du compte, en ce qui concerne notamment leur montant, leur duree 
et leur objet. 

♦ Transfert entre deux personnes 

a - Transfert entre vifs 

La cession entre vifs d’un compte ou d’un plan epargne-logement ne pent 
etre operee. En revanche, la cession des capitaux, interets et droits a prets est 
possible au profit d’une des personnes habilitees a beneficier d’une cession 
de droits. 

Si le cessionnaire est deja titulaire d’un compte d’epargne-logement, les 
capitaux et droits cedes sont transferes directement a son compte. Mais ce 
transfert de capitaux ne pent avoir pour effet de porter le montant des depots 
du compte credite au-dela du plafond maximum autorise. II peut etre delivre, 
pour le surplus, une attestation d’ interets acquis (cette attestation est utilisa- 
ble pendant 10 ans). Si le cessionnaire n’est pas deja titulaire d’un compte, il 
doit, prealablement au transfert, faire proceder a I’ouverture de ce compte. 

b - Transfert en cas de deces du titulaire 

En cas de deces du titulaire d’un compte ou d’un plan epargne-logement, 
les heritiers ou legataires peuvent obtenir une attestation d’ interets acquis. Le 
decompte est arrete au moment du reglement de la succession et non lors du 
deces. Les capitaux inseres au compte et les droits qui y sont attaches (prime 
et pret) sont transferes aux heritiers ou legataires. Ces capitaux et droits 
peuvent etre attribues, dans le cadre du partage successoral, a tous les heri- 
tiers ou legataires, ou a un seul d’entre eux, ou encore a plusieurs d’entre eux. 
S’il y a plusieurs ayants droit, un partage intervient entre eux et une attesta- 
tion est etablie par beneficiaire au prorata des droits issus de I’acte notarie 
successoral. Le partage des droits a prime et a pret peut etre different du 
partage des capitaux : tel heritier peut recueillir tout ou partie de ces droits 
sans recueillir le capital correspondant, et inversement. 

Chacun des beneficiaires peut demander le transfert a son compte d’epargne- 
logement du montant des droits qui lui sont attribues ; mais s’il n’est pas deja 
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titulaire d’un tel compte, il doit, prealablement a I’execution de ce transfert, 
faire proceder a I’ouverture de ce dernier ; toutefois I’ouverture de ce compte 
n’est pas necessaire si le beneficiaire desire solliciter immediatement le pret 
d’epargne-logement correspondant a la totalite des droits transferes. 


>- Historique des taux de I’epargne-logement 

Plans epargne-logement 


Periode de souscription 

Taux brut de I’epargne 

Taux du pret 

16/05/1986 

et 

06/02/1994 

6,00 % 1 

6,32 % 

07/02/1994 

et 

22/01/1997 

5,25 % 1 

5,54 % 

23/01/1997 

et 

08/06/1998 

4,25 % 1 

4,80 % 

09/06/1998 

et 

25/07/1999 

4,00 % 1 

4,60 % 

26/07/1999 

et 

30/06/2000 

3,60 % 1 

4,31 % 

01/07/2000 

et 

31/07/2003 

4,50 % 2 

4,97 % 

Depuis le 01/08/2003 

3,5 % 3 

4,20 % 


(1) Prime de I’Bat incluse 

(2) 4,5 % prime de I’Bat incluse et 3.27 % (hors prime d’Bat) ; la prime n’est versee qu’en cas de pret. 

(3) 3,5 % prime de I’Bat incluse et 2,5 % (hors prime d’Bat) ; la prime n’est versee qu’en cas de pret. 

Pour un plan d’epargne-logement, les taux de I’epargne et de pret sont fixes 
et non revisables des I’ouverture et pendant toute la duree du plan. 

Comptes epargne-logement 


Periode de souscription 

Taux brut de I’epargne ^ 

Taux du pret 

16/05/1986 

et 

16/02/1994 

2,75 % 

4,25 % 

17/02/1994 

et 

15/06/1998 

2,25 % 

3,75 % 

16/06/1998 

et 

31/07/1999 

2,00 % 

3,50 % 

01/08/1999 

et 

30/06/2000 

1,50% 

3,00 % 

01/07/2000 

et 

31/07/2003 

2,00 % 

3,50 % 

01/08/2003 

et 

31/07/2005 

1,50% 

3,00 % 

01/08/2005 

et 

31/01/2006 

1,25% 

2,75 % 

01/02/2006 

et 

31/07/2007 

1,50% 

3,00 % 

01/08/2007 

et 

31/01/2008 

2,00 % 

3,50 % 

Depuis le 01/02/2008 

2,25 % 

3,75 % 


(1) Hors prime de I’Bat ; la prime n’est versee qu’en cas de pret. 


Pour un compte d’epargne-logement, les taux de I’epargne et de pret sont 
revisables : un meme compte pent done donner lieu a plusieurs taux pour 
I’epargne et plusieurs taux pour le pret. 


1.3.2. Le livret d’epargne-entreprise 
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Cree dans le but de faciliter la creation ou la reprise d’une entreprise quelle 
qu’en soil la forme juridique ou le secteur d’activite, le mode de fonctionne- 
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ment du livret d’epargne entreprise est identique a celui du plan epargne- 
logement. En effet, apres une periode d’epargne, le souscripteur pent obtenir 
un pret bancaire a taux reduit on un pret special. II se compose, comme 
I’epargne-logement d’une periode d’epargne et d’une periode de pret. 

Ce compte est reserve aux personnes physiques et il ne peut en etre ouvert 
qu’un par foyer fiscal. II peut etre ouvert partout sauf a la Banque Postale. 

>" Epargne 

Duree : 2 ans minimum ; 5 ans maximum. 

Versement initial : 760 € minimum. 

Versements periodiques : mensuels, trimestriels ou semestriels avec un mini- 
mum annuel de 540 € ; ce montant est arrete par contrat. 

Montant maximum des versements 45 800 € (interets non compris). 

Taux : 2,25 % depuis le E’' aout 2007 ; les interets sont decomptes par 
quinzaine. 

Regime fiscal : les interets per 9 us ne sont pas soumis aux prelevements 
sociaux et ne sont pas imposables. 

> Pret 

Conditions d’obtention : duree d’epargne minimum de 2 ans. 

Montant du pret : fonction des interets acquis avec coefficient de conversion 
de 1,6. 

Objet du pret : reprise ou creation d’une entreprise quel qu’en soit la forme 
juridique ou le secteur d’activite. 

Taux du pret : il est soit fixe et egal au taux de remuneration de Tepargne 
majore de 3,5 % : a ce jour 2,25 % + 3,5 % soit 5,75 %, soit revisable en 
fonction de la remuneration de Tepargne (actuellement 5,25 %). 

Duree : 2 a 15 ans. 

Refus du pret possible dans le cas ou le projet ne paraitrait pas credible ou les 
garanties insuffisantes ; dans ce cas, le souscripteur doit recevoir une remune- 
ration supplementaire de 30 % de la somme des interets acquis. Cette remu- 
neration complementaire est imposable et soumise aux prelevements sociaux 
de 11 %. 

Droit au pret cessible a certains membres de la famille du titulaire et a toute 
personne physique desireuse de reprendre Tentreprise du souscripteur. 

Le livret d’epargne entreprise est une formule de placement qui n’a connu 
pratiquement aucun succes. 
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1.3.3. Le Plan d’epargne retraite populaire (PERP) 


Instaure par la loi Fillon, le PERP est un contrat d’ assurance vie destine a 
recueillir une epargne individuelle en prevision de la retraite ; 11 remplace le 
plan d’epargne populaire. 

Toute personne quel que soil son statut (salarie, travailleurs non salaries, 
exploitant agricole, fonctionnaire, inactif) dans un cadre prive comme a litre 
professionnel pent ouvrir un PERP Tons les contribuables liscalement domi- 
cilies en Prance peuvent ouvrir un PERP (a raison d’un PERP par membre du 
foyer fiscal). 

Les versements effectues dans le cadre d’un PERP sont deductibles, jusqu’a 
10 % des revenus professionnels pour chaque membre du foyer fiscal impo- 
sables, plafonnes a 8 fois le plafond de la securite sociale soil 32 184 € en 
2007 ou un maximum de 3 218 € pour les personnes n’ ay ant pas de revenus 
ou un revenu inferieur a 30 000 €. 

Dans les 10 % deductibles du revenu global (soil 32 184 € maximum) sont 
compris : 

• les cotisations versees sur le PERP ; 

• les cotisations versees dans le cadre de regimes supplementaires dans 
I’entreprise ; 

• I’abondement au Plan d’Epargne Retraite Collectif (PERCO) ; 

• la loi Madelin pour les travailleurs non-salaries ; 

• le Prefon pour les fonctionnaires et assimiles. 

Pendant toute la duree de souscription, les sommes versees n’entrent pas 
dans I’assiette de calcul de I’ISP. 


Les cotisations des adherents a un PERP sont versees et capitalisees dans un 
fonds affecte au plan et isole des autres actifs de I’organisme gestionnaire. 
Un comite de surveillance est constitue pour chaque PERP. II est compose 
pour plus de la moitie de membres independants de I’organisme gestionnaire, 
et il est charge de veiller aux interets de tons les participants, notamment par 
une surveillance exercee sur sa gestion, sur I’information delivree, et sur la 
repartition de la participation aux benefices. Plus de la moitie des membres 
du comite de surveillance sont elus par I’assemblee des participants du PERP. 

A la cessation d’activite professionnelle, le capital constitue grace a I’epar- 
gne accumulee est obligatoirement verse sous forme de complement de 
revenu (rente viagere). 




Les fonds sont bloques jusqu’au depart en retraite (sauf en cas d’invalidite 
grave, de fin de droits au chomage ou, pour les independants, de liquidation 
judiciaire). 
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En cas de deces avant le depart a la retraite, il est prevu le versement d’une 
rente viagere au conjoint on an beneficiaire, on une rente d’ education pour 
les enfants mineurs. 



LES PLACEMENTS MONETAIRES NON BANCAIRES 


Les banques se sont contentees pendant des annees de proposer a leurs 
clients epargnants des placements sous forme de depots bancaires ou en 
valeurs mobilieres. 

La desintermediation et les avantages exorbitants accordes aux placements 
monetaires les ont conduites a proposer a ces clients toute une palette de 
produits rentrant dans cette categorie. 

On pent distinguer les produits d’assurance-vie, les produits immobiliers ou 
fonciers et les produits retraites. 

2.1. Les produits d’assurance-vie 

2.1.1. Generalites sur Vassurance-vie 

Beaucoup d’individus souhaitent assurer leur avenir ou celui de leurs 
proches ; cette volonte incite fortement a I’epargne. 

Parmi les differentes solutions, le placement en assurance-vie est une 
formule qui s’ est imposee. 

Le contrat d’assurance-vie est un contrat par lequel, en echange de primes, 
I’assureur s’engage a verser a un beneficiaire un capital dans des conditions 
determinees en cas de deces de la personne assuree ou de sa survie a une 
epoque determinee. 

L’avantage le plus notable de celle-ci reside dans I’exoneration d’impot sur la 
plus- value et les revenus, cela apres huit ans de duree effective du contrat. 

L’ assurance-vie presente des avantages fiscaux. 

Sont exoneres de droits de succession : 

• les capitaux per 9 us avant 70 ans a hauteur de 152 500 € par beneficiaire ; 

• les capitaux places apres 70 ans a hauteur de 30 500 € pour I’ensemble 
des beneficiaires ; au-dela, les sommes transmises sont soumises a une 
taxe de 20 %. 

Toutefois, si le beneficiaire n’est pas designe, le benefice du contrat d’assu- 
rance-vie tombe dans la succession du contractant. 
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Les versements beneficient d’une reduction d’impot de 25 % dans la limite 
de 610 €, plus 150 € par personne a charge (avantage supprime pour les 
contrats signes depuis le 5 septembre 1996 ou avant le 20 septembre 1995 
pour les contribuables payant plus de 1 067 € d’impot). 

Les revenus sont imposables dans les conditions suivantes pour les contrats 
souscrits depuis le 26 septembre 1997. II faut distinguer les prelevements 
sociaux et les impots. 

>- Prelevements sociaux 

Meme exonere d’lR, le profit (remboursements - primes) est normalement 
soumis a 1 1 % de prelevements sociaux a compter du 01.01.2005, exigibles : 

• en cours de contrat, des I’inscription des produits en compte pour les 
contrats libelles en euros 

• lors du denouement ou des r achats partiels, pour ceux multisupports. 

La loi pour la confiance et la modernisation de I’economie du 26.07.2005 
autorise desormais la transformation d’un contrat en euros en un contrat 
multisupports, sans perte de I’anteriorite fiscale. 

Les produits inscrits sur le contrat a la date de la transformation sont conside- 
res comme des primes lorsqu’ils ont ete soumis aux prelevements sociaux 
lors de leur inscription en compte. Les prelevements sociaux deja verses a la 
date de la transformation sont acquis a I’Etat. 

Calcul du profit : 

• Rachat total ' : valeur rachat total - primes versees, 

• Rachat partiel : achat partiel - [primes versees x (rachat partiel/valeur 
rachat total) 

En cas de rachats partiels successifs, il est tenu compte des remboursements 
deja intervenus. 


>- Impot 

Sont exoneres d’impot les contrats : 

• souscrits avant 1983, 

• denoues par le versement d’une rente viagere, ou apres licenciement, 
retraite anticipee, invalidite du beneficiaire ou de son conjoint, DSK (50 % 
au moins d’ actions, dont 5 % de placements a risque) souscrits jusqu’au 
31.12.2004 et d’une duree superieure ou egale a 8 ans. 
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• NSK (30 % au moins d’actions, dont 10 % de placements a risque) d’une 
duree superieure ou egale a 8 ans et souscrits a compter du 01.01.2005, ou 
d’au moins 8 ans et souscrits jusqu’au 25.09.97, pour la partie du profit se 
rattachant aux primes periodiques ou versements programmes, ou autres 
versements inferieurs ou egaux a 200 000 F effectues entre le 26.09.97 et 
le 31.12.97. 

Sinon, imposition du profit realise depuis le 01.01.98 : application du bareme 
de FIR, apres abattement de 4 600 € (personne seule) et 9 200 € (couple 
marie) + 11 % de prelevements sociaux pour Fimposition des revenus de 
2005, si la duree du contrat est au moins egale a 8 ans, ou prelevement libe- 
ratoire + 11 % de prelevements sociaux a compter du 01.01.2005. 


Taux forfaitaire du prelevement liberatoire^ 

Duree inferleure a 4 ans 

35% 

Duree comprise entre 4 et 8 ans 

15% 

Duree superieure a 8 ans 

7,5 %2 


(1) A ce taux forfaitaire s’ajoutent 1 1 % de prelevements sociaux. 

(2) Avec credit d’impot correspondant a iabattement de 4 600 € (personne seule) et 9 200 € (couple 
marie). 


Autres cas - Profit imposable : 

Bareme de FIR + 1 1 % de prelevements sociaux pour Fimposition des reve- 
nus de 2004 ou prelevement liberatoire de 15 % (35 % si le profit a ete realise 
en moins de 4 ans) + 1 1 % de prelevements sociaux a compter du 01.01.2005. 

De nombreux contrats existent et le candidat souscripteur doit etre vigilant 
sur les points suivants : 

• il faut examiner le montant des prelevements de Fassureur sur les verse- 
ments (chargements) et celui des prelevements sur Fepargne geree (frais 
de gestion) ; 

• il faut aussi etre attentif au montant des participations aux benefices, car 
celui-ci determine le niveau de sa plus-value. Ce montant s’etablit entre 
85 % et 100 % suivant les contrats ; 

• il faut surveiller attentivement la rentabilite du placement, en misant sur- 
tout sur la regularite des performances ; 

• enfin, il vaut mieux s’aviser de Fexistence ou non de penalites de sortie 
anticipee. 

2.1.2. Les bons de capitalisation 

Un bon de capitalisation est un placement a terme realise par un epargnant 
aupres d’une compagnie d’assurance (tres souvent par F intermediate de sa 
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banque). Ce placement se materialise par remission d’un bon de meme type 
qu’un bon de caisse ou d’epargne delivre par une banque. Le souscripteur 
beneficie d’un delai de retraction de 30 jours a compter de la date de sous- 
cription. 

Tout particulier peut souscrire un bon de capitalisation ; les modalites en sont 
les suivantes : 

• montant minimum : libre mais en general le minimum propose est de 
1 500 € ; 

• montant maximum : pas de maximum ; 

• forme : anonyme ou nominative ; la loi fait toutefois obligation aux 
societes d’assurance de tenir un registre speciiique mentionnant Tidentite 
des porteurs de bons anonymes a T attention de T administration en vue de 
lutter contre le blanchiment des capitaux ; 

• duree : initialement 10 ans (voire 30 ans) mais avec possibilite de 
demande de remboursement anticipe ; 

• remuneration : mecanisme de la capitalisation : les interets dus chaque 
annee s’ajoutent au capital ; ces interets capitalises produisent a leur tour 
des interets qui seront aussi capitalises, etc. La remuneration d’un bon de 
capitalisation comprend deux elements : 

• un revenu dont le taux est garanti pendant toute la duree du placement ; 

• generalement, une plus-value obtenue grace a une participation aux bene- 
fices de la compagnie emettrice (plus-value par definition variable car 
fonction des resultats de Temetteur). 

Le regime est different pour les bons nominatifs et les bons anonymes. 

>- Bons nominatifs 

La remuneration subit les prelevements sociaux de 11 %. 

Remboursement avant 4 ans, choix entre declaration avec Tensemble de ses 
revenus et le prelevement liberatoire a la source au taux de 35 %. 

Remboursement entre 4 et 8 ans, choix entre declaration avec Tensemble des 
revenus et le prelevement liberatoire a la source au taux de 15 %. 

Remboursement apres huit ans : prelevement fiscal de 7,5 %. 

>- Bons anonymes 

Sur les interets : prelevement liberatoire a la source obligatoire au taux de 
71 %. 

Sur le capital place : prelevement de 2 % au titre de TISF a chaque 1“ Janvier 
de detention du bon. 

Le bon de capitalisation ne permet pas de beneficier des avantages de Tassu- 
© rance-vie. 
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2.1.3. Les contrats de capitalisation 

Un contra! de capitalisation est un placement a terme realise aupres d’une 
compagnie d’assurance, souvent par I’intermediaire d’un etablissement de 
credit, sous la forme d’un versement appele prime unique. 

Le souscripteur benelicie d’un delai de retraction de 30 jours a compter de la 
date de souscription. 

Tout particulier juridiquement capable peut souscrire un contrat de capitali- 
sation ; les modalites en sont les suivantes : 

• montant minimum : libre mais en general le minimum propose est de 
1 500 € ; 

• montant maximum : pas de maximum ; 

• duree : initialement 10 ans (voire 30 ans) mais avec possibilite de demande 
de remboursement anticipe ; 

• remuneration : mecanisme de la capitalisation : les interets dus chaque 
annee s’ajoutent au capital ; ces interets capitalises produisent a leur tour 
des interets qui seront aussi capitalises, etc. La remuneration d’un contrat 
de capitalisation comprend deux elements : 

- un revenu dont le taux est garanti pendant toute la duree du placement, 

- une plus-value obtenue grace a une participation aux benefices de la 
compagnie emettrice (plus- value par definition variable car fonction des 
resultats de Temetteur). 

Le regime fiscal est celui de Tassurance-vie. 

2.2. Les produits immobiliers et fonciers 

2.2.1. Les Societes civiles de placement immobilier (SCPl) 

> Caracteristiques 

La pierre reste tres appreciee des Fran 9 ais. Mais, la pierre -papier peut 
ouvrir des possibilites nouvelles aux epargnants, notamment en raison de sa 
souplesse. Le principe est le suivant : un organisme financier investit dans 
I’immobilier un capital, qui est divise en parts souscrites par des particuliers. 

Cela permet d’acceder a un placement immobilier avec une mise de fonds 
limitee. 

Les parts sont, en temps normal, relativement faciles a revendre, tout en 
presentant le caractere de securite attache a I’investissement immobilier. 
Mais le rendement est souvent moindre que d’autres produits financiers. Tout 
depend de la composition des actifs. 
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L’essentiel des investissements de ce type est effectue a travers les Societes 
Civiles de Placement Immobilier (SCPI) qui ont pour objet exclusif 1’ acqui- 
sition et la gestion d’un patrimoine immobilier locatif. Elies collectent des 
fonds aupres du public pour constituer et gerer un patrimoine immobilier 
locatif ; en contrepartie des sommes collectees, elles emettent des parts 
representatives des apports effectues par les epargnants et donnant droit a 
I’encaissement des loyers. Chaque porteur de parts est en quelque sorte 
proprietaire d’une partie d’immeubles generalement diversifies tant sur le 
plan geographique que sur le plan de leur usage (bureaux, entrepots, loge- 
ments, etc.). 

Les SCPI ne peuvent done pas : 

• conserver des liquidites de fa 9 on permanente ; 

• investir en dehors du secteur immobilier locatif ; 

• faire construire des immeubles ou participer a des operations de promotion 
immobiliere. 


Le capital des SCPI ne pent etre inferieur a 750 000 € divise en parts nomi- 
natives d’une valeur nominate minimum de 150 € et au moins 15 % du capi- 
tal doit etre souscrit par le public dans un delai d’un an. 

Les societes gerant les parts de SCPI doivent etre agreees par LAMP, etre 
constituees en societe anonyme au capital minimal de 22 500 € ou en societe 
en nom collectif et justifier de garanties suffisantes. Les immeubles locatifs 
doivent etre expertises au moins une fois tons les cinq ans. 

Le prix de souscription des parts doit etre etabli par reference a une valeur de 
reconstitution (valeur de realisation plus montant des frais divers). Tout ecart 
de plus de 10 % entre ce prix et cette valeur devra etre justifie par la societe 
de gerance. Les gestionnaires seront tenus de fixer un prix conseille des parts 
et de rechercher un acquereur pour toute offre de cession a ce prix. Un 
systeme doit etre prevu pour assurer a tout moment la liquidite des parts, les 
operations etant sous le controle des commissaires aux comptes et de LAMP. 

Les statuts peuvent prevoir que le capital varie. Cette formule peut faciliter le 
rachat des parts. Mais les demandes de retrait ne peuvent amener la societe a 
ceder de fa 9 on repetitive ses biens. 

Les SCPI investissent dans des bureaux, des hotels, des entrepots ou tout 
autre bien immobilier, qui sont ensuite geres par leurs soins. Ces societes 
peuvent acquerir des equipements pour les immeubles et proceder a des 
travaux d’agrandissement et de reconstruction. 
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Non cotees en Bourse, elles sont souvent lancees par des investisseurs de 
qualite : grandes banques ou organismes financiers independants. Placements 
pour le moyen-long terme, les SCPI offrent des rendements qui se situent 
actuellement autour de 4 % a 5 % Pan. 
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Comme pour tout investissement fonder, s’il y a deficit des revenus fonciers, 
ceux-ci peuvent s’imputer sur des benefices a venir de meme categorie 
pendant 5 ans. L’ achat de parts de SCPI a credit est done interessant pour 
generer des deficits fonciers si Ton possede deja des biens immobiliers loues. 

> Formes 

Deux formes de SCPI sont possibles : a capital fixe et a capital variable. 

♦ SCPI a capital fixe 

Pour atteindre le capital plafond qui a ete fixe par ses statuts, la SCPI va 
ouvrir successivement des augmentations de capital d’un volume et d’une 
duree que fixera la societe de gestion. Son capital va progresser par a-coups 
et, entre deux augmentations de capital ou lorsque le plafond sera atteint, le 
capital demeurera fixe. Ainsi, si un associe veut se retirer, il faudra trouver un 
acheteur (ou plusieurs) qui reprenne(nt) ses parts de fa 9 on que le capital ne 
change pas. 

♦ SCPI a capital variable 

A tout moment, la SCPI pent emettre des parts nouvelles ou racheter des 
parts pour permettre a un associe de sortir. Des limites existent a la variation 
de son capital : une limite haute, le capital plafond, et une limite basse multi- 
criteres. Quand un associe se retire, la SCPI rachete ses parts et elle emet de 
nouvelles parts pour les personnes qui, dans le meme temps, souscrivent. 


>" Categories 

♦ SCPI de rendement 

L’objectif de la SCPI de rendement est de distribuer regulierement aux 
associes des revenus (en regie generale la distribution est trimestrielle). 

Le patrimoine immobilier de ce type de SCPI est constitue de bureaux, entre- 
pots ou locaux d’activites ou de locaux commerciaux. Ces locaux sont loues 
a des entreprises, des administrations ou a des commer 9 ants. 

La duree de vie d’une SCPI de rendement est generalement superieure a 
50 ans. 

♦ SCPI de valorisation 

L’objectif de la SCPI de valorisation est de donner aux associes, a terme, 
lors de la liquidation du patrimoine, la valorisation du capital qu’ils ont 
invest! a I’origine. 
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L’immobilier est un marche, aussi les dates et conditions d’achat, comme la 
periode de liquidation de la societe, sont-elles des parametres cruciaux. 

Le patrimoine immobilier de ce type de SCPI est generalement constitue 
d’appartements situes dans les meilleurs quartiers des grandes metropoles. II 
y a une distribution de revenus limitee car si I’on pent esperer des plus- 
values, le genre d’immobilier en cause est peu productif de revenus. 

Ces locaux sont loues a des personnes physiques, a des societes intemationa- 
les ou a des ambassades. 

La duree de vie d’une SCPI de valorisation est generalement fixee aux alen- 
tours de 15 ans. 

♦ SCPI « Malraux » 

L’objectif des SCPI Malraux est de distribuer aux associes les avantages 
fiscaux resultant de la loi dite « loi Malraux ». 

Le patrimoine immobilier de ce type de SCPI est constitue d’immeubles 
d’ habitation anciens situes dans des secteurs sauvegardes ; le montant des 
travaux constitue le deficit fiscal que se partagent les associes. 

Ces logements sont loues a des particuliers. 

La duree de vie d’une SCPI « Malraux » est d’une douzaine d’annees. 


♦ SCPI « Mehaignerie » 

L’objectif des SCPI Mehaignerie etait de faire beneficier les associes du 
double avantage fiscal de la loi Mehaignerie (qui visait a favoriser la 
construction de logements locatifs neufs). 

La loi n’est plus applicable, il n’y a done plus de creation ni de developpe- 
ment de SCPI Mehaignerie, mais simplement gestion de I’existant. 

Le marche secondaire des parts se traite generalement de gre a gre, sachant 
que I’acheteur ne beneficie pas de 1’ avantage fiscal initial et ne pent done, en 
I’attente de la liquidation, que beneficier des revenus et attendre une plus- 
value a la sortie. 

Ces SCPI ont une duree de vie de douze a quinze ans en general. 


♦ SCPI « Robien » 




Le regime « ROBIEN » prevoit, en faveur des Associes qui souscrivent, a 
compter du 3 avril 2003, au capital initial ou aux augmentations de capital 
des SCPI, une deduction au titre de I’amortissement de leurs souscriptions. 

Cette deduction, qui s’applique sur option irrevocable de I’Associe exercee 
lors du depot de sa declaration des revenus de I’annee de sa souscription, est 
egale a 8 % pendant les cinq premieres annees et a 2,50 % pendant les quatre 
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annees suivantes de 95 % du prix de souscription. Ensuite et tant que les 
conditions de loyers restent respectees, I’Associe pent continuer a beneficier 
de la deduction au taux de 2,50 % pendant deux periodes triennales. 

Durant la periode d’application de I’amortissement, le taux de la deduction 
forfaitaire sur les revenus fonciers est ramene de 14 % a 6 %, 

Les depenses d’ amelioration sont deductibles dans les conditions de droit 
commun, les depenses de reconstruction et d’agrandissement pour lesquels 
une souscription n’a pas ete ouverte n’ouvrent pas droit a une deduction au 
titre de I’amortissement. 

L’ octroi de cet avantage est toutefois subordonne a la condition que 95 % de 
la souscription, appreciee sans tenir compte des frais de collecte, servent 
exclusivement a linancer 1’ acquisition de logements neufs ou en I’etat futur 
d’achevement et a 1’ engagement de : 

• la Societe de louer les logements acquis non meubles pendant 9 ans a usage 
de residence principale des locataires en respectant les plafonds de loyers 
fixes chaque annee par decret. Lorsqu’une souscription est affectee a la 
realisation de plusieurs investissements, I’engagement de location de la 
Societe doit etre pris distinctement pour chaque logement. La Societe se 
doit de fournir a chacun des associes une attestation en double exemplaire 
justifiant, pour I’annee precedente, les parts detenues. 

• I’Associe de conserver la totalite de ses parts jusqu’a Tissue de la periode 
de Tengagement de location souscrit par la Societe pour le dernier loge- 
ment acquis au moyen de sa souscription. L’ engagement du porteur de 
parts est constate sur un document joint a la declaration des revenus de 
Tannee au cours de laquelle les parts ont ete souscrites. Si TAssocie cede 
tout ou partie de ses parts avant T expiration de la periode couverte par son 
engagement de conservation des titres, Tavantage fiscal est remis en cause 
par la reprise dans ses revenus, Tannee oil survient cet evenement, de la 
deduction au titre de Tamortissement de sa souscription dont il a beneficie. 
Si la cession des parts intervient au cours de Tune ou Tautre des deux 
periodes triennales de prorogation du regime, seules les deductions prati- 
quees pendant Tensemble de la periode concernee sont remises en cause. 

>" Modalites de souscription 

Tout particulier capable peut souscrire des parts de SCPI. 

Montant minimum : valeur de la part variable d’une SCPI a une autre ; gene- 
ralement entre 150 et 1 500 € environ. 

Nombre de parts a souscrire : chaque SCPI peut fixer un nombre minimum 
de parts a souscrire. Des frais de souscription sont toujours prevus. 
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>- Remuneration 

Loyers : le souscripteur per 9 oit des revenus correspondant a I’encaissement 
des loyers diminue des frais de gestion de la societe. 

Produits financiers : si la societe dispose de fonds dans I’attente de realiser un 
investissement immobilier, elle effectue des placements financiers temporai- 
res generalement sur le marche monetaire. 

Plus- values : le porteur peut aussi esperer une plus- value lors de la revente de 
ses parts ou de la dissolution volontaire de la societe. Des frais de cession 
sont a prevoir. 

>■ Fiscalite 

Loyers : la societe beneficie de la transparence fiscale et le porteur de parts 
est imposable dans la categorie des revenus fonciers avec un abattement 
forfaitaire variable ; ces revenus sont declares avec I’ensemble des revenus 
du porteur ; ils sont imposes en fonction de la situation fiscale du detenteur 
des parts et subiront en sus les prelevements sociaux au taux de 1 1 %. 

Produits financiers : ils sont imposables au niveau du souscripteur en fonc- 
tion de la fiscalite propre a chaque type de placement. 

Plus- values : les plus-values eventuelles sont taxees selon le regime des plus- 
values immobilieres. 

>■ Liquidite 

Ce type de placement est relativement peu liquide car il n’y a pas de 
marche secondaire organise et en cas de depression dans le secteur immobi- 
lier, le porteur de parts ayant besoin de retrouver des fonds pourra subir une 
moins-value plus ou moins importante. 

II s’agit done d’un placement a long terme comme tout placement immobilier. 


2.2.2. Les organismes de placement collectif en immobilier 
(OPCI) 
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Les Organismes de Placement Collectif en Immobilier (OPCI) vont faire 
leur entree sur le marche en debut d’annee 2006. Les modalites fiscales 
devraient figurer au sein du projet de loi de finances pour 2006. Des decrets 
d’ application restent a venir. 

L’OPCI est un organisme gere par des specialistes charges de placer les capi- 
taux qui leur sont confies pour creer un patrimoine collectif a dominante 
immobiliere. Chaque part represente done une fraction d’un portefeuille de 
titres de propriete immobiliere, commun a de nombreux epargnants. Les 
OPCI sont geres au Jour le Jour par des professionnels qui realisent pour le 
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compte des porteurs de parts toutes les operations de gestion necessaires en 
fonction d’un objectif tres precis qui leur a ete fixe lors de la creation du 
portefeuille collectif. 

Les fonds places doivent etre investis an minimum a 60 % dans I’immobilier, 
avec plus de 10 % de liquidites. L’OPCI peut done comporter jusqu’a 90 % 
d’actifs immobiliers. L’OPCI peut etre un OPCI valeurs mobilieres, e’est-a- 
dire une societe de placement a preponderance immobiliere a capital variable 
(SPPICV) ou un OPCI revenus fonciers, e’est-a-dire un fonds de placement 
immobilier (FPI). 

Dans le cas d’un OPCI valeurs mobilieres, I’OPCI prend la forme d’une 
SICAV dont les revenus seront fiscalises comme les dividendes d’ actions. 
Les cessions de parts suivent le regime des plus values de valeurs mobilieres 
avec un seuil de cession annuelle. 

Dans le cas d’un OPCI revenus fonciers, I’OPCI suit le modele des fonds 
commons de placement (FCP) dont les revenus seront soumis a I’impot sur 
les revenus (les interets d’emprunt seront deductibles). Les cessions seront 
soumises au regime des plus values immobilieres avec taxation sur la seule 
partie distribuee aux associes et un abattement par duree de detention. 

Par rapport aux SCPI, la creation des OPCI vise principalement a renforcer la 
liquidite du patrimoine collectif immobilier par la possibilite d’acheter et 
surtout de vendre des parts en permanence sans droit d’enregistrement pour 
cause de cession ou d’echanges de parts, tout en beneficiant d’une gestion 
dynamisee et d’une fiscalite plus souple et mieux adaptee. L’OPCI pourra 
beneficier d’un cadre d’investissement plus large alors que les SCPI ne 
peuvent aujourd’hui etre investies que dans I’immobilier locatif. L’OPCI sera 
au contraire diversifie, le solde pourra etre invest! dans d’autres produits. 

Les OPCI se presentent done comme les successeurs naturels des SCPI : une 
periode de transition de 3 a 5 ans permettra aux actuelles SCPI et a leurs 
porteurs de parts de se placer sous le regime des OPCI, sans frais et en 
conservant les avantages fiscaux deja acquis auparavant. 

2.2.3. Les groupements fonciers 

> Groupements fonciers agricoles (GFA) 

Un GFA est une societe civile dont I’objet est d’acquerir un ensemble de 
terres agricoles pour les donner a bail a un fermier qui les exploitera. Le GFA 
emet done des parts a sa creation pour realiser des investissements fonciers. 
Le GFA est constitue a I’origine pour une duree correspondant au depart a la 
retraite du fermier exploitant (puisque le bail doit etre renouvele jusqu’a la 
cessation d’activite du locataire, le GFA ne peut vendre son patrimoine plus 
tot). 
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Pour I’epargnant, il s’agit done d’un placement a long terme materialise par 
la detention de parts. Tout particulier capable peut souscrire des parts de 
GFA. 

Montant minimum : fonction de la valeur nominale d’une part ; en pratique, 
plusieurs milliers d’euros. 

Montant maximum : pas de limite. 

♦ Remuneration 

Loyers : le souscripteur per 9 oit des revenus correspondant a Tencaissement 
des loyers (generalement faibles) diminue des frais de gestion de la societe. 

Plus- values : le porteur peut aussi esperer une plus- value lors de la revente de 
ses parts ou de la dissolution volontaire de la societe ; des frais de cession 
sont a prevoir. 

♦ Fiscalite 

Loyers : le porteur de parts est imposable dans la categorie des revenus 
fonciers avec un abattement de 15 % ; ces revenus sont declares avec 
r ensemble des revenus du porteur. 

Plus- values : les plus-values eventuelles sont taxees sous le regime des biens 
fonciers agricoles et si le prix de vente n’excede pas certains plafonds, la 
plus-value est exoneree. 

Successions : sous certaines conditions (duree minimale du bail de 18 ans 
notamment et conservation des biens pendant 5 ans), la premiere donation est 
exoneree a hauteur de 75 % jusqu’a 76 000 € par beneliciaire et de 50 % au- 
dela. 

♦ Liquidite 

Ce type de placement est tres peu liquide car il n’y a pas de marche secon- 
daire organise et pour obtenir le remboursement de son capital, le porteur 
devra attendre la dissolution du GFA ou chercher un repreneur. 


>- Groupements forestiers (GF) 


Le GF est une societe civile dont Fobjet est d’acquerir des forets, a I’exclu- 
sion de tout autre investissement fonder, pour en assurer la conservation, 
F amelioration et F exploitation en vue d’une revente a tres long terme. Le GF 
emet done des parts a sa creation pour realiser des investissements fonciers. 
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Pour Fepargnant, il s’agit d’un placement a long terme materialise par la 
detention de parts. Tout particulier capable peut souscrire des parts de GF. 
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Montant minimum : fonction de la valeur nominale d’une part ; en pratique, 
plusieurs milliers d’ euros. 

Montant maximum : pas de limite. 

♦ Remuneration 

Coupes : le souscripteur per 9 oit des revenus correspondant au produit des 
coupes de bois diminue des frais de gestion de la societe. 

Plus-values : le porteur peut aussi esperer une plus-value lors de la revente de 
ses parts ou de la dissolution volontaire de la societe ; des frais de cession 
sont a prevoir. 

♦ Fiscalite 

Revenus : ils sont estimes sur la base forfaitaire d’un revenu cadastral ; a ce 
litre, le produit encaisse grace aux ventes de coupes de bois se trouve exonere. 

Plus-values : les plus-values eventuelles sont exonerees sauf en cas de vente 
de terrains a plus de 7 600 € P hectare (tres rare compte tenu du prix moyen 
des terres rurales). 

Successions : la premiere donation est exoneree a hauteur de 75 % jusqu’a 
76 000 € par beneficiaire. 

♦ Liquidite 

Ce type de placement est tres peu liquide car il n’y a pas de marche secon- 
daire organise et pour obtenir le remboursement de son capital, le porteur 
devra attendre la dissolution du GF ou chercher un repreneur. 



LES PLACEMENTS EINANCIERS 


Pour linancer leurs equipements, les collectivites publiques et les societes 
privees ont besoin de capitaux, capitaux empruntes pour les collectivites 
publiques sous forme d’ obligations, de capitaux propres ou empruntes par les 
societes sous formes d’actions, d’obligations ou de litres participatifs. 

Les particuliers peuvent investir leur epargne dans ces valeurs mobilieres qui 
peuvent prendre la forme traditionnelle telle que les actions et obligations ou 
celle de nouveaux litres a caracteristiques parfois sophistiquees. 

Les valeurs mobilieres sont traitees en detail dans le chapitre 13 ; pour 
memoire rappelons quelques principes. 
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3.1. Les actions 

Part du capital, Paction represente une part de capital. Les actions peuvent 
etre emises an porteur on an nominatif. 

L’actionnaire a droit a participer aux assemblees d’actionnaires ordinaires 
(approbation des comptes ; affectation des resultats ; reconduction des diri- 
geants dans leurs fonctions) et extraordinaires (modification des statuts). 

II a droit a participer aux benefices en percevant un dividende variable en 
fonction des resultats. 

II a droit a participer aux augmentations de capital a litre gratuit (par incorpo- 
ration de reserves) et aux augmentations de capital a litre onereux (nouveaux 
apports effectues par les actionnaires en place ou de nouveaux actionnaires). 

II a le droit de ceder ses litres : la cession se fait a la bourse si le litre est cote ; 
elle se fait directement si le litre n’est pas cote. 

Lorsque la societe est dissoute, il peut y avoir liquidation beneficiaire et 
I’actionnaire aura droit a un boni de liquidation. 

Pour la fiscalite des actions, voir chapitre 13. 


3.2. Les obligations 

L’ obligation est un litre representatif d’un emprunt ; I’obligataire est done 
titulaire d’un droit de creance. 

Les obligations peuvent etre nominatives ou au porteur. 

L’obligataire a droit generalement a un interet qui est fixe ou lie a un index 
precis mais ne peut jamais etre fonction des resultats de I’emetteur ; il est 
payable chaque annee a la meme date. 

Il a droit au remboursement du montant souscrit : le remboursement peut 
avoir lieu par rachat en bourse ou en bloc a la fin. Il peut etre superieur a la 
souscription s’il y a prime de remboursement (prime en dedans si souscrip- 
tion en dessous du pair, prime en dehors si souscription au pair). 

Il a le droit de ceder ses litres en bourse ; la cession a lieu au cours du marche, 
soil en dessous de la valeur nominale, soil au pair, soil en dessus de la valeur 
nominale et ce en fonction des conditions offertes pour les autres emprunts. 
La eolation des obligations se fait en pourcentage et au pied du coupon, e’est- 
a-dire sans tenir compte de I’interet couru que Ton deduit du cours. 

Pour la fiscalite des obligations, voir chapitre 13. 
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3.3. Les formules collectives d’appel a I’epargne publique 

3.3.1. Les Organismes de placement collectif 
en valeurs mobilieres (OPCVM) 

> Dispositions communes applicables aux OPCVM 

La loi du 23 decembre 1988 completee par les decrets du 6 septembre 
1989, la loi du 2 aout 1989 et I’instmction de la COB du 27 juillet 1993 out 
profondement refomie la reglementation applicable aux SICAV et aux foods 
commons de placement et a cree les foods commons de creances. 

• Constitution 

La constitution d’un OPCVM ou d’un compartiment d’un OPCVM est 
soumise a I’agrement de LAME Cet agrement est subordonne au depot, 
aupres de LAME, d’un dossier presentant les caracteristiques de I’OPCVM. 
Le dossier de demande d’ agrement est signe par one personne habilitee par la 
SICAV, ou s’il s’agit d’un ECP, par one personne habilitee de la societe de 
gestion. Cette personne est soit on dirigeant de la societe de gestion, soit one 
personne speciliquement habilitee. 

L’AME donne son agrement pour la constitution d’un OPCVM et pour toute 
etape decisive de son fonctionnement (transformation, fusion, scission ou 
liquidation) et pent le retirer. 

• Composition de Vactif 

L’actif d’un OPCVM comprend des valeurs mobilieres fran 9 aises ou etran- 
geres, negociees ou non sur un marche reglemente. Par valeurs mobilieres, 
on entend : 

• actions, obligations et titres complexes derives ; 

• bons de souscription et de conversion resultant de valeurs mobilieres 
complexes ; 

• actions ou parts d’ OPCVM coordonnes ; 

• parts de fonds communs de creances ; 

• titres de creances negociables. 

Par aiheurs, les OPCVM peuvent dans certaines limites proceder a des opera- 
tions sur les marches a terme ou d’options negociables. Ils peuvent aussi 
detenir a titre accessoire des liquidites sous forme de depots a vue ou a terme 

Les SICAV peuvent posseder les immeubles necessaires a leur exploitation. 
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• Repartition de I’actif 

Les OPCVM peuvent detenir sans limitation quantitative des valeurs mobi- 
lieres frangaises et etrangeres negociees sur un marche reglemente en fonc- 
tionnement regulier fran 9 ais ou etranger. 

Doivent etre limites a 10 % de I’actif : 

• les bons de souscription ; 

• les bons de caisse ; 

• les billets hypothecaires ; 

• les billets a ordre ; 

• les valeurs mobilieres qui ne sont pas negociees sur un marche reglemente 
en fonctionnement regulier, a savoir, les valeurs mobilieres non cotees. 

Doivent etre limites a 5 % de I’actif, les actions et parts d’autres OPCVM. 
Les engagements sur des operations sur marches a terme et operations de 
swaps de taux et/ou de devises a 1,5 fois I’actif de 1’ OPCVM. 

Un OPCVM ne pent detenir plus de 5 % d’une meme categorie de litres d’un 
meme emetteur ; montant porte a 10 % si la valeur totale des litres detenus 
par r OPCVM dans les emetteurs dans lesquels il place plus de 5 % de son 
actif ne depasse pas 40 % du total de I’actif de 1’ OPCVM. Cette limite de 
10 % est portee a 17,50 % pour les OPCVM monetaires. 

Toutefois, un OPCVM pent placer 100 % de ses actifs en litres d’un meme 
emetteur si les litres detenus proviennent de 6 emissions differentes et que les 
litres d’une meme emission representent moins de 30 % du montant total de 
I’actif del’OPCVM. 

La detention de litres appartenant a une meme categorie de litres d’un meme 
emetteur est limitee a 10 % de I’ensemble des litres constituant cette categorie. 

Un OPCVM ne pent investir plus de 5 % de son actif dans d’autres OPCVM 
et ne pent detenir plus de 10 % de 1’ actif d’un autre OPCVM. 

Un OPCVM pent proceder a des prets de litres dans la limite de 15 % de son 
actif. 

Un OPCVM pent proceder a des emprunts de litres dans la limite de 10 % de 
son actif. 

Un OPCVM pent proceder a des emprunts d’especes dans la limite de 10 % 
de son actif. 


Un OPCVM pent proceder a des operations de prise en pension ou de mise 
en pension en respectant les ratios de division des risques. 
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Un OPCVM pent proceder a des operations de remere en respectant les ratios 
de division des risques. 
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Un OPCVM peut proceder a des operations sur les marches a terme sans 
toutefois engager plus d’une fois son actif. 

Un OPCVM peut detenir des devises. 

• Information et publicite 

La duree des exercices comptables des FCP et des SICAV ne peut exceder 
douze mois. 

A la fin de chaque semestre de I’exercice, I’inventaire de I’actif doit etre 
etabli. 

Prealablement a remission des actions ou des parts, une note d’information 
visee par I’AMF doit etre etablie. La note d’information comporte une fiche 
signaletique qui doit ette mise a la disposition du public et remise prealable- 
ment a toute premiere souscription. 

Les OPCVM sont tenus d’etablir regulierement et de communiquer leur 
valeur liquidative : 

• chaque jour de bourse pour les OPCVM dont I’actif est superieur a 
80 millions d’euros (ou a franchi ce montant) et pour les OPCVM dont les 
actions et parts sont admises a la eolation ; 

• au moins toutes les deux semaines pour les OPCVM dont I’actif est infe- 
rieur a 80 millions d’euros. 

Les OPCVM ont la possibilite de se faire coter. 

Chaque OPCVM doit etablb un prospectus ou une notice d’information, 
controle par I’Autorite des marches financiers, que toute personne interessee 
peut se procurer sur simple demande aupres de son conseiller en investisse- 
ments financiers ou de la societe de gestion. 

La notice ou le prospectus presente une synthese des caracteristiques du 
produit qui permet, notamment, d’obtenir la reponse a une serie de questions : 

• Quelle reglementation s’ applique a cet OPCVM ? 

• Qui le commercialise (reseau de distribution ou promoteur) ? 

• Qui le gere ? 

• Quelle est 1’ orientation de la gestion ? 

• La gestion comporte-t-elle des risques ? 

• Quels sont le lieu, le mode et la frequence de publication de la valeur 
liquidative de 1’ OPCVM ? 

• L’ OPCVM est-il investi plutot en actions, en obligations, en titres frangais 
ou etrangers, en autres OPCVM (partiellement ou totalement) ? Quelle est 
sa classification ? 
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• A quelle duree de placement ce produit est-il adapte ? 

• Quels sont les frais a I’entree (souscription), a la sortie (rachat) ? 

• Quels sont les frais annuels de gestion (directs et indirects) ? 

• Peut-on sortir facilement du fonds ? 

• Quel est le mode d’ affectation du resultat ? 

• Resultat et distribution 

Le resultat net d’un OPCVM est egal au montant des produits relatifs aux 
titres constituant le portefeuille, majore du produit des sommes momentane- 
ment disponibles et diminue du montant des frais de gestion et de la charge 
des emprunts. 

Les sommes distribuables doivent etre, sauf exceptions, integralement distri- 
buees dans un delai maximal de cinq mois suivant la cloture de I’exercice. 

Toutefois, depuis aout 1989, les revenus encaisses par les SICAV ou les FCP 
peuvent etre capitalises et echappent de ce fait a I’impot sauf en cas de 
cessions des actions ou des parts et a condition que les cessions ne depassent 
le montant prevu chaque annee par la loi de finances pour 1’ imposition des 
cessions sur valeurs mobilieres ; si ce montant est depasse, I’impot est de 
27 %. 

Le seuil au-dela duquel les cessions sont imposables est de 15 000 € pour 
2006. 


♦ Classification 

Depuis le D’' Janvier 1994, la classification des OPCVM a change. On pent 
les distinguer selon les criteres suivants. 

Critere juridique 

On distingue les societes d’investissement a capital variable (SICAV) et les 
Fonds commons de placement (FCP). 


Critere de vocation 

On distingue les OPCVM a vocation generate et les OPCVM specifiques. 
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Critere europeen 

On distingue les OPCVM coordonnes et les OPCVM non coordonnes. 

Un OPCVM coordonne est un OPCVM europeen ayant re 9 u I’autorisation 
d’etre commercialise au sein des pays membres de I’Union Europeenne. 
Originaire d’un Etat membre de I’Union Europeenne ou partie a I’accord sur 
FEspace economique, il est regi par la directive communautaire 85/11 du 
20 decembre 1985, et doit a ce titre respecter certaines dispositions telles que 
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les dispositions legislatives et reglementaires regissant la commercialisation 
et le demarchage des OCPVM en France, la mise a disposition d’ informa- 
tions traduites en fran 9 ais aux souscripteurs de I’OPCVM. 

Un OPCVM non-coordonne est un OPCVM europeen commercialise en 
France, ne satisfaisant pas les contraintes de la directive 85/1 1 du 20 decem- 
bre 1985, mais ayant cependant re 9 u I’autorisation de distribution de I’AMF. 

Critere fiscal 

On distingue les OPCVM de distribution, les OPCVM de capitalisation et les 
OPCVM mixtes. 

Critere de marche 

On distingue les categories suivantes : 

• les OPCVM actions : investis ou exposes en permanence a hauteur de 
60 % au moins sur un marche d’ actions ; 

• les OPCVM obligations et autres titres de creances : investis ou exposes 
en permanence sur un marche de taux ; 

• les OPCVM monetaires : affichant une reference a un ou plusieurs indica- 
teurs monetaires ; 

• les OPCVM diversifies : ne relevant d’aucune categorie. 

En pratique, les OPCVM sont classes en : 

• OPCVM actions : actions fran 9 aises, actions des pays de la zone Euro, 
actions des pays de la Communaute europeenne et actions intemationales ; 

• OPCVM « obligations et autres titres de creance » : obligations et autres 
titres de creance libelles en euros et obligations et autres titres de creance 
intemationaux ; 

• OPCVM « monetaires » : monetaires euro et monetaires a vocation inter- 
nationale ; 

• OPCVM « diversifies » : en valeurs mobilieres diverses fran 9 aises, euro- 
peennes ou intemationales ; 

• OPCVM « de fonds alternatifs » * 

1 . La gestion alternative se definit frequemment comme une gestion decorrelee des indices de 
marches. Ce type de gestion repose sur des strategies et des outils a la fois diversifies et 
complexes c’est done une gestion qui, par nature, reste reservee aux investisseurs « avertis » 
(investisseurs institutionnels, comme les banques, par exemple). L’ Autorite des marches 
financiers considere que les OPCVM de fonds alternatifs presentent des profils de risques 
particuliers la commercialisation ne pent alors se concevoir que dans le cadre d’une relation 
continue, avec des clients relativement avertis. Un programme de commercialisation valide 
par LAME lors de Lagrement de la societe et de chaque produit instaure des regies restric- 
tives de demarchage et la fixation de ce montant minimum de souscription. 
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• OPCVM « fonds a fonnule » * 


>- Les societes d’investissement a capital variable (SICAV) 

Ce sont des societes anonymes. Les actions d’une SICAV peuvent etre 
cotees. Le capital initial d’une SICAV ne peut etre inferieur a 7,6 millions €. 

Lorsque I’actif d’une SICAV demeure pendant 30 jours inferieur a 
3,8 millions d’euros, il doit etre precede a la liquidation de la SICAV 


>■ Les fonds communs de placement (FCP) 

♦ Dispositions communes a Vensemble des fonds communs de placement 

Le FCP est une copropriete de valeurs mobilieres. 

Le montant minimum des actifs que le fonds doit reunir doit etre egal a 
380 000 €. 

Lorsque I’actif d’un FCP demeure pendant 30 jours inferieur a 150 000 €, il 
doit etre precede a la liquidation du FCP. 

Ces parts sont des valeurs mobilieres susceptibles d’etre cotees. 

Les porteurs de parts ne sont tenus des dettes de la copropriete qu’a concur- 
rence de I’actif du fonds et proportionnellement a leur quote-part. 

Les organes du fonds sont une societe commerciale chargee de sa gestion et 
une personne morale, depositaire des actifs du fonds. Elies etablissent le 
reglement du FCP qui s’impose aux porteurs de parts. 

Les deux organes de la societe (societe de gestion et depositaire) sont respon- 
sables individuellement ou solidairement, selon le cas, envers les tiers ou les 
porteurs, de leurs fautes ou des infractions a la reglementation, ou de la viola- 
tion du reglement du fonds. 


♦ Les fonds communs de placement a risques (FCPR) 

L’actif de ces FCP doit etre constitue, pour 50 % au moins de valeurs mobi- 
lieres qui ne sont pas admises a la negociation sur un marche reglemente 
fran 9 ais ou etr anger. 

Un FCP a risques n’a pas de limite quant a I’emploi de ses actifs en titres 
d’un meme emetteur, mais ne peut employer plus de 20 % de ses actifs en 
actions ou parts d’un autre OPCVM. 
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1. Il s’agit de fonds geres par des professionnels qui garantissent a leur echeance tout ou partie 
de la mise de depart centre une chute de la Bourse. Ces fonds vous permettent de participer 
au dynamisme des marches, mais en contrepartie de la garantie du capital, I’epargnant 
n’obtient pas 100 % des performances de la Bourse. 
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Le rachat ne peut etre demande avant une periode qui ne peut exceder dix 
ans. Au temie de ce delai, les porteurs de parts peuvent exiger la liquidation 
du fonds si leurs demandes de remboursement n’ont pas ete satisfaites dans 
le delai d’un an. 

La publicite et le demarchage sont interdits. 

Une fraction des actifs peut etre attribuee a la liquidation du fonds, si le 
reglement le permet, a la societe de gestion. 

Les souscripteurs beneficient d’une exoneration d’impot sur les plus-values, 
a condition de conserver leurs parts au moins cinq ans. Les FCPR peuvent 
etre eligibles au PEA. 

• Les fonds communs de placement specialises dans I’innovation (FCPI) 

Les FCPI sont des fonds communs de placement a risque dont I’actif est 
constitue, pour 60 % au moins, de valeurs mobilieres emises par des PME- 
PMI : 

• qui ont leur siege dans un Etat membre de la Communaute europeenne 
(plus rislande et la Norvege tout en excluant le Liechtenstein), 

• qui sont soumises a I’impot sur les societes dans les conditions de droit 
commun ou en seraient passibles dans les memes conditions si I’activite 
etait exercee en France, 

• qui ne sont pas cotees sur un quelconque marche, hormis sur I’un des mar- 
ches de I’Espace economique europeen, a condition d’avoir une capitali- 
sation boursiere inferieure a 150 millions d’euros, 

• de moins de 2 000 salaries, 

• dont le capital n’est pas detenu majoritairement, directement ou indirecte- 
ment, par une ou plusieurs personnes morales ayant des liens de depen- 
dance avec une autre personne morale. 

Ces PME doivent en outre etre innovantes, c’est-a-dire : 

• soit avoir realise, au cours des trois exercices precedents, des depenses 
cumulees de recherche d’un montant au moins egal au tiers du chiffre 
d’affaires le plus eleve realise au cours de ces trois exercices, 

• soit justilier de la creation de produits, precedes ou techniques dont le 
caractere innovant et les perspectives de developpement economique sont 
reconnus, ainsi que le besoin de linancement correspondant. 

Les investissements effectues en parts de FCPI ouvrent droit a une reduction 
d’impot egale a 25 % des versements, dans la limite annuelle de 12 000 € 
pour les personnes seules et de 24 000 € pour les couples maries. Les sous- 
cripteurs beneficient d’une exoneration d’impot sur les plus- values, a condi- 
tion de conserver leurs parts au moins cinq ans. Les FCPI peuvent etre 
eligibles au PEA. 
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♦ Lesfonds communs d’ intervention sur les marches d terme (FCIMT) 

Le reglement de ces fonds doit prevoir le montant des liquidites ou valours 
assimilees que doit detenir ce fonds. Le montant minimum des liquidites ou 
de valours assimilees que doit detenir un fonds commun d’ intervention sur 
les marches a terme est de 50 % de son actif. 

Un fonds commun d’ intervention sur les marches a terme ne peut employer 
plus de 10 % de son actif en titres d’un meme emetteur. Ces FCP ne peuvent 
faire I’objet d’aucune publicite les presentant et incitant a la souscription de 
leurs parts ni a aucun demarchage. 


♦ Lesfonds communs de creances (FCC) 

La creation des FCC provient de la necessite de proceder a la titrisation des 
creances bancaires. 


La titrisation des creances 


Les prets bancaires vont de plus en plus etre transformes en titres de crean- 
ces negociables sur un marche (aspect essentiel de la desintermediation). 

Sous certaines conditions, en effet, la titrisation presente de nombreux avan- 
tages pour les intermediaires financiers comme pour les investisseurs et les 
emprunteurs. 

La titrisation consiste, pour la banque, a vendre ces creances sur un marche 
nouveau et a se procurer ainsi des liquidites. II lui faut trouver, en face, des 
investisseurs interesses par F achat de telles creances, celles-ci etant regrou- 
pees au sein de fonds communs de creances. 

La titrisation des prets bancaires ouvre aux intermediaires financiers un 
nouveau moyen de financement qui presente des avantages originaux. File 
leur permet en particulier de sortir de leur bilan des creances qu’elles detien- 
nent, et done d’eviter le gonflement de leur passif parallele a F augmentation 
de leur actif. 


Trois raisons peuvent en fait inciter une banque a "titriser" certaines de ses 
creances : 
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elle peut souhaiter acheter des creances presentant d’autres caracteristiques 
(en matiere de risques, de taux, de termes, etc.) ou se donner les moyens 
d’accorder de nouveaux concours ; 

elle peut aussi vouloir financer d’autres elements de son actif que ceux 
appartenant au compartiment des prets sans toucher a son passif ; 

elle peut aussi trouver, par la, le moyen d’echapper a certaines dispositions 
fiscales, reglementaires, ou prudentielles, par exemple certains ratios de 
couverture des risques par des fonds propres. 
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Pour I’investisseur ensuite, les parts de fonds communs de creances represen- 
tent un placement souvent rentable. Les taux des prets bancaires depassant 
souvent ceux des obligations, la rentabilite de fonds titrises est plus elevee 
que celle des autres litres. Les risques inherents a ces fonds sont maitrisables, 
les taux de defaut et la frequence des remboursements anticipes etant assez 
bien connus. Des fonds de reserve ou le recours a I’assurance permettent de 
se premunir contre des variations inattendues ou exceptionnelles des defauts 
ou des remboursements. 

La titrisation devrait aussi favoriser une baisse des taux d’interet. 

Regies applicables aux fonds communs de creances 

Le FCC est une copropriete ay ant pour objet exclusif d’acquerir des crean- 
ces detenues par des etablissements de credit ou par la Caisse des depots et 
consignations (titrisation des creances). 

Ses regies de fonctionnement sont inspirees largement de celles concemant 
les fonds communs de placement. 

II en est ainsi notamment en ce qui conceme la constitution et le statut de la 
copropriete dont le partage ne pent etre provoque. 

En ce qui concerne la cession des creances, la procedure est voisine de celle 
mise en place par la loi Dailly. En effet, le transfert de propriete s’opere par 
simple etablissement d’un bordereau date et signe reprenant les creances 
cedees. 

3.3.2. Les clubs d’investissement 

Les clubs d’investissement ont pour objet la formation des membres aux 
techniques boursieres (de 5 a 20 membres) par I’acquisition d’un portefeuille 
de valeurs mobilieres. 

Ils sont constitues le plus souvent sous la forme associative, mais peuvent 
prendre la forme d’une societe civile a capital variable ou convention d’indi- 
vision. 

La contribution financiere des membres est obligatoire ; apport initial : maxi- 
mum 457 € ; contributions mensuelles : 457 € maximum. 

Durant toute la vie du club et tant que les membres ne retirent pas d’ argent du 
«pot commun» les plus values sont exonerees d’impot. En cas de sortie 
d’ argent du club par les membres ou de dissolution de celui-ci, le regime est 
celui de la transparence fiscale. Clairement cela signitie que chaque membre 
devra declarer sa quote -part de plus-values et regler son impot. 
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3.3.3. La fiscalite applicable aux placements ejfectues en parts de 
SICAVetFCP 

> Revenus verses par les SICAV 

♦ SICAV de distribution 

Les societes d’investissement a capital variable sent exonerees de I’impot 
sur les societes, pour la partie de leurs benefices provenant des produits nets 
de leur portefeuille ou des plus-values qu’elles realisent sur la vente des litres 
ou parts sociales provenant de ce portefeuille (e’est ce que Ton appelle la 
transparence fiscale). 

Pour les distributions faites par ces societes, les actionnaires sont places dans 
la meme situation que s’ils possedaient et geraient eux-memes le portefeuille 
de la societe. 

Lorsqu’elle fait I’objet d’un paiement distinct, la fraction de dividendes 
prelevee sur le produit d’ obligations fran 9 aises non indexees donne droit a 
r option pour le prelevement liberatoire au taux de 27 %. 

Les actionnaires de SICAV peuvent egalement beneficier des abattements 
attaches aux dividendes d’actions de societes frangaises. 

De plus, si la SICAV detient des litres de creances negociables, la fraction du 
coupon correspondant aux interets de ces litres ouvre droit a option pour le 
prelevement liberatoire au taux de 27 %. 

♦ SICAV de capitalisation 

Les revenus (qui sont en fait des plus-values) generes par les SICAV de 
capitalisation ne sont pas imposables au litre des revenus mobiliers, mais 
peuvent en revanche etre imposes au litre des plus-values de cessions de 
valeurs mobilieres. 


>■ Revenus verses par les FCP 

Les fonds commons de placement sont des coproprietes de valeurs mobi- 
lieres et de sommes placees a court terme ou a vue. 

Le regime fiscal des produits distribues par les FCP est le meme que celui des 
produits verses par les SICAV et il differe selon que le fonds distribue ou non 
les produits qu’il a per 9 us. On a done des FCP de distribution et des FCP de 
capitalisation. 


♦ FCP de distribution 
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Le regime fiscal des produits distribues par les FCP est le meme que celui 
des produits verses par les SICAV 
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♦ FCP de capitalisation 

Comme pour les SICAV, il existe des FCP de capitalisation avec les memes 
avantages (voir ci-dessus). 

♦ FCP a risques 

Les FCP a risques sont des fonds dont les actifs doivent etre composes pour 
50 % au moins de parts, actions ou obligations convertibles ou litres partici- 
patifs de societes dont les actions ne sont pas cotees en bourse. 

Les personnes physiques qui prennent I’engagement de conserves pendant 
cinq ans au moins, les parts de ces fonds sont exonerees de I’impot sur le 
revenu pour les sommes ou valeurs auxquelles ces parts donnent droit au litre 
de cette periode. 

Ces revenus doivent etre immediatement reinvestis dans le fonds et demeurer 
indisponibles pendant la periode de cinq ans. 

Enlin le porteur, son conjoint et leurs ascendants ou descendants ne doivent 
pas detenir ensemble, directement ou indirectement, plus de 25 % des droits 
dans les benefices de societes dont les litres figurent a I’actif du fonds, ou 
avoir detenu ce montant a un moment quelconque au cours des cinq annees 
precedant la souscription des parts du fonds ou I’apport des litres. 

Les plus-values realisees par les porteurs de parts a I’occasion de la cession 
ou du rachat de ces parts ne sont pas soumises a I’imposition des plus-values 
apres cinq ans de detention. 

♦ FCP specialises dans I’innovation 

Les FCPI sont des fonds communs de placement a risque dont I’actif est 
constitue, pour 60 % au moins, de valeurs mobilieres emises par des PME- 
PMI europeennes repondant a certaines caracteristiques. 

Les investissements effectues en parts de ECPI ouvrent droit a une reduction 
d’impot egale a 25 % des versements, dans la limite annuelle de 12 000 € 
pour les personnes seules et de 24 000 € pour les couples maries. Les sous- 
cripteurs beneficient d’une exoneration d’impot sur les plus- values, a condi- 
tion de conserver leurs parts au moins cinq ans. Les ECPI peuvent etre 
eligibles au PEA. 

> Regime fiscal des plus ou moins values de cessions 

♦ Operations imposables 

II s’agit de cessions de toute valeur cotee ou assimilee. Seules les cessions 
a litre onereux sont imposable. 
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Les plus ou moins-values realisees au cours d’une annee sent calculees par 
compensation entre les plus- values et les moins-values. 

La plus-value ou la moins-value nette n’est prise en compte qu’au-dela d’un 
seuil annuel de cession de 20 000 €. 

Les plus- values nettes sont imposees au taux de 27 %. 

Les moins-values nettes sont reportables pendant 10 ans. 

Ce regime de taxation est commun a I’ensemble des valeurs mobilieres et ne 
concerne que les personnes physiques ; les calculs sont faits par foyer fiscal. 

♦ Operations exonerees 

Cessions realisees par les SICAV ou les fonds communs de placement 
voire des clubs d’investissement dans certaines conditions (mais pas les 
profits des membres). 

Certains emprunts d’Etat. 

Certaines formes d’investissement des salaries (participation aux fruits de 
I’expansion, plans d’epargne entreprise et actionnariat des salaries). 

Cessions dans le cadre d’un plan d’epargne a long terme ou dans le cadre du 
plan epargne retraite. 

Cessions sur offres publiques d’echange, conversions, divisions ou regroupe- 
ments de litres. 

Cessions de parts de fonds communs de placement a risques apres cinq ans 
de detention. 


3.4. Le Plan d’epargne en actions (PEA) 

3.4.1. Mecanismes du PEA 
> Ouverture du PEA 

Les PEA peuvent etre ouverts aupres des etablissements de credit, de la 
Caisse des depots et consignations, des societes d’investissement et des 
compagnies d’ assurance. 

Les non-residents ne peuvent pas ouvrir de PEA. 


>- Alimentation 
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Le plan donne lieu a ouverture d’un compte de litres et d’un compte en 
especes associes, ou pour les plans ouverts aupres d’une entreprise d’assu- 
rance, a signature d’un contrat de capitalisation. 

II doit etre constitue par des versements en numeraires. 


134 


LA BANQUE ET LES PARTICULIERS 


A noter que I’epargnant est libre de vendre ses litres a tout moment, sous la 
seule condition de reinvestir le produit de la vente en actions au sein du PEA 
et ce, sans delai impose. 

>" Placements eligibles 

Le choix du placement auquel seront affectees les sommes versees sur le 
PEA revient a I’epargnant qui devra se conformer a des criteres delimites par 
les categories de litres suivantes : 

• les actions ou certificats d’investissement et certificats cooperatifs d’inves- 
tissement de societes fran 9 aises ou europeennes (et depuis le 1'=’' Janvier 
2005 Norvegiennes et Islandaises soumises a I’IS au taux normal, lorsqu’ils 
sont cotes ou activement negocies au hors cote) ; 

• les actions, certificats d’investissement non cotes et les parts de SARL 
fran 9 aises ou europeennes souscrits lors d’une constitution ou d’une aug- 
mentation de capital en numeraire ; 

• les droits ou bons de souscription ou d’ attribution attaches aux actions 
susvisees ; 

• les actions de SICAV et les parts de ECP detenant au moins 75 % de litres 
frau 9 ais ou europeens repondant aux conditions susmentionnees ; 

• les contrats de capitalisation en unites de compte investis dans les catego- 
ries de litres mentionnees ci-dessus. 

Le titulaire du plan ne doit pas detenir (meme indirectement avec son 
conjoint, leurs descendants et ascendants) plus de 25 % des droits dans les 
societes dont les litres ligurent a I’actif du plan, pendant la duree du plan ou 
au cours des cinq annees anterieures. 

Les produits (hors plus- values, avoirs liscaux et credits d’impot residues) des 
litres non cotes, detenus dans un PEA sont seulement exoneres dans la limite 
de 10 % du montant des placements en litres non cotes (sauf societes coope- 
ratives). 

3.4.2. Fonctionnement du PEA 
> Plafond 

Chaque epargnant ne pent etre titulaire que d’un seul plan et un plan ne 
pent avoir qu’un seul titulaire. Celui-ci pourra effectuer des versements sur 
son plan jusqu’a un plafond global de 132 000 €. A defaut d’un plafond 
annuel d’investissement, la date et la regularite des versements sont libres. 

>" Duree 

Le titulaire d’un PEA s’engage a conserver les fonds sur son plan pendant 
une duree minimum de 8 ans. Le PEA n’accorde pas d’avantage fiscal a 
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I’entree, mais prevoit une exoneration totale des produits (dividendes, plus- 
values et avoir fiscal) a condition que I’epargne investie soit conservee 5 ans 
au moins a compter de I’ouverture du plan. 

>- Regime fiscal 

♦ Apres 8 ans 

Un retrait est possible sans cloture du plan, mais met fin a la possibilite 
d’abonder le plan ; les revenus et plus-values realisees dans le cadre du PEA 
sont seulement assujettis aux prelevements sociaux de 11 %. 

Lorsque le plan se denoue par le versement d’une rente viagere, celle-ci est 
soumise aux prelevements sociaux de 1 1 %. 

♦ Entre 5 et 8 ans 

Tout retrait, meme partiel, entraine la cloture du plan avec prelevements 
sociaux de 11 % de la difference entre la valeur liquidative du plan et la 
somme des versements. 

♦ Entre 2 et 5 ans 

Tout retrait, meme partiel, entraine la cloture du plan avec taxation au taux 
forfaitaire de 27 % de la difference entre la valeur liquidative du plan et la 
somme des versements, si cette valeur liquidative, ajoutee aux cessions de 
titres hors PEA, excede 20 000 €. Le franchissement de ce seuil est apprecie 
sur trois annees dans les cas de mise a la retraite, chomage, redressement 
judiciaire, invalidite ou deces du titulaire du plan ou de son conjoint. 

♦ Avant 2 ans 

Tout retrait, meme partiel, entraine la cloture du plan avec taxation au taux 
forfaitaire de 32,5 % de la difference entre la valeur liquidative du plan et la 
somme des versements, si cette valeur liquidative, ajoutee aux cessions de 
titres hors PEA, excede 20 000 €. Le franchissement de ce seuil est apprecie 
sur trois annees dans les cas de mise a la retraite, chomage, redressement 
judiciaire, invalidite ou deces du titulaire du plan ou de son conjoint. 



LA DIRECTIVE MIE 




La directive Marches d’ instruments financiers (MIE) est entree en vigueur 
en Erance le 1®*^ novembre 2007. Cette directive, et les mesures d’execution 
qui la completent, reorganise T architecture legislative et reglementaire des 
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marches europeens. Elle definit les regies du jeu entre les marches et les 
intermediaires financiers, et egalement les regies de protection des inves- 
tisseurs. 

Pour les banques, cette reforme represente un enjeu important, car elle 
modifie en profondeur tout le cadre d’activite des prestataires de services 
d’investissement. 

4.1. Champ d’ application 

La directive MIL s’applique aux entreprises d’investissement et etablisse- 
ments de credit lorsqu’ils fournissent des services d’investissement (recep- 
tion et transmission d’ordres, execution d’ordres pour compte de tiers, 
conseil en investissement...) et conceme tons les instruments financiers 
(valeurs mobilieres, organismes de placement collectif, instruments finan- 
ciers a terme...). Elle facilite par ailleurs I’usage du passeport europeen qui 
est un agrement valable sur tout le territoire communautaire. Ce passeport 
assure la reconnaissance mutuelle des agrements des etablissements et la 
mise en oeuvre du principe de controle par I’Etat membre d’origine de 
I’etablissement. 

4.2. Harmonisation des cadres juridiques des modes 
d’execution 

La directive MIL donne un cadre juridique aux trois modes d’execution 
utilises en Europe : 

• le marche reglemente ; 

• le systeme multilateral de negociation ou « Multilateral Trading Eacilities » 
(MTE) ; 

• I’intemalisateur systematique*. 

Dans cette logique, la mise en concurrence des modes de negociation 
s’accompagne d’un ensemble de regies en matiere de transparence pre et 
post-negociation. Les intermediaires seront en effet amends a explorer 
plusieurs sources de prix. Ainsi, la directive prevoit : 

• des obligations de transparence prenegociation. Les internalisateurs, 
notamment, doivent afficher les prix auxquels ils sont prets a acheter ou 
vendre a leurs clients ; 


1. L’intemalisateur systematique est une « entreprise d’investissement qui, de fafon organisee, 
frequente et systematique, negocie pour compte propre en executant les ordres des clients 
en dehors d’un marche reglemente ou d’un MTE ». 
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• des obligations de transparence post-negociation. Celles-ci permettent de 
verifier la bonne execution des ordres aux conditions les plus favorables 
pour le client. 

4.3. Information et protection des investisseurs formalisees 

La MIF met en place une relation centree sur le client avec des obligations 
de connaissance et d’information du client a la charge de la banque, afin de 
lui proposer les produits adaptes a sa situation. 

Pour proteger I’investisseur et lui garantir un service de qualite, le texte 
oblige les intermediaires a s’assurer que leurs procedures d’execution des 
ordres permettent de traiter les ordres des clients dans les meilleures condi- 
tions en termes de prix, de cout, de rapidite et de probabilite d’execution et de 
reglement-livraison. Si cette obligation d’execution des ordres aux condi- 
tions les plus favorables pour le client n’est pas nouvelle, elle est aujourd’hui 
formalisee en termes de responsabilites et de preuve pour les prestataires. 

4.4. Impact de la MIF sur la relation banque-client 

Les banques sont soumises a de nouvelles obligations d’information et 
d’ evaluation du client, en vue de lui foumir les produits les plus adaptes et 
d’ assurer au mieux sa protection. Les regies de conduite a la charge de la 
banque et le niveau de protection de I’investisseur varient selon le type de 
client auquel la banque s’adresse et les services d’investissement fournis. 

4.4.1. Regies de eonduite selon la typologie du elient 

La directive distingue trois categories de clients : 

la contrepartie eligible. II s’agit principalement des entreprises d’inves- 
tissement, etablissements de credit, entreprises d’ assurance, OPCVM, 
societes de gestion... pour lesquels les obligations d’information et de 
conseil ne s’appliquent pas ; 

le client professionnel. II est cense posseder la competence necessaire 
pour prendre ses decisions d’investissement, evaluer les risques qu’il 
encourt et etre en mesure de supporter le risque de toute perte resultant de 
I’investissement. Les obligations d’information et de conseil de la banque 
a son egard sont plus allegees que cedes pour les particuliers ; 

le client de detail. II beneficie de toutes les regies de protection en termes 
d’information et de conseil ainsi que dans le traitement de ses ordres qui 
doivent etre executes aux meilleures conditions (notamment de prix). 
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4.4.2. Regies de conduite selon la typologie 
du serviee d’investissement 

Prealablement a la foumiture d’un service d’investissement, la banque 
precede a une evaluation du niveau de connaissance et d’ experience du client 
en matiere d’investissement. Ces obligations d’ evaluation a la charge de la 
banque different en fonction du service d’investissement foumi. 

Ainsi, pour un client de detail : 

• lorsque la banque foumit des services de conseil en investissement et de 
gestion de portefeuille, elle doit se procurer les informations lui permettant 
d’evaluer les connaissances du client, son experience en matiere d’inves- 
tissement, sa situation financiere et ses objectifs d’investissement. Si elle 
n’obtient pas ces informations, elle doit s’abstenir de recommander des 
services d’investissement ou des instruments financiers ; 

• lorsque la banque fournit des services d’investissement autres que ceux 
cites ci-dessus (comme I’execution d’ordres au nom de clients ou la recep- 
tion et transmission d’ordres portant sur un ou plusieurs instruments finan- 
ciers), elle doit demander au client ses connaissances et son experience en 
matiere d’investissement. Si elle ne possede pas les informations suffisan- 
tes, elle avertit le client qu’elle ne pent determiner si le service envisage lui 
convient. 

La banque ne pent s’exonerer de ses obligations d’evaluation du client sauf si 
les conditions suivantes sont remplies : 

• le service est foumi a la demande du client ; 

• il porte sur des instruments simples ; 

• le client est informe que la banque n’est pas tenue d’evaluer sa compe- 
tence pour la foumiture de ce service. 
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1. Le detenteur d’un compte sur livret retire a peu pres 

ce qu’il veut, quand il veut. □ 

2. Sur un compte sur livret, les interets sont calcules 

par quinzaine. □ 

3. La remuneration versee sur un compte sur livret 

est nette d’impots. □ 

4. II n’y a pas de plafond sur un compte sur livret. □ 

5. II est possible de detenir un livret A et un livret bleu. □ 

6. Les personnes a charge dans un foyer fiscal 

ne peuvent pas ouvrir de LDD. □ 

7. II est possible de detenir plusieurs LDD. □ 

8. Tout le monde peut ouvrir un livret d’epargne populaire. □ 

9. Un livret d’epargne populaire peut etre ouvert 

en compte -joint. □ 

10. Les interets per 9 us sur un livret d’epargne populaire 

sont nets d’impots. □ 

11. Un bon de caisse est une reconnaissance de dette 

signee par la banque. □ 

12. Le bon de caisse peut etre a interet progressif. □ 

13. Les bons d’epargne vont de quatre mois a cinq ans. □ 

14. Les bons de caisse sont toujours anonymes. □ 

15. Le titulaire d’un bon anonyme est assujetti a TISF. □ 

16. Le prelevement liberatoire sur bons de caisse 

est toujours de 27 % quelle qu’en soil la forme. □ 

17. L’ ouverture d’un compte a terme n’exige 

aucune formalite particuliere. □ 

18. Le plafond d’un compte a terme est de 150 000 euros. □ 

19. Les interets d’un compte a terme sont souvent per 9 us 

tons les mois. □ 

20. La remuneration d’un bon de caisse est calculee 

de la meme maniere que pour un compte a terme. □ 

21. Le taux d’un certificat de depot n’est jamais variable. □ 

22. Les interets d’un certificat de depot sont imposables. □ 

23. Le titulaire d’un compte epargne-logement 

peut effectuer des retraits a tout moment. □ 


□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 
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24. Le titulaire d’un compte epargne-logement peut toujours 


obtenir un pret au bout de 18 mois d’epargne. □ 

25. Sur un plan d’ epargne-logement, la prime versee par 

I’Etat est egale aux interets acquis. □ 

26. Le titulaire d’un compte ou d’un plan epargne-logement 
peut ceder ses droits acquis a certains membres 

de sa famille. □ 

27. Les interets per 9 us au titre de I’epargne-logement 

ne sont jamais imposables. □ 

28. Un particulier peut cumuler un CEL ou un PEL 

s’ils sont ouverts dans le meme etablissement. □ 

29. La prime d’un PEL est versee meme en cas 

de renunciation au pret. □ 

30. Un PEL peut donner droit a un pret au bout de 3 ans. □ 

31. Tout retrait d’un PEL est interdit. □ 

32. II n’est plus possible d’ouvrir un PEP 

depuis le 25 septembre 2003. □ 

33. Le plan d’epargne retraite populaire est ouvert a tons. □ 

34. Les placements en parts de LCPI sont peu risques. □ 

35. II n’y a pas de difference entre assurance-vie 

et assurance-deces. □ 

36. L’ assurance-vie et T assurance-deces offrent toutes deux 

des avantages liscaux. □ 

37. Les revenus d’un bon de capitalisation sont imposables 
au meme taux quelle qu’en soil la forme ou la date 

du remboursement. □ 

38. Un contrat de capitalisation est une forme particuliere 

de T assurance vie. □ 

39. Le plan d’epargne retraite populaire est un produit 

d’ assurance retraite. □ 

40. En achetant des parts de SCPI, un epargnant possede 

indirectement des biens immobiliers. □ 

41. On peut acheter des parts de SCPI a credit. □ 

42. L’ investissement en parts de societes foncieres 

est un placement liquide. □ 

43. Les valeurs mobilieres sont emises a la Bourse. □ 

44. L’ actionnaire a toujours droit a un dividende. □ 

45. Le taux de prelevement liberatoire est le meme 

pour tous les placements auxquels il peut s’appliquer. □ 


□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 
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46. 

La fiscalite des certificats de depots varie 
selon leur montant. 

□ 

□ 

47. 

En achetant des parts de SCPI, on paye toujours 
des impots sur le revenu de ces parts. 

□ 

□ 

48. 

Les plus-values sur cessions d’ actions sont toujours 
imposables. 

□ 

□ 

49. 

Les produits tires d’un plan d’epargne en actions 
sont toujours exoneres d’impot. 

□ 

□ 

50. 

Le placement en SICAV ou FCP de capitalisation 
ne donne pas lieu a taxation. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. Le detenteur d’un compte sur livret retire a peu pres ce qu’il veut, quand il veut. 

Vrai : a condition d’effectuer des retraits d’au moins 15 € et de iaisser 
un soide minimum de 15 €. 

2. Sur un compte sur livret, les interets sent caicuies par quinzaine. 

Vrai : les versements sont pris en compte le premier jour de la quinzaine 
suivante et les retraits le dernier jour de la quinzaine precedente. 

3. La remuneration versee sur un compte sur iivret est nette d’impots. 

Faux : la remuneration versee sur ce compte est imposable : le titulaire 
peut opter pour la declaration avec les autres revenus apres preleve- 
ments sociaux de 11 % ou pour le prelevement liberatoire a 27 %. 

4. II n’y a pas de plafond sur le compte sur livret. 

Vrai : aucune limite n’existe en ce qui concerne le montant depose sur 
ce type de compte. 

5. II est possible de detenir un livret A et un livret bleu. 

Faux : le cumul est interdit sauf pour les livrets bleus ouverts avant le 
1®f septembre 1979. 

6. Les personnes a charge dans un foyer fiscal ne peuvent pas ouvrir de LDD. 

Vrai : seules les personnes fiscalement autonomes peuvent ouvrir un 
LDD. 

7. II est possible de detenir plusieurs LDD. 

Faux : il n’est possible d’ouvrir qu’un seui LDD par personne. 

8. Tout le monde peut ouvrir un livret d’epargne populaire. 

Faux : seules les personnes payant moins de 732 euros d’impots (en 
2008) peuvent ouvrir un LEP. 

9. Un livret d’epargne populaire peut etre ouvert en compte-joint. 

Faux : le livret d’epargne populaire ne peut etre ouvert qu’au nom d’un 
seuI titulaire. 

10. Les interets pergus sur un livret d’epargne populaire sont nets d’impots. 

Vrai : comme ceux du livret A, du livret bleu, du LDD et du livret jeune. 

11. Un bon de caisse est une reconnaissance de dette signee par la banque. 

Vrai : la banque s’engage a rembourser une certaine somme a une date 
convenue. 

12. Le bon de caisse peut etre a interet progressif. 

Faux : seui le bon d’epargne est a interet progressif. 

13. Les bons d’epargne vont de quatre mois a cinq ans. 

Faux : I’echeance est toujours a 5 ans, mais le porteur peut demander 
le remboursement des le quatrieme mois. 

14. Les bons de caisse sont toujours anonymes. 

Faux : les bons de caisse peuvent etre nominatifs ou anonymes. 
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15. Le titulaire d’un bon anonyme est assujetti a I’lSF. 

Vrai : 2% a chaque 1^*^ janvier ou au prorata de la duree en cours 
d’annee. 

16. Le prelevement liberatoire sur bens de caisse est toujours de 27 % quelle qu’en 
solt la forme. 

Faux : les bons anonymes subissent le prelevement liberatoire au taux 
de 71 %. 

17. L’ouverture d’un compte a terme n’exige aucune formallte particuliere. 

Faux : le document d’ouverture doit mentionner le montant du blocage, 
sa duree, le taux de remuneration, I’option fiscale retenue et les condi- 
tions d’un eventuel retrait anticipe. 

18. Le plafond d’un compte a terme est de 150 000 euros. 

Faux : il n’y a aucune iimite. 

19. Les interets d’un compte a terme sent souvent pergus tous les mols. 

Faux : les interets sont la plupart du temps verses a I’echeance. 

20. La remuneration d’un BDC est calculee de la meme maniere que pour un compte 
a terme. 

Vrai : dans le cas oil les interets sont post-comptes. 

21. Le taux d’un certificat de depot n’est jamais variable. 

Faux : II peut etre prevu une indexation (souvent sur I’eonia). 

22. Les Interets d’un certificat de depot sont imposables. 

Vrai : le porteur peut opter pour la declaration avec i’ensemble de ses 
revenue apres prelevements sociaux de 11 % ou le prelevement libera- 
toire au taux de 27 %. 

23. Le titulaire d’un compte epargne-logement peut effectuer des retraits a tout 
moment. 

Vrai : alors que ies sommes sont bloquees sur un plan epargne-loge- 
ment. 

24. Le titulaire d’un compte epargne-logement peut toujours obtenir un pret au bout 
de 18 mols d’epargne. 

Faux : il doit obtenir un minimum d’interets acquis ; il peut meme 
obtenir un pret au bout de 12 mois s’il beneficie d’une cession de droits 
acquis en provenance d’un CEL ayant eu une duree minimum de 
18 mois. 

25. Sur un plan d’epargne-logement, la prime versee par I’Etat est egale aux interets 
acquis. 

Faux : la prime est plafonnee a 1 525 € avec majoration eventuelle en 
cas de personnes a charge lors de la mise en place du pret. 

26. Le titulaire d’un compte ou d’un plan epargne-logement peut ceder ses droits 
acquis a certains membres de sa famille. 

Vrai : a condition qu’ils puissent eux-memes obtenir un pret. 

27. Les interets pergus au titre de I’epargne-logement ne sont jamais imposables. 
Faux : pendant les 12 premieres annees, Ms sont seulement assujettis 
aux prelevements sociaux de 11 % ; au-dela de 12 ans, Ms sont egale- 

© ment imposables. 
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28. Un particulier peut cumuler un CEL ou un PEL s’ils sont ouverts dans le meme 
etablissement. 

Vrai : car on ne peut avoir un plan et un compte dans deux banques 
differentes. 

29. La prime d’un PEL est versee meme en cas de renonciation au pret. 

Faux : eiie n’est versee qu’en cas de mise en place d’un pret. 

30. Un PEL peut donner droit a un pret au bout de 3 ans. 

Vrai : toutefois, dans ce cas, ia prime est reduite de moitie. 

31. Tout retrait d’un PEL est interdit. 

Vrai : un retrait avant terme entrame ia cidture du pian ou sa transfor- 
mation en CEL. 

32. li n’est pius possibie d’ouvrir un PEP depuis ie 25 septembre 2003. 

Vrai : ie pian d’epargne popuiaire a ete remplace par le plan d’epargne 
retraite popuiaire (PERP). 

33. Le plan d’epargne retraite popuiaire est ouvert a tous. 

Vrai : le PERP est un contrat d’assurance vie destine a recueillir une 
epargne individuelle en prevision de la retraite ; les versements effec- 
tues dans le cadre d’un PERP sont deductibles, jusqu’a 10 % des reve- 
nus professionnels pour cheque membre du foyer fiscal imposables, 
plafonnes a 8 fois le plafond de la securite sociale soit 32 184 € en 2006 
ou un maximum de 3 218 € pour les personnes n’ayant pas de revenue 
ou un revenu inferieur a 30 000 €. 

A la cessation d’activite professionnelle, le capital constitue grace a 
I’epargne accumulee est obligatoirement verse sous forme de comple- 
ment de revenu (rente viagere). 

En cas de deces avant le depart a la retraite, il est prevu le versement 
d’une rente viagere au conjoint ou au beneficiaire, ou une rente 
d’education pour les enfants mineurs. 

Les fonds sont bloques jusqu’au depart en retraite (sauf en cas d’inva- 
lidite grave, de fin de droits au chomage ou, pour les independents, de 
liquidation judiciaire). 

34. Les placements en parts de FCPI sont peu risques. 

Faux : un FCPI est un fonds common de placement invest! pour au 
moins 60 % du fonds dans des societes frangaises innovantes non 
cotees de moins de 1 200 salaries. II s’agit done d’un placement risque, 
mais assort! d’avantages fiscaux, puisqu’investir dans un FCPI donne 
droit a une reduction d’impot egale a 25 % des versements, dans la 
limite annuelle de 12 000 € pour les personnes seules et de 24 000 € 
pour les couples maries. Les souscripteurs beneficient d’une exonera- 
tion d’impdt sur les plus-values, a condition de conserver leurs parts 
au moins cinq ans. Les FCPI peuvent etre eligibles au PEA. 

35. II n’y a pas de difference entre assurance vie et assurance deces. 

Faux : I’assurance vie permet au titulaire de recuperer un certain capi- 
tal en cas de vie a une echeance donnee ou le versement d’un capital a 
un beneficiaire en cas de deces alors que I’assurance deces ne garantit 
que le versement d’une prime en cas de deces du souscripteur. 
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36. L’assurance vie et I’assurance deces offrent toutes deux des avantages fiscaux. 

Faux : I’assurance deces n’offre aucun avantage fiscal au souscripteur 
du contrat. 

37. Les revenus d’un bon de capitalisation sont imposables au meme taux quelle 
qu’en solt la forme ou la date du remboursement. 

Faux : le regime fiscal depend du choix ou non de I’anonymat et dans 
le premier cas de la date de remboursement. 

Bon nominatif 

• Remboursement avant 4 ans, choix entre declaration avec I’ensemble de ses reve- 
nus apres prelevements sociaux de 1 1 % et prelevement liberatoire a la source au 
taux de 46 %. 

• Remboursement entre 4 et 8 ans, choix entre declaration avec I’ensemble de ses 
revenus apres prelevements sociaux de 1 1 % et prelevement liberatoire a la source 
au taux de 26 %. 

• Remboursement apres huit ans : revenus soumis aux prelevements sociaux de 
1 1 %. 

Bon anonyme 

• Sur les interets : prelevement liberatoire a la source obllgatoire au taux de 71 %. 

• Sur le capital place : prelevement de 2 % au titre de I’lSF a chaque 1®'' janvier. 

38. Un contrat de capitalisation est une forme particuliere de I’assurance vie. 

Vrai : le souscripteur beneficie des avantages fiscaux de i’assurance- 
vie. Pour les contrats souscrits depuis le janvier 2005, la fiscalite est 
la suivante. 

• Versements 

Reduction d’impot correspondent a 25 % de son versement dans la limite de 
610 euros, plus 150 euros par personne a charge. Get avantage fiscal est supprime 
pour les contrats souscrits depuis le 5 septembre 1996. 

• Revenus du placement 

Prelevements sociaux 

Tous les revenus et plus-values sont soumis au prelevement liberatoire au taux de 
1 1 %. 

Impdts 

Retralts au-dela de 8 ans : non-Impositlon des revenus et plus-values pour les contrats 
ayant pour support au moins 30 % au moins d’actions, dont 10 % de placements a 
risque et pour les autres contrats taxation a 7,5 % apres un abattement de 4 600 € 
(personne seule) et 9 200 € (couple marie). 

Retraits 4 et 8 ans : imposition des revenus et plus-values au taux de 15 %. 

Retralts avant 4 ans : imposition des revenus et plus-values au taux de 35 %. 

• Droits de succession 

En cas de deces du souscripteur, son placement peut etre exonere des droits de 
succession. 

Sont exoneres de droits de succession : 

- les capitaux places avant 70 ans a hauteur de 30 500 euros (plus interets ou plus- 
© values) pour I’ensemble des beneficlaires ; 
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- les capitaux places apres 70 ans a hauteur de 1 52 500 euros (dent interets ou plus- 
values) par beneficiaire ; au-dela, les sommes transmises sent soumises a une 
taxe de 20 %. 

Toutefois, si le beneficiaire n’est pas designe, ie benefice du contrat d’assurance-vie 
tombe dans la succession du contractant. 

39. Le plan d’epargne retraite populaire est un produit d’assurance retraite. 

Vrai : il s’agit d’une formule de placement a long terme ouverte a tous, 
mals il n’est plus possible d’ouvrir un PEP depuls le 25.09.2003. 

40. En achetant des parts de SCPI, un epargnant possede indirectement des biens 
immobiliers. 

Vral : puisque les societes civlles de placement Immobiller ont pour 
objet exclusif I’acqulsltlon et la gestlon d’un patrlmolne immobiller 
locatif. 

41 . On peut acheter des parts de SCPI a credit. 

Vrai : en achetant des parts a credit, le porteur peut generer du deficit 
fonder imputable sur I’ensemble du revenu fonder. 

42. L’investissement en parts de societes foncieres est un placement liquide. 

Faux : il est tres difficile de revendre de telles parts et I’epargnant doit 
le plus souvent attendre que le groupement revende son patrimoine 
pour recuperer son capital. 

43. Les valeurs mobilieres sent emises a la Bourse. 

Faux : la bourse n’est que le marche de la revente. 

44. L’actionnaire a toujours droit a un dividende. 

Faux : I’actionnaire peut toucher plus ou moins, voire ne rien toucher. 

45. Le taux de preievement iiberatoire est le meme pour tous les placements auxquels 
il peut s’appliquer. 

Faux : II varie d’un placement a I’autre et parfois d’une duree a I’autre. 

46. La fiscalite des certificats de depots varie seion leur montant. 

Faux : le regime fiscal est le meme quel que soit le montant. 

47. En achetant des parts de SCPI, on paye toujours des impots sur le revenu de ces 
parts. 

Faux : si I’epargnant a emprunte pour acheter ses parts, il peut degager 
un revenu net nul ou negatif. 

48. Les plus-values sur cessions d’actions sont toujours imposables. 

Faux : elles ne sont imposables qu’au-dela d’un seuil annuel de cession 
de 20 000 €. 

49. Les produits tires d’un plan d’epargne en actions sont toujours exoneres d’impot. 

Faux : le regime fiscal depend de la date du premier retrait. 

• Avant 2 ans 

Tout retrait met fin au plan. Les gains nets sont soumis aux prelevements sociaux de 
1 1 %, puis au preievement fiscal de 22,5 % au-dela du seuil annuel de cession de 
20 000 € (seuil apprecie pour I’ensemble des cessions y compris ceiies qui sont faites 
hors PEA). 
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• Entre 2 et 5 ans 

Tout retrait met fin au plan. Les gains nets sent soumis aux prelevements sociaux de 
11 %, puis au preievement fiscal de 16% au-dela du seuil annuel de cession de 
20 000 € (seuil apprecie pour I’ensemble des cessions y compris celles qui sont faites 
hors PEA). 

• Entre 5 et 8 ans 

Tout retrait, meme partial, entraine la cloture du plan avec, toutefois, le maintien des 
avantages jusqu’a la date du premier retrait. Les gains nets sont soumis aux preleve- 
ments sociaux de 1 1 % mais non imposables. 

• Apres 8 ans 

Un retrait est possible sans cloture du plan, mais met fin a la possibilite d’abonder le 
plan, c’est-a-dire d’effectuer de nouveaux versements. Les gains nets sont soumis 
aux prelevements sociaux de 1 1 % mais non imposables. L’avantage est acquis sans 
limite de duree pour les capitaux laisses au sein du PEA. 

50. Le placement en SICAV ou FCP de capitalisation ne donne pas lieu a taxation. 

Faux : comme ces OPCVM ne versent pas de revenue, il n’y a pas 
d’imposition sur le revenu ; en ce qui concerne les plus-values, elles 
sont taxees au taux de 27 % au-dela du seuil annuel global de cession 
de 20 000 €. 
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S i le particulier peut disposer de ressources suffisantes pour 
assurer ses besoins, il arrive frequemment que ses disponi- 
bilites du moment I’empechent d’envisager la realisation d’une 
operation. 

Pour cela il peut se toumer vers son banquier qui est a meme de 
r aider a faire face a differents besoins : difficultes passageres de 
tresorerie, depenses exceptionnelles, depenses d’equipement ou 
investissements immobiliers. 

Apres avoir expose les credits a la consommation et les credits 
immobiliers, nous presenterons les dispositions legates de protec- 
tion des empruteurs. 



LES CREDITS A LA CONSOMMATION 


1.1. Caracteristiques 


1.1.1. Objet 

Les credits a la consommation permettent soit de financer des besoins de 
tresorerie soit de financer 1’ achat a temperament de biens de consommation a 
usage domestique : appareils menagers, ameublement, automobiles. Its sont 
distribues soient par les banques soit par des societes financieres specialisees. 
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Dans le cas de credits lies a 1’ achat de biens de consommation, le dossier est 
etabli lors de la conclusion du contrat de vente passe entre le vendeur et 
I’acheteur. Si le pret n’est pas obtenu, le contrat de vente est resilie. 

1.1.2. Distribution 

Le credit a la consommation fait I’objet d’une etroite surveillance de la part 
des pouvoirs publics. Ceux-ci fixent la quotite qui doit etre payee comptant 
(I’apport personnel), la duree maximale du credit, les limites au taux d’interet 
(I’usure) et veillent a eviter toute situation de surendettement de I’emprunteur. 

Ces credits sont distribues par les banques, mais aussi et surtout par des 
societes financieres qui sont pour la plupart filiales de grands groupes de la 
distribution ou du secteur de 1’ automobile. 

1.1.3. Credit gratuit 

Toute publicite proposant une periode de franchise de remboursement des 
echeances du credit (ou de paiement des loyers en cas de location avec option 
d’achat) de plus de trois mois est interdite hors des lieux de vente. 

Toute publicite sur les lieux de vente comportant la mention « credit gratuit » 
ou proposant un avantage equivalent doit indiquer le montant de Tescompte 
consent! en cas de paiement comptant. 


1.2. Les credits par caisse 

1.2.1. La facilite de caisse 

La facilite de caisse a pour objet de faire face a des difficultes de tresorerie 
de courte duree. 

Le beneficiaire de la facilite de caisse a done la possibilite de rendre son 
compte debiteur pour quelques jours (par ex. 15 Jours par mois) ; Tautorisa- 
tion est renouvelable ou non. 

Le taux est generalement assez eleve. 

L’ accord peut etre verbal ou ecrit ; toutefois, au bout de 90 Jours de debit 
continu, Toffre doit etre obligatoirement ecrite sauf pour un montant supe- 
rieur a 21 500 €. 

1.2.2. Le decouvert 

Accorde pour une periode generalement plus longue que la facilite de 
caisse (de quelques semaines a quelques mois), le decouvert peut etre auto- 
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rise dans le cas ou le titulaire du compte attend une rentree de fonds et qu’il 
souhaite disposer a I’avance des fonds attendus (par exemple : reglement 
d’une indemnite d’ assurance). 

Comme la facilite de caisse, le decouvert est accorde a un taux generalement 
assez eleve. 

L’ accord pent verbal ou ecrit ; toutefois, au bout de 90 jours de debit continu, 
I’offre doit etre obligatoirement ecrite sauf pour un montant superieur a 
21 500 €. 


1.3. Les prets personnels 

1.3.1. Le pret personnel ordinaire 

Le pret personnel ordinaire permet de linancer toute operation, la qualite de 
I’emprunteur primant sur I’objet. 

La banque vire au compte du beneficiaire du credit une somme d’ argent 
remboursable sur 6 a 60 mois et correspondant a environ 3 mois de revenus 
maximum. 

Le cout est essentiellement lie aux taux du marche monetaire et varie selon 
les etablissements et la qualite de I’emprunteur. 


1.3.2. Le pret personnel ajfecte 

Le pret personnel affecte permet de linancer une operation precise indiquee 
dans I’objet du pret. Ce pret a pour caracteristique principale d’etre lie a 
I’achat qu’il finance : si le pret n’est pas obtenu, la vente est annulee automa- 
tiquement. 

La banque regie directement le foumisseur du bien ou de la prestation. 

Comme pour le pret personnel ordinaire, ce pret se rembourse en mensualites 
egales pendant la duree prevue. 


1.3.3. Le pret personnel permanent 
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Appele courant « revolving » ce pret finance tout besoin de tresorerie. 

L’etablissement de credit met a disposition de I’emprunteur une certaine 
somme qui ne depasse pas en principe trois mois de revenus ; le client 
dispose de cette somme comme il I’entend, sans avoir a Justifier de I’emploi 
des fonds ; les remboursements, pour un montant minimum defini a I’avance, 
reconstituent le capital initialement prete. 

Avantage : c’est un credit utilisable avec une tres grande souplesse. 
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Inconvenient : il s’agit d’un financement generateur de surendettement car le 
remboursement du credit est de fait repousse sine die. Toutefois, depuis 
1990, ce type de credit doit faire I’objet d’une nouvelle offre prealable 
chaque annee. 

1.4. Les prets etudiants 

1.4.1. Caracteristiques 

Les formules de prets proposees presentent a peu pres toujours les memes 
caracteristiques : 

• une premiere periode, d’une duree de 2 a 5 ans, avec une franchise totale 
ou partielle de remboursement pour permettre au jeune de terminer ses 
etudes ; 

• une deuxieme periode, d’une duree de 2 a 4 ans, qui est celle du rembour- 
sement. 

Les prets etudiants font partie des credits a la consommation et doivent, en 
consequence, respecter la reglementation applicable a ce type de credit. 

1.4.2. Modalites de fonctionnement 

Les fonds pretes sont mis a disposition en une ou plusieurs fois ; il est plus 
interessant de proceder a 1’ utilisation a fur et a mesure des besoins car cela 
diminue le poids des interets. 

Le cautionnement des parents ou d’une societe de cautionnement mutuelle 
etudiante est une des conditions incontoumables de I’octroi du pret. 

L’etudiant doit souscrire une assurance deces et invalidite qui assurera le 
remboursement du pret en cas de sinistre. Le cout de 1’ assurance est compris 
entre 0,15 et 0,50 % du capital, selon que la garantie couvre le deces seul ou 
le deces, I’invalidite permanente et I’incapacite temporaire. 

Le montant des prets est compris entre 5 000 euros et 30 000 euros. 
L’utilisation des fonds n’est pas controlee. 

>" Deroulement de la premiere periode 

Pendant cette periode qui est d’une duree de 2 a 5 ans, I’etudiant a le choix 
entre : 

• une franchise totale : il ne paye rien (sauf 1’ assurance) ; 

• une franchise partielle : il rembourse tout ou partie des interets. 

La premiere solution est tres onereuse car I’endettement augmente chaque 
annee. 
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>■ Deroulement de la deuxieme periode 

A Tissue de la premiere periode, Temprunteur commence a rembourser 
pendant une duree comprise entre 2 et 4 ans. 

Cette deuxieme periode est d’autant plus lourde que la franchise a ete impor- 
tante pendant la premiere periode. A litre d’exemple, pour un credit de 
5 000 euros a un taux de 6 %, avec une franchise de 3 ans, le capital a 
rembourser a Tissue de la premiere periode est de 5 955 euros ; en 3 ans, 
Tendettement a augmente de pres de 20 %. 

Au contraire, si Tetudiant a opte pour un simple differe, c’est-a-dire pour la 
solution qui consiste a payer les interets pendant la premiere periode, son 
endettement au bout de 3 ans est toujours de 5 000 euros. 


>- Remboursement anticipe 

Comme tous les prets a la consommation, les prets etudiants peuvent etre 
rembourses par anticipation, totalement ou partiellement, sans penalites. 


1.5. La location avec option d’achat (LOA) 


La LOA est une formule de financement distribute par des societes linan- 
cieres specialisees. 

L’ operation se deroule en plusieurs etapes : 

• Premiere etape : le client choisit son equipement (automobiles, bateaux, 
equipements du foyer, biens divers) ; 

• Deuxieme etape : Tetablissement de credit achete le bien choisi par son 
client et le lui loue pendant un certain temps (de 3 a 5 ans). 

• Troisieme etape : le locataire pent se porter acquereur du bien loue en fin 
de contrat a un prix convenu a Tavance (la valeur residuelle) ; ce prix est 
relativement faible (de Tordre de 5 a 10 % de la valeur d’origine) et est 
sou vent egal au depot de garantie. 

Les baremes de location, qui peuvent etre constants, progressifs ou degressifs, 
sont fonction de la politique commerciale de Torganisme de financement et 
des souhaits du locataire qui peut notamment verser un depot de garantie 
remboursable ou un premier loyer relativement important pour payer des 
mensualites plus supportables. 
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Contrairement a une idee re 9 ue, si le financement peut avoir lieu a 100 %, le 
versement du depot de garantie et d’un premier loyer assez eleve revient a 
constituer Tequivalent d’un apport personnel consequent. 
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1.6. La location longue duree (LDD) 

La location longue duree n’est pas a proprement un mode de financement ; 
elle est essentiellement utilisee dans le secteur automobile. 

Elle consiste a louer un vehicule sur une periode et un kilometrage deter- 
mines moyennant un loyer mensuel. Des services a la carte tels que I’entre- 
tien, [’assurance, I’assistance sont generalement inclus. Cette formule offre 
une grande souplesse dans la gestion d’un ou de plusieurs vehicules et 
permet de budgetiser les depenses automobiles. 

Cette formule est utilisee par les professionnels comme par les particuliers. 

Elle permet de changer de vehicule facilement tous les deux ou trois ans sans 
avoir a s’occuper de la revente du vehicule, puisqu’il doit etre restitue en hn 
de contrat. 

L’utilisateur doit toutefois ehe attentif au fait qu’il doit restituer le vehicule 
dans un etat correspondant a un usage normal et que, dans le cas contraire, lui 
seront factures les frais de remise en etat et la depreciation due a un usage 
plus intensif que prevu. 



LES CREDITS IMMOBILIERS 


2.1. Les credits immobiliers bancaires libres 


Ces prets peuvent etre accordes pour toute operation immobiliere : acquisi- 
tion ou travaux, residence principale ou secondaire, residence de I’emprun- 
teur ou investissement locatif. 

Le montant accorde peut aller jusqu’a 100 % de I’investissement projete mais 
les banques exigent la plupart du temps la production d’un apport personnel 
(en pratique, compte tenu de la forte concurrence que se font les banques sur 
ce type de credit, il n’est pas rare que les emprunteurs solvables obtiennent 
des hnancements pour la totalite de leur investissement). 

L’ apport personnel a aux yeux du banquier deux avantages : il permet de 
s’assurer de la capacite d’epargne de I’emprunteur et surtout il diminue son 
risque car il aura pour garantie un bien dont la valeur venale sera normale- 
ment superieure au montant du credit consenti. 

Ce type de credit, d’une duree de 2 a 35 ans, peut etre rembourse par mois, 
trimestre ou semestre avec des echeances constantes. Il peut parfois etre 
rembourse par echeances de montants progressifs ou degressifs. 

Les remboursements progressifs avaient, il y a quelques annees, I’avantage 
de suivre revolution des revenus de I’emprunteur car I’inflation prohtait aux 
personnes endettees. Depuis quelques annees, I’inflation ayant fortement 
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diminue voire disparu, ce type de remboursement a cree de nombreux 
problemes et les banques ont abandonne la formule. 

Certains credits peuvent beneficier de formules de differes d’amortissement 
ou de periodes de franchise. II y a differe d’amortissement lorsque les 
premieres mensualites correspondant a la periode de differe ne comprennent 
que les interets, sans amortissement du capital. II y a franchise lorsque tout 
ou partie des interets n’est pas paye pendant la periode concernee, I’emprun- 
teur ne remboursant alors ni le capital ni tout ou partie des interets. On parle 
de franchise totale s’il ne rembourse rien, de franchise partielle s’il ne paye 
qu’une partie des interets echus. 

Pendant longtemps, les banques prenaient en garantie le bien objet du linan- 
cement. Cette garantie, qui avait la forme d’une hypotheque ou d’un privi- 
lege du preteur de deniers, a tendance a etre remplacee par 1’ intervention 
d’une societe de cautionnement mutuel qui se substituera a I’emprunteur en 
cas de defaillance de celui-ci. 

Toutefois, lorsque I’intervention d’une societe de cautionnement mutuel 
n’est pas possible, la banque prend une garantie sur le bien finance. 

En sus de ces garanties, la banque fait generalement souscrire a I’emprunteur 
une assurance deces et incapacity de travail voire une assurance chomage a 
son profit pour garantir le risque d’impaye en cas de deces, d’invalidite 
permanente, d’incapacite temporaire ou de chomage de celui-ci. 

II n’est pas rare que la banque demande aussi qu’une tierce personne, proche 
de I’emprunteur, se porte caution de 1’ engagement pris par I’emprunteur. 

2.2. Les prets a taux variable 

Introduits sur le marche a la fin des annees 1980, les prets a taux revisable 
ont pris progressivement une place non negligeable. Ils representent a I’heure 
actuelle environ 1/3 du total des prets realises en France. 

Le principe de fonctionnement d’un pret a taux variable est le suivant : le 
taux d’interet du pret est revise periodiquement, en general chaque annee a la 
date anniversaire du pret, en function de 1’evolution d’un indice de reference. 
Cet indice est souvent I’Euribor, qui correspond au prix auquel les banques 
se pretent de 1’ argent acourt terme sur le marche monetaire. 

Pour inciter les clients a souscrire des taux variables, les banques proposent 
au depart un taux inferieur a celui qui serait propose pour un taux fixe. 

Pour proteger I’emprunteur, les etablissements de credit ont ameliore les 
caracteristiques des prets a taux revisable avec le pret revisable cape (la 
hausse est plafonnee) et les echeances plafonnees en cas de hausse des taux 
d’ interets (la hausse des taux se repercute alors dans une duree de rembourse- 
© ment plus longue). 
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Si le taux du pret n’est pas cape, le pret revisable peut etre tres dangereux, car 
il n’y a alors aucune limite a la hausse. 

2.3. Les credits hypothecaires 

Le financement du logement par les banques pose le probleme de leur refi- 
nancement alors que la plupart d’entre elles ne disposent que de ressources 
de courte duree. Dans le but d’ assurer une adequation entre financement 
immobilier et refinancement, il existe le marche des creances hypothecaires. 

Les etablissements preteurs emettent des billets hypothecaires correspondant 
aux prets consentis aux particuliers, garantis par des hypotheques et respec- 
tant les regies ordinaires du marche hypothecaire, qu’ils peuvent refinancer a 
tout moment aupres de la Caisse de Refinancement Hypothecaire (CRH). 

Les credits hypothecaires doivent repondre a des caracteristiques precises 
pour permettre a I’etablissement preteur de se refinancer ; il doit s’agir de 
prets finan 9 ant le logement de particuliers et assortis d’une garantie hypothe- 
caire et a un taux maximum ; I’apport personnel de I’emprunteur doit etre au 
minimum de 20 % (certains financements sociaux entrant dans cet apport). 

2.4. Les credits relais 

2.4.1. Caracteristiques 

Ces prets sont accordes dans I’attente de la vente d’un bien immobilier afin 
de permettre I’achat d’un nouveau bien sans attendre le produit de la vente de 
celui qui n’est pas encore vendu. 

Ces credits sont accordes pour une duree de 2 ans maximum et pour une 
quotite de I’ordre de 80 % de la valeur du bien a vendre avec une garantie 
prise sur le bien a acquerir. 

Cette forme de credit peut etre tres dangereuse, car si le bien tarde a etre 
revendu, le cout en devient prohibitif et, en cas de mevente au prix prevu, le 
bien objet du pret relais devra etre revendu a un prix tres inferieur, avec even- 
tuellement la necessite pour I’emprunteur de s’endetter un peu plus pour 
boucler le financement du nouveau bien achete. 

Les banques ont tendance a limiter I’octroi de ce type de credit a des opera- 
tions pour lesquelles un compromis de vente a deja ete signe ou au moins un 
mandat de vente signe avec un intermediaire ce qui limite les risques de 
I’operation. 

La garantie est prise sur le bien a acquerir et son montant doit etre au moins 
egal au montant total du pret accorde, pret relais plus pret amortissable. 
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2.4.2. Formules 

> Le pret relais accompagne d’un pret amortissable classique 

L’etablissement de credit avance une certaine quotite (jusqu’a 80 %) de la 
valeur du bien a vendre. Et complete le besoin de linancement par un pret 
amortissable. L’emprunteur rembourse chaque mois, des le depart, les interets 
du pret relais plus les echeances du pret classique qui incluent les interets et 
I’amortissement du capital. 

>■ Le pret relais avec franchise totale accompagne d’un pret 
amortissable avec differe d’amortissement 

Cette formule est con 9 ue pour alleger les charges mensuelles de I’emprun- 
teur en attendant la vente du bien objet du pret relais. 

Elle associe un pret relais a un credit a long terme. Le pret relais est assorti 
d’une periode de franchise totale, ce qui signilie que les interets ne sont pas 
payes pendant la duree du pret relais mais le seront en une seule fois a 
I’echeance en meme temps que le capital emprunte. 

A Tissue de cette periode de franchise (dans le cas bien entendu ou il n’a 
toujours pas vendu le bien et solde le pret), Temprunteur paye mensuelle- 
ment les interets dus, majores des interets cumules de la periode. 

Alin d’alleger encore davantage les charges initiales, le pret amortissable 
complementaire pent lui-meme etre assorti d’un differe d’amortissement 
pendant la duree du pret relais, periode pendant laquelle il ne paye que les 
interets sans amortir le pret. 


>■ Le pret unique integrant a la fois un pret relais et amortissable 

Cette formule consiste a regrouper le pret relais et le pret amortissable en 
un seul credit. Une partie de ce pret global est done destinee, comme dans le 
cas d’un pret relais, a etre soldee des la vente du bien. 

Dans Tattente de la vente du bien, seuls les interets sont payes par Temprun- 
teur. 

Une fois la vente realisee, Temprunteur pourra solder sans penalites la part 
du pret correspondant au pret relais. 


>■ Le pret relais sec 
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Cette formule est proposee lorsque le produit escompte de la vente du bien 
est egal ou superieur au cout de T acquisition du nouveau logement. Un pret 
relais seul sans pret long terme associe sufht alors. 
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2.5. Les credits immobiliers aides par I’etat 

Si les banques distribuent une part importante des credits immobiliers aux 
particuliers, certains de ces credits sont consentis avec I’aide de I’Etat ; 
d’autres sont accordes directement par des organismes specialises. 

2.5.1. Les prets conventionnes 

Les prets conventionnes sont distribues par les banques qui ont passe une 
convention avec le Credit Foncier de France (la plupart des banques accor- 
dent ce type de credit). 

Ces prets sont destines a 1’ acquisition ou a 1’ amelioration de la residence 
principale que ce logement soil occupe par son futur proprietaire ou mis en 
location. 

Les logements finances par ces types de prets doivent repondre a certaines 
normes de prix et de surface. La duree des prets est au maximum de 35 ans 
pour les acquisitions ou constructions et de 15 ans pour les travaux d’ amelio- 
ration. 

Le pret conventionne est un pret a taux plafonne en fonction de la duree 
d’emprunt, accorde sans condition de ressources. En revanche, le prix du 
logement achete ou construit est plafonne. II donne droit a I’aide personnali- 
see au logement (APL). 

>" Conditions d’octroi du pret 

Le logement doit etre la residence principale de I’emprunteur ou d’un loca- 
taire. 

Le pret doit servir a linancer : 

• r acquisition de logements neufs ou anciens, 

• r achat d’un terrain a construire ; le delai entre 1’ achat du terrain et les tra- 
vaux ne doit pas depasser 3 ans, 

• les travaux de reparation et d’ amelioration sur des logements acheves 
depuis au moins 10 ans ; le cout de 1’ operation ne doit pas etre inferieur a 
4 000 € ; les travaux doivent etre realises dans les 3 ans. 

• Residence principale de Vemprunteur 

Le logement finance a I’aide de cet emprunt doit constituer la residence 
principale de I’emprunteur. II doit y habiter au moins 8 mois dans I’annee. 
Cette occupation doit etre effective dans I’annee qui suit L acquisition ou 
I’achevement des travaux. Ce delai est porte a 6 ans, si I’achat est realise en 
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vue de la retraite. La condition d’occupation du logement a litre de residence 
principale n’est pas exigee en cas de force majeure, d’obligation profession- 
nelle on de raison de sante. 

Si le beneficiaire ne pent plus affecter son logement a sa residence principale, 
quels qu’en soient les motifs, il lui est possible de continuer a benelicier du 
pret conventionne, s’il donne son logement en location pour une duree maxi- 
male de 6 ans. 

• Acquisition en vue de la location 

Les etablissements preteurs ont la possibilite de consentir des prets conven- 
tionnes a des personnes physiques ou morales qui destinent les logements a 
la location. 

Le proprietaire s’ engage a louer le logement pour une duree minimum de 
9 ans en acceptant de pratiquer un loyer modere. 

Le locataire pent benelicier de I’aide personnalisee au logement (cede aide 
prend en charge le paiement d’une partie des loyers). 

• Surfaces minimales 

Seules les operations d’ acquisition et d’agrandissement de logements 
anciens doivent respecter des normes minimales de surface habitable pour 
r octroi des prets conventionnes. 

Ces normes ne sont pas exigees pour la construction de logements, I’acquisi- 
tion de logements neufs ou I’amenagement a usage de logements de locaux 
non destines a I’habitation. 

Attention, si les travaux d’agrandissement de logements anciens par exten- 
sion ou surelevation conduisent a une creation de surface habitable d’au 
moins 14 m^, la superficie du logement devra etre conforme aux minima 
exposes ci-dessous apres la realisation des travaux : 

• personne seule : surface minimum 9 m^, 

• deux personnes : surface minimum 16 m^, 

• par personne supplementaire : surface minimum en plus 9 m^. 


>- Caracteristiques du pret 


♦ Duree du pret 
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La duree initiale des prets conventionnes est fixee a 5 ans au minimum et 
30 ans au maximum, quelle que soil I’operation financee. Cette duree 
d’amortissement peut etre prolongee jusqu’a 35 ans ou reduite sans duree 
minimale. Un remboursement anticipe est possible a tout moment. 
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• Taux d’interet 

Le taux d’interet est determine a partir d’un taux de reference fixe par le 
Credit Foncier. Les etablissements financiers peuvent ajouter une marge qui 
varie selon la duree des prets et la nature du taux. L’ addition des deux repre- 
sente le taux maximum au-dela duquel le pret ne peut etre valablement 
consenti. 

Au 1®*^ septembre 2007, les taux maximums des prets conventionnes etaient 
les suivants : 

• Prets a taux fixe 

Duree egale ou inferieure a 12 ans : 6,85 % 

Duree superieure a 12 ans et inferieure ou egale a 15 ans : 7,05 % 

Duree superieure a 15 ans et inferieure ou egale a 20 ans : 7,20 % 

Duree superieure a 20 ans : 7,30 % 

• Prets a taux revisable 
6,85 % 


2.5.2. Les prets a taux zero 

Les prets a taux zero pour 1’ accession a la propriete sont destines a apporter 
une aide aux personnes physiques qui acquierent un logement en vue de 
I’occuper a titre de residence principale. 

Pour beneficier du pret, les interesses ne doivent pas etre, ni avoir ete proprie- 
taires au cours des 2 annees precedant I’offre de pret. Toutefois cette condi- 
tion n’est pas requise lorsque le beneficiaire ou I’un des occupants du 
logement est soit titulaire de la carte d’invalidite deuxieme et troisieme cate- 
gorie, soit titulaire de I’allocation adultes handicapes, soit victime d’une 
catastrophe ayant rendu definitivement inhabitable la residence principale. 

Le pret est consenti sans interet ni frais de dossier par des organismes de 
credit qui ont passe une convention avec I’Etat (banques, caisses d’epargne. . .). 
Toutefois en cas de souscription d’une assurance deces-invalidite, chomage, 
le cout en est supporte par I’emprunteur. 

>" Conditions d’octroi du pret 

• Le logement 

L’ acquisition peut porter sur : 

• un logement neuf, jamais occupe ; 

• un local non destine a I’habitation qui sera acquis et transforme en habita- 
tion ; 
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• un logement ancien avec ou sans travaux. Les travaux d’ amelioration pris 
en compte sont ceux ayant pour objet la mise aux normes de surface et 
d’habitabilite du logement ; 

• un logement faisant I’objet d’un contrat de location accession. 

Les emprunteurs doivent destiner ce logement a leur residence principale. II 
faut entendre par la, le lieu ou ils etablissent le centre principal de leurs inte- 
rets economiques et liscaux. Le logement doit etre habite au moins 8 mois 
par an, sauf obligations professionnelles, raisons de sante ou force majeure. 

Exceptionnellement, le logement pent etre loue : 

• lorsque I’emprunteur ne pent plus occuper son logement pour des raisons 
professionnelles ou familiales ; 

• lorsque le logement a ete acquis en vue de la retraite. 

Dans ces hypotheses, le locataire doit satisfaire aux conditions de ressources 
identiques a cedes prevues pour L attribution du pret. 


♦ Les ressources 


Le pret est accorde sous conditions de ressources. On prend en compte, les 
ressources nettes imposables (apres abattement) de chaque personne vivant 
au foyer au moment de la date d’emission du pret. Les revenus a prendre en 
compte sont ceux de I’avant-demiere annee pour une offre de pret emise 
entre le Janvier et le dernier Jour du mois de mars, et les revenus de I’annee 
precedente pour une offre entre le avril et le 31 decembre. Le plafond de 
ressources depend de la taille de la famille et de la situation geographique. 
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Plafonds de ressources en Ile-de-France et en province^ 


Nombre de personnes dans le menage 

Zone A 

Zones B et C 

1 personne 

31 250 € 

23 688 € 

2 personnes 

43 750 € 

31 588 € 

3 personnes 

50 000 € 

36 538 € 

4 personnes 

56 875 € 

40 488 € 

5 personnes et plus 

64 875 € 

44 425 € 


(1) Plafond de ressources applicable aux offres de pret emises a compter du 1“ avril 2007. 


Zone A : agglomeration parisienne, Genevois frangais et une partie de la 
Cote d’Azur. 

Zone B : agglomeration de plus de 50 000 habitants, communes en bordure 
de r agglomeration parisienne, communes des departements d’outre- 
mer et certaines communes littorales et frontalieres. 

Zone C : toutes les communes qui ne sont classees ni en zone A et B 
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> Montant du pret 

Le montant du pret est egal a la moins elevee de ces deux sommes : 

• 20 % du cotit de 1’ operation retenu dans la limite d’un montant maximum 
determine en fonction de la composition familiale du menage beneficiaire, 
de la localisation et du caractere neuf ou ancien du logement (30 % dans 
les zones franches urbaines et les zones urbaines sensibles). 

• 50 % du montant du ou des autres prets complementaires d’une duree 
superieure a deux ans. 


Montant maximum des operations 


Nombre 
de personnes 
occupant 
le logement 

Logement 
ancien 
zone A 

Logement 
ancien 
zone B 

Logement 
ancien 
zone C 

Logement 
neuf 
zone A 

Logement 

neuf 

zones 

BetC 

1 personne 

72 000 € 

44 000 € 

41 250 € 

80 000 € 

55 000 € 

2 personnes 

101 250 € 

66 000 € 

61 875 € 

112 500 € 

82 500 € 

3 personnes 

112 500 € 

76 000 € 

71 250 € 

125 000 € 

95 000 € 

4 personnes 

123 750 € 

86 000 € 

80 625 € 

137 500 € 

107 500 € 

5 personnes 

135 000 € 

96 000 € 

90 000 € 

150 000 € 

120 000 € 

6 personnes et plus 

146 250 € 

106 000 € 

99 375 € 

162 500 € 

132 500 € 


Montant maximum des pr§ts 


Nombre 
de personnes 
occupant 
le logement 

Logement 
ancien 
zone A 

Logement 
ancien 
zone B 

Logement 
ancien 
zone C 

Logement 
neuf 
zone A 

Logement 

neuf 

zones 

BetC 

1 personne 

14 400 € 

8 800€ 

8 250€ 

16 000 € 

11 000€ 

2 personnes 

20 500 € 

13 200 € 

12 375 € 

22 500 € 

16 500 € 

3 personnes 

22 500 € 

15 200 € 

14 250 € 

25 000 € 

19 000 € 

4 personnes 

24 750 € 

17 200 € 

16125€ 

27 500 € 

21 500 € 

5 personnes 

27 000 € 

19 200 € 

18 000 € 

30 000 € 

24 000 € 

6 personnes et plus 

29 250 € 

21 200 € 

19 875 € 

32 500 € 

26 500 € 
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>■ Le pret a taux zero majore 

La loi du 13 juillet 2006, portant engagement national pour le logement, a 
modifie le montant maximal pouvant etre obtenu dans le cadre d’un pret a 
taux zero. Ainsi, du 1®'' Janvier 2007 au 3 1 decembre 2010, le montant du pret 
a taux zero peut etre majore d’un montant pouvant aller jusqu’a 15 000 €. 

Cette mesure d’aide ne conceme cependant que 1’ acquisition ou la construc- 
tion de logements neufs. Par ailleurs, le montant total des ressources de 
I’emprunteur ne doit pas depasser certains plafonds, plus bas que ceux qui 
sont fixes pour le pret a taux zero sans majoration. Le montant de la majora- 
tion depend du nombre de personnes destinees a occuper le logement. 

Tableau des conditions pour obtenir un pret a taux zero majore pour I’achat d’un logement neuf 


Nombre de personnes 
dans le menage 

Plafond 

des ressources 
zone A 

Plafond 

des ressources 
zone B 

Plafond 

des ressources 
zone C 

1 personne 

23 079 € 

23 079 € 

20 065 € 

2 personnes 

34 491 € 

34 491 € 

26 784 € 

3 personnes 

45 215 € 

41 461 € 

32 223 € 

4 personnes 

53 984 € 

49 663 € 

38 899 € 

5 personnes 

64 228 € 

58 791 € 

45 760 € 

6 personnes 

72 274 € 

66 158 € 

51 570 € 

Par personne supplementaire 

8 053€ 

7 371 € 

5 753€ 


Plafond de ressources applicable aux offres de pret emises a compter du t®'' avrii 2007. 


>- Modalites de remboursement 
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Les durees maximales de remboursement sont determinees en fonction des 
ressources du beneficiaire et tiennent compte des modalites de rembourse- 
ment des autres prets immobiliers consentis pour la meme operation. Pour les 
menages aux revenus plus eleves, le remboursement s’effectue en une seule 
periode de six ou huit ans. 

Pour les menages les plus modestes, ils peuvent rembourser le pret a taux zero 
en totalite ou en partie apres que les autres prets contractes ont ete rembour- 
ses. Les sommes faisant I’objet du differe sont alors remboursees au cours de 
la seconde periode. La duree du differe de remboursement est fonction des 
revenus et des personnes destinees a occuper le logement sans pouvoir exceder 
la plus longue des durees des autres prets contractes pour la meme operation. 
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Tableau de remboursement du pret a taux zero sans majotation (depuis le 1®'' avril 2007) 


Revenu fiscal 
de reference 

Duree totale 
du pret 

Periode 1 

Periode 2 

Moins de 15 801 € 

264 mols 

216 mols 

48 mols 



Pas de remboursement 

Remboursement 



du pret 

de 1 00 % du pret 

De 15 801 €a 19 750€ 

252 mols 

216 mols 

36 mols 



Remboursement 

Remboursement 



de 25 % du pret 

de 75 % du pret 

De 19 751 € a 23 688 € 

204 mols 

180 mols 

24 mols 



Remboursement 

Remboursement 



de 50 % du pr§t 

de 50 % du pret 

De 23 689 € a 31 588 € 

96 mols 

Pas de differe 


Au-dela de 31 588 € 

72 mols 

Pas de differe 



Pour la premiere tranche de revenus, soil les empmnteurs dont les revenus 
fiscaux de reference (et ceux des personnes destinees a occuper le logement) 
son! inferieurs a 12 641 €, le remboursement du nouveau pret a 0 % ne 
commence qu’a Tissue d’une premiere periode de differe de 18 ans au maxi- 
mum (appelee periode 1) et s’effectue en 4 ans (periode 2) au-dela. 

Pour la seconde tranche de revenus, soit les empmnteurs dont les revenus 
fiscaux de reference (et ceux des personnes destinees a occuper le logement) 
sont compris entre 12 641 € et 15 800 €, le remboursement du pret a 0 % 
commence immediatement, mais ne porte que sur 25 % du pret pendant 
18 ans au maximum (periode 1), les 75 % restant sont rembourses ensuite en 
3 ans (periode 2). 

Pour la troisieme tranche de revenus, soit les empmnteurs dont les revenus 
fiscaux de reference (et ceux des personnes destinees a occuper le logement) 
sont compris entre 15 801 € et 18 950 €, le remboursement du pret 
commence immediatement, mais ne porte que sur 50 % du pret (periode 1) 
pendant 15 ans au maximum, les 50 % restant sont ensuite rembourses en 
2 ans (periode 2). 

A partir de la quatrieme tranche de revenus, soit les empmnteurs dont les 
revenus fiscaux de reference (et ceux des personnes destinees a occuper le 
logement) sont superieurs ou egaux a 18 951 €, le remboursement du pret a 
0 % commence immediatement, porte sur la totalite du pret et se fait sur une 
periode unique (periode 1) qui ne pent exceder une periode de 8 ans (revenus 
inferieurs ou egaux a 25 270 €) ou de 6 ans (revenus superieurs a 25 270 €). 
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Faculte de reduction de la periode 1 pour tous les emprunteurs 

Quelles que soient les conditions de remboursement de I’avance, la duree 
de la periode 1 pent egalement etre reduite a la demande de I’emprunteur. 
Toutefois, les durees reduites ne peuvent etre inferieures a six ans. La possi- 
bilite de reduction de la periode de differe est offerte a I’emprunteur an 
moment de I’octroi du pret. 

Tableau de remboursement du pret a taux zero avec majoration (depuis le 1®'' avril 2007) 


Revenu fiscal 
de reference 

Duree totale 
du pret 

Periode 1 

Periode 2 

Moins de 15 801 € 

288 mois 

216 mois 

72 mois 



Pas de remboursement 

Remboursement 



du pr§t 

de 1 00 % du pret 

De 15 801 €a 19 750€ 

270 mois 

216 mois 

54 mois 



Remboursement 

Remboursement 



de 25 % du pret 

de 75 % du pret 

De 19 751 €a23 688 € 

216 mois 

180 mois 

36 mois 



Remboursement 

Remboursement 



de 50 % du pret 

de 50 % du pret 

De 23 689 € a 31 588 € 

144 mois 

Pas de differe 


Au-dela de 31 588 € 

1082 mois 

Pas de differe 



Le remboursement anticipe d’un pret a taux 0 % ne donne lieu a aucune 
penalite. Le banquier ne pent imposer a I’emprunteur de rembourser en prio- 
rite le pret a taux 0 % plutot que les autres prets immobiliers en cours. 


2.5.3. Les prets accession sociale 

Le pret a 1’ accession sociale est accorde sous conditions de ressources tres 
proches du pret conventionne. L’emprunteur a droit a I’aide personnalisee au 
logement qui prend en charge le remboursement d’une partie des echeances. 
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>■ Conditions d’octroi du pret 

• Le logement 

Le PAS doit servir a iinancer : 

• I’achat d’un logement neuf ou ancien, 

• la construction d’une maison individuelle destinee a la residence princi- 
pale de I’emprunteur, 
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• les travaux d’ amelioration dans la residence principale. 

Par habitation principale, on entend le lieu dans lequel I’emprunteur centra- 
lise I’ensemble de ses interets economiques. II doit y loger au moins 8 mois 
par an de maniere effective. 

Le PAS ne peut pas financer I’acquisition d’un logement destine a etre mis en 
location. 

♦ Plafonds de ressources 

Les ressources de I’emprunteur ne doivent pas depasser un certain plafond. 
Sont pris en consideration, I’ensemble des revenus imposables de toutes les 
personnes composant le foyer, au titre de I’avant demiere annee qui precede 
celle de la demande de pret. Toutefois, lorsqu’il est disponible, I’avis d’impot 
sur le revenu delivre au titre de L annee N-1 peut etre pris en compte 
(P annee N etant celle de I’offre de pret). 

Le concubin co-emprunteur est assimile au conjoint pour le calcul des 
ressources. 


Plafonds de ressources en Ile-de-France et en province^ 


Nombre de personnes dans le menage 

Zone A 

Zone B ou C 

1 

19 005 € 

15183€ 

2 

27 895 € 

22 205 € 

3 

33 500 € 

26 705 € 

4 

39118€ 

31 199 € 

5 

44 751 € 

35 713 € 

Par personne supplementaire 

+ 5 623 € 

+ 4 498 € 


(1) Plafonds applicables a compter du avril 2007. 


>" Caracteristiques du pret 

La duree du pret varie de 5 a 25 ans maximum. 

Les taux maximaux que les banques et etablissements financiers doivent 
respecter sont fixes par arrete ministeriel, apres avis du Credit Foncier de 
France. 

Les taux fixes peuvent dependre de la duree, mais aussi du montant de I’apport 
personnel. 
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• Taux maximum des prets a taux fixes au septembre 2007 
Frets a taux fixe ^ a 12 ans : 6,25 % 

Frets a taux fixe compris entre 13 et 15 ans : 6,45 % 

Frets a taux fixe compris entre 16 et 20 ans : 6,60 % 

Frets a taux fixe > a 20 ans : 6,70 % 

Frets a taux variable : 6,25 % 

Les menages devenus proprietaires grace a ce type de pret beneficient d’une 
garantie en cas de chomage. Le dispositif de securisation repose sur un report 
partiel gratuit des mensualites en fin de pret. Cela se traduit par un abaisse- 
ment de la mensualite durant la periode de chomage. Les sommes ainsi 
economisees seront remboursees sans interet apres tons les autres prets lies a 
r acquisition de la residence principale. 

2.6. Les prets epargne-logement 
2.6.1. Compte epargne-logement 
> Conditions d’obtention 

Four obtenir un pret, le titulaire du CEL doit epargner au moins 18 mois et 
obtenir un minimum d’interets : 75 € pour une acquisition, 38 € pour des 
travaux courants ou 10 € pour des travaux permettant des economies 
d’energie. 

>■ Montant du pret 

Le montant du pret qu’il est possible d’obtenir est fonction des interets 
acquis pendant la periode d’epargne car il y a relation entre les interets 
obtenus au titre de I’epargne et ceux qui seront dus au titre du pret avec appli- 
cation d’un coefficient de conversion de 1,5 (le montant des interets de 
I’epargne multiplie par ce coefficient donne le montant des interets maxi- 
mum qui seront dus au titre du pret) ; le maximum du pret est de 23 000 €. 

>- Objet du pret 

Residence principale de I’emprunteur ou d’un locataire et dans certaines 
conditions la residence secondaire : logement neuf ou travaux importants dans 
I’ancien. 


>- Taux du pret 
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3,75 % depuis le 1®’' fevrier 2008 -t- assurance ; si le compte a ete remunere 
sur la base de taux differents, il y aura plusieurs prets a des taux differents qui 
seront fonction de ceux qui ont ete obtenus pendant la periode d’epargne. 
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>" Duree du pret 

De 2 a 15 ans. 


2.6.2. Plan epargne-logement 
>■ Conditions d’obtention 

Le plan doit avoir dure au moins 4 ans (ou 3 ans avec prime d’etat reduite 
de moitie). 

> Montant du pret 

Fonction des interets acquis avec un coefficient de conversion de 2,5. Le 
montant maximum est de 92 000 €. 

>" Objet du pret 

Acquisition ou travaux d’ amelioration, de reparation ou d’extension d’une 
residence principale ou secondaire de I’emprunteur ou d’un locataire. 

> Taux du pret 

4,20 % (pour les plans ouverts depuis le 1®*' aout 2003) + assurance. 

>" Duree du pret 

De 2 a 15 ans. 

Pour le plan epargne-logement ou pour le compte epargne-logement, les 
possibilites d’obtention d’un pret sont cessibles a certains membres de la 
famille du titulaire (conjoint, ascendant, descendants, collateraux jusqu’au 
troisieme degre) s’ils sont eux-memes titulaires d’un CEL ou d’un PEL. 

Plusieurs membres d’une meme famille peuvent etre titulaires d’un compte 
ou d’un plan epargne-logement et se grouper en vue d’utiliser les droits 
acquis. 

Seuls peuvent beneficier de la cession de droits a pret issus d’un compte 
d’epargne-logement les titulaires de droits a pret d’un compte d’epargne- 
logement et les titulaires de droits a pret d’un plan d’epargne-logement. 

Seuls peuvent beneficier de la cession de droits a pret issus d’un plan d’epar- 
gne-logement les titulaires de droits a pret issus d’un plan d’epargne-loge- 
ment, c’est-a-dire les titulaires d’un plan d’epargne-logement ouvert depuis 
au moins trois ans. 
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2.7. Deductibilite des interets d’emprunts 

Pour favoriser 1’ accession a la propriete, le gouvemement a voulu que les 
interets d’emprunts pour 1’ achat de la residence principale donnent droit a 
une reduction ou a un credit d’impot (ceux qui ne sont pas imposables rece- 
vront un cheque du Tresor public). 

Cette mesure serait applicable aux emprunts contractes a compter du 6 mai 
2007. 

La deduction d’impot pour les interets payes est de 40 % la premiere annee 
puis de 20 % les quatre annees suivantes. 

Le montant des interets payes pouvant ouvrir droit au credit d’impot est 
plafonne a 3 750 € pour une personne seule et a 7 500 € pour un couple 
soumis a imposition commune (cette limite est doublee pour les personnes 
handicapees vivant seules ou en couple). Par ailleurs, les montants sont syste- 
matiquement majores de 500 € par personne a charge. 



LA PROTECTION DES EMPRUNTEURS 


3.1. Les credits a la consommation 


En ce qui conceme les credits a la consommation, la protection des 
emprunteurs est assuree par la loi Scrivener du 10 Janvier 1978 et la loi Neiertz 
du 31 decembre 1989. 
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Lors de 1’ accord, la banque doit faire une offre prealable ecrite reprenant 
I’ensemble des conditions du pret : montant, duree, taux, modalites de 
remboursement, penalites en cas d’echeances impayees, garanties eventuel- 
les, etc. L’ offre prealable doit etre maintenue pendant au moins 15 Jours a 
compter de son emission. L’emprunteur pent accepter le credit a tout moment 
pendant ce delai et, une fois I’offre acceptee, il dispose d’un delai de retrac- 
tation de 7 Jours pour renoncer a son pret ; en cas de pret affecte (accorde 
pour un achat precis), ce delai pent etre ramene, a la demande de I’acheteur a 
3 Jours. 

II y a interdependance des contrats de vente et de pret (si le pret n’est pas 
obtenu la vente est annulee ou si la vente n’a pas lieu regulierement le contrat 
de pret est sans effet). 

La loi a limite les clauses penales contractuelles : 

• en cas de remboursement anticipe (montant minimum equivalent a 
3 echeances ou solde) : la loi du 30 decembre 1989 a supprime la possibilite 
pour la banque de prevoir une penalite ; 
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• en cas de defaillance de I’emprunteur, les penalites pour retard ou defaut 
de paiement sont plafonnees a 8 % du capital du ; 

• la decheance du terme (possibilite pour la banque d’exiger le rembourse- 
ment de la totalite des sommes restant dues par I’emprunteur) ne peut etre 
prononcee qu’apres I’envoi d’une mise en demeure. 

Ces dispositions s’appliquent a tons les credits aux particuliers sauf les prets 
de duree egale ou inferieure a trois mois, les prets de plus de 21 500 € et les 
prets pour operations immobilieres. 

3.2. Les credits immobiliers (Loi Scrivener du 13.07.79) 

En ce qui conceme les credits immobiliers, la protection des emprunteurs 
est assuree par la loi Scrivener du 13 juillet 1979 et la loi Neiertz du 
31 decembre 1989. 

Avant toute mise en place d’un credit immobilier, la banque doit faire une 
offre prealable ecrite de credit. L’offre doit etre valable 30 jours minimum et 
doit etre adressee par voie postale a I’emprunteur (ou aux co-emprunteurs) 
ainsi qu’aux cautions eventuelles ; toute modification des conditions du pret 
(montant ou taux, notamment) doit faire I’objet d’une nouvelle offre prea- 
lable. 

L’emprunteur (ou les co-emprunteurs) et les cautions ne peuvent donner leur 
acceptation qu’apres avoir observe un delai de reflexion de 10 Jours a comp- 
ter de la date de reception de I’offre. 

Une fois acceptee, 1’ offre devient definitive et le preteur ne peut plus modifier 
les conditions de sa proposition pendant 4 mois. 

L’offre doit comprendre un certain nombre de mentions obligatoires : identite 
de I’emprunteur, nature du pret, objet du pret, modalites et cout du pret, cout 
des frais accessoires, garanties, modalites de sortie, penalites en cas de non- 
respect de ses engagements par I’emprunteur. L’offre doit notamment faire 
ressortir le taux effectif global (TEG) du pret qui doit comprendre : 

• les interets ; 

• les frais divers ; 

• les frais d’ assurance ; 

• les frais d’acte relatifs a la mise en place du pret. 

Les acquereurs non professionnels beneficient d’un delai de retractation pour 
les actes sous seing prive portant sur I’acquisition ou la construction d’un 
logement neuf, qu’elle qu’en soit la forme (achat classique, souscription de 
parts...). Ce delai de retractation est de sept jours a compter de la reception 
de Tacte ou du contrat par Tacquereur. 
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II y a interdependance des contrats de pret et de vente immobiliere (si le pret 
n’est pas obtenu la vente est annulee ou si la vente n’a pas lieu regulierement 
le central de pret est sans effet). 

L’emprunteur peut proceder, a tout moment, a un remboursement anticipe 
(minimum 10 % du capital initialement emprunte). En cas de remboursement 
anticipe, le preteur peut contraindre I’emprunteur au versement de penalites ; 
ces demieres ne peuvent exceder un semestre d’interets, sans pouvoir depas- 
ser 3 % du capital restant du avant remboursement. 

Si I’emprunteur est defaillant, le preteur peut : 

• soil exiger le remboursement integral et immediat de sa creance (decheance 
du terme) et demander une indemnite plafonnee a 7 % des sommes restant 
dues ; 

• soil majorer le taux d’interet de 3 % (interets moratoires) en maintenant la 
duree de remboursement prevue au contrat jusqu’a apurement de I’arriere. 



LES MESURES DE PREVENTION 
DU SURENDETTEMENT 


La Loi Neiertz du 30.12.89 sur le surendettement des particuliers a prevu 
des mesures pour lutter contre le surendettement. 

4.1. Les operations immobilieres 

Les mentions qui doivent tigurer dans les publicites relatives au credit 
immobilier sont renforcees. L’acquereur d’un logement neuf beneficie d’un 
delai de retractation de 7 jours a compter de la reception de I’acte ou du 
contrat. 


4.2. Les incidents de paiement 


Les incidents de paiement lies aux credits non professionnels sont inscrits 
dans un tichier gere par la Banque de Lrance : le fichier des incidents de 
credits aux particuliers (LICP). 

Les etablissements de credit peuvent se faire communiquer les informations 
contenues dans ce fichier avant d’accorder un credit. 
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La loi prevoit la possibilite pour le juge qui accorde un delai de grace a 
I’emprunteur de prevoir des modalites particulieres pour le remboursement 
des echeances suspendues, et I’interdiction de remunerer les vendeurs des 
etablissements de credit en fonction du taux de credit qu’ils feront souscrire. 
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4.3. La protection des cautions 

La loi Neiertz a renforce la protection des personnes physiques qui se 
portent caution du remboursement de credits. Pour les actes de caution sous 
seing prive et a peine de nullite, une mention manuscrite specifique doit 
figurer dans I’acte de cautionnement de fa 9 on a faire prendre conscience a la 
caution de I’etendue de son engagement. 

Cette mention est la suivante : 

«En me portant caution de X... dans la limite de la somme de... 
couvrant le paiement du principal, des interets et, le cas echeant, des pena- 
lites ou interets de retard et pour la duree de. . . , je m’engage a rembourser 
au preteur les sommes dues sur mes revenus et mes biens si X. . . n’y satis- 
fait pas lui-meme. » 

En cas de cautionnement solidaire, il faut ajouter la phrase suivante : 

«En renongant au benefice de discussion defini a Particle 2021 du Code 
civil et en m’obligeant solidairement avec X. . . , je m’engage a rembourser 
le creancier sans pouvoir exiger qu’il poursuive prealablement X. . . » 

L’etablissement de credit doit dorenavant informer la caution de la defaillance 
du debiteur principal des le premier incident susceptible d’etre inscrit au 
fichier de ces incidents. 

4.4. L’usure 

Un banquier ne pent accorder un credit a un taux superieur a celui de 
Ensure. Un pret est considere comme usuraire s’il est consenti a un taux 
effectif global qui excede de plus du tiers le taux effectif moyen pratique au 
cours du trimestre precedent par les etablissements de credit pour des opera- 
tions de meme nature comportant des risques analogues (voir tableau plus 
loin). 



LES MESURES DE TRAITEMENT 
DU SURENDETTEMENT 


Les textes reglementant les situations de surendettement sont la Loi n° 89- 
1010 du 31 decembre 1989 dite Loi Neiertz entree en vigueur le U’' mars 
1990, la Loi n° 95-125 du 8 fevrier 1995, la Loi n° 98-657 du 29 juillet 1998 
et la Loi n° 2003-710 du U'' aout 2003 dite Loi Borloo. 
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5.1. Personnes pouvant saisir la Commission 
de surendettement 

Le droit de saisir la Commission est reserve au debiteur, il n’est pas 
accorde au creancier. 

L’ouverture des procedures est reservee au traitement de la situation de 
surendettement des personnes physiques, caracterisee par I’impossibilite 
manifeste pour le debiteur de bonne foi de s’acquitter de I’ensemble de ses 
dettes non professionnelles. 

Quatre conditions doivent etre reunies pour saisir la Commission : 

• etre une personne physique, 

• etre frau9ais domicilie en France ou a I’etranger ou etranger resident en 
France, 

• etre de bonne foi, 

• etre dans I’impossibilite manifeste de faire face a I’ensemble de ses dettes 
non professionnelles contractees aupres de creanciers etablis en France. 

Ne peuvent saisir la Commission de surendettement : 

• les debiteurs professionnels susceptibles de faire I’objet d’une procedure 
collective de reglement de leur passif ; 

• les professions liberales pour les dettes occasionnees dans le cadre de leur 
exercice professionnel. 

>■ Les cas particuliers 

Le gerant d’une SARL en liquidation judiciaire pent beneficier des proce- 
dures du traitement du surendettement s’il n’est pas constate que le Tribunal 
de Commerce a ouvert a son encontre une procedure de reglement judiciaire 
ou prononce la faillite personnelle. 

De meme, certains auxiliaires de commerce tels que VRP, agents commer- 
ciaux, visiteurs commerciaux, demarcheurs immobiliers, agents d’assurance 
salaries de leur compagnie, peuvent beneficier des procedures de traitement 
du surendettement. 


5.2. Conditions requises du debiteur 


Seuls les debiteurs presumes de bonne foi peuvent saisir la Commission ; il 
appartient au creancier d’invoquer la mauvaise foi de son debiteur et d’en 
rapporter la preuve. 
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Sont consideres comme debiteurs de mauvaise foi : 
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• les personnes qui ont sciemment fait de fausses declarations ou remis des 
documents inexacts en vue d’obtenir le benefice des procedures prevues 
par le Code de la consommation ; 

• les personnes qui ont detoume ou dissimule ou tente de detoumer ou dissi- 
muler tout ou partie de leurs biens ; 

• les personnes qui, sans 1’ accord de leurs creanciers ou du juge, ont aggrave 
leur endettement en souscrivant de nouveaux emprunts ou ont procede a 
des actes de disposition de leur patrimoine pendant I’execution du plan ou 
le deroulement des procedures. 


5.3. Dettes pouvant etre prises en compte 

Seules les dettes qui ne sont pas liees a une activite professionnelle peuvent 
etre prises en compte. 

Elies comprennent tons les engagements souscrits par le debiteur pour ses 
besoins personnels et familiaux sans qu’il y ait a distinguer selon que le 
creancier est ou non un etablissement de credit. 

Le debiteur caution d’un debiteur principal de dettes professionnelles pent 
saisir la Commission du moment qu’il n’a pas profile personnellement de 
I’activite professionnelle de celui qu’il a cautionne. 


5.4. L’etat de surendettement 

L’etat de surendettement ne fait I’objet d’aucune definition mathematique. 

La Commission de surendettement doit rechercher si le debiteur est dans 
I’impossibilite manifeste de faire face a ses dettes non professionnelles, 
exigibles et a echoir. 

La Commission de surendettement procede a une comparaison du passif et 
de I’actif du demandeur. 

5.4.1. Le passif 

La Commission doit dresser un etat du passif pour permettre I’elaboration 
d’un plan de redressement. 

En cas de difficulte, la Commission pent saisir le juge de I’execution en vue 
d’une procedure de verification des creances en presence du debiteur et du 
creancier. 

De meme le debiteur peut lui aussi contester I’etat du passif retenu par la 
Commission, et saisir le juge de I’execution dans un delai de vingt jours a 
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compter de sa notification par la Commission, pour verification des creances. 
Dans ce cas, le debiteur doit preciser les creances qu’il conteste et les motifs 
de ses contestations. 

Pour evaluer le passif, le juge ne doit pas se bomer a examiner le montant des 
echeances echues et impayees, il doit aussi prendre en compte les echeances 
non encore echues des emprunts en cours et toutes les difficultes previsibles 
du debiteur. 


5.4.2. Vactif 

L’actif comprend I’ensemble des biens et des ressources du debiteur. II n’y 
a pas surendettement au sens de la loi lorsque le debiteur dispose de biens 
immobiliers independants du logement qu’il occupe. 

Toutes les ressources doivent etre prises en compte, y compris cedes qui ne 
sont pas imposables. 

5.5. La saisine de la Commission de surendettement 

Le debiteur est oblige de passer d’abord devant la Commission de suren- 
dettement et ne pent deposer un dossier directement devant le juge. 

Pour saisir la Commission, le debiteur s’adresse au siege de la Banque de 
France dont depend sa commune, pour retirer une declaration permettant de 
constituer un dossier. 

La declaration doit comporter les renseignements suivants : 

• les noms, prenoms, date et lieu de naissance du debiteur, 

• son lieu de domicile, 

• sa situation de famille (marie, celibataire, enfants a charge), 

• un etat de ses revenus et des elements de son patrimoine mobilier et 
immobilier, 

• les noms et adresses de tons ses creanciers, 

• le montant de ses dettes. 

La declaration doit etre signee et accompagnee de toutes les pieces Justilica- 
tives des revenus et des dettes contractees de bonne foi. Les creanciers sont 
avertis par la Banque de France. 


5.6. La procedure devant la Commission de surendettement 
5.6.1. Examen de la recevabilite de la demande 
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La procedure commence par F examen de la recevabilite de la demande par 
la Commission de surendettement. 
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Celle-ci verifie si les conditions legates de surendettement sont remplies par 
le debiteur et prend une decision motivee qui est notiliee an debiteur et a ses 
creanciers. 

A ce stade de la procedure, deux situations sont possibles : 

• la demande est declaree irrecevable et le debiteur peut la contester dans un 
delai de 15 jours devant le juge de I’execution par lettre recommandee 
avec AR ; 

• la demande est declaree recevable et les creanciers peuvent la contester 
dans un delai de 15 Jours devant le Juge de I’execution par lettre recom- 
mandee avec AR. 

Le Juge statue apres avoir recueilli ou demande les observations du debiteur 
et cedes des creanciers. 

Le Jugement rendu par le Juge de 1’ execution est notifie au debiteur et aux 
creanciers avec copie a la Commission dont la decision a ete contestee. 

La decision du Juge de I’Execution n’est pas susceptible d’appel. 

5.6.2. Instruction de la demande 

La Commission dresse I’etat d’endettement du debiteur. 

Elle peut, pour etre parfaitement renseignee sur la situation du debiteur : 

• entendre toutes les personnes dont 1’ audition lui parait utile ; 

• demander aux differents creanciers des precisions sur leur creance ; 

• obtenir communication de renseignements aupres des etablissements 
publics, des etablissements de credits, des organismes de sante et de 
prevoyance ainsi que des services charges de centraliser les risques 
bancaires et les incidents de paiement. 

La Commission peut saisir le Juge de I’execution pour demander une verifi- 
cation des creances. 

5.6.3. La conciliation 

La Commission cherche a concilier les parties, afin d’elaborer un plan 
conventionnel de redressement en accord avec le debiteur et les creanciers. 

Dans cette hypothese, deux situations peuvent se presenter : 

• le debiteur et ses creanciers trouvent un accord devant la Commission et 
un plan conventionnel de redressement est alors etabli ; 

• le debiteur et ses creanciers ne trouvent pas d’ accord et la Commission 
proposera seule des mesures de redressement. 
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La Commission pent egalement saisir le juge de I’execution, qui a seul le 
pouvoir de suspendre les mesures d’execution engagees par les creanciers, du 
moment qu’il ne s’agit pas de creances alimentaires (pensions alimentaires, 
prestation compensatoire, etc.). 

5.6.4. Le plan conventionnel de redressement 

Le plan conventionnel de redressement est elabore devant la Commission 
et resulte d’un accord avec le debiteur et les creanciers. 

Ce plan pent prevoir des mesures : 

• de report ou de reechelonnement des paiements des dettes, 

• de remise des dettes, 

• de reduction ou suppression du taux d’interet, de consolidation, de crea- 
tion ou de substitution de garantie. 

Le plan ne prend pas en compte les demandes de delais des dettes fiscales ou 
sociales qui sont examinees directement par les administrations concernees. 

Lorsque le plan de redressement est accepte et signe par le debiteur et par les 
creanciers qui sont dans la procedure, il est considere comme un contrat entre 
les parties signataires. 

Seuls les creanciers designes par le debiteur sont concemes par le plan. Ceux 
qui auraient ete oublies peuvent continuer a poursuivre L execution de leur 
creance. 

Le plan doit prevoir les modalites de son execution et preciser les formalites 
a accomplir. 

Dans le cas ou le debiteur ne respecte pas un seul des engagements qu’il a 
signes, le plan devient caduc et le debiteur ne pent plus deposer un nouveau 
dossier devant la Commission de surendettement, sauf s’il pent justifier de 
circonstances nouvelles. 


5.6.5. Absence de conciliation 


Si le debiteur et ses creanciers ne sont pas arrives a trouver un accord pour 
elaborer un plan de redressement, la Commission ne pent que constater 
r absence de conciliation. 
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Le debiteur dispose d’un delai de quinze jours pour adresser un courrier 
recommande avec avis de reception a la Commission pour lui demander de 
proposer des mesures de redressement dites recommandations. 

La Commission a deux mois pour edicter ses recommandations. 

Les recommandations proposees par la Commission peuvent etre cedes deja 
prevues par le plan de redressement qui a echoue. 
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Elle peut aussi elaborer des recommandations differentes de celles resultant 
des negociations ; dans ce cas, dies peuvent etre plus interessantes pour le 
debiteur, puisqu’elles ne sent pas forcement issues de negociations amiables 
avec les creanciers. 

La Commission peut : 

• reporter ou reechelonner le paiement des dettes (autres que fiscales, para- 
fiscales ou vers les organismes de securite sociale), sans que le delai de 
report ou de reechelonnement puisse exceder soit huit ans, soit la moitie de 
la duree de remboursement restant a courir ; 

• imputer les paiements d’abord sur le capital ; 

• prescrire sur decision speciale et motivee et si la situation du debiteur 
I’exige, que les sommes correspondant aux echeances reportees ou reeche- 
lonnees porteront interet a un taux reduit qui ne peut etre superieur au taux 
d’interet legal en cours et ce quelle que soit la duree du plan de redresse- 
ment ; 

• prendre des recommandations en cas de vente forcee ou amiable du loge- 
ment principal. En cas de vente forcee, elle peut reduire les rembourse- 
ments apres la vente du bien. En cas de vente amiable, elle peut faire des 
recommandations pour eviter la vente a bas prix. 

La Commission n’a pas la possibilite de faire des recommandations en 
matiere de dettes alimentaires (pensions alimentaires, prestation compensa- 
toire, etc.). 

Les creanciers qui n’ont pas ete avises des recommandations prises par la 
Commission de redressement ne sont pas concernes par ces mesures. 

La Commission rend son avis dans les deux mois de sa saisine. Cet avis est 
communique aux parties par lettre recommandee avec avis de reception. 
Chacun dispose alors d’un delai de quinze jours a compter de la reception de 
ladite lettre pour contester les recommandations de la Commission proposees 
au juge de I’execution. 


5.6.6. Les situations desesperees 

Pour les situations les plus desesperees, la Loi du 29 juillet 1998, permet a 
la Commission de proposer au juge de I’execution purement et simplement la 
suspension de I’exigibilite des creances autres qu’ alimentaires ou fiscales 
pour trois ans. 

On appelle cela le moratoire. II ne peut exceder trois ans, et entraine, sauf 
proposition contraire, un taux d’interet reduit qui ne peut exceder le taux 
legal en vigueur. Par ailleurs, si la situation du debiteur I’exige, la Commis- 
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sion peut, dans le cadre de ce moratoire, etendre ses effets aux creances fisca- 
les qui peuvent faire I’objet de remises totales ou partielles dans les 
conditions de 1’ article L. 247 du Livre des procedures liscales. 

A Tissue de la periode maximale de trois ans, la Commission doit reexaminer 
la situation du debiteur : 

• si le debiteur demeure insolvable, la Commission peur recommander par 
proposition speciale et motivee, Teffacement total ou partiel des creances 
autres qu’alimentaires ou liscales ; 

• si la situation du debiteur le permet, la Commission recommande tout ou 
partie des mesures prevues pour parvenir a Tapurement de la dette sur une 
duree qui ne peut exceder huit ans. La Commission propose le moratoire 
et avise le debiteur ainsi que les creanciers par lettre recommandee avec 
AR ; les parties ont alors un delai de quinze jours a compter de la recep- 
tion de ladite lettre pour contester les mesures proposees devant le juge de 
T execution ; 

• si aucune voie de recours n’a ete exercee, le Juge de TExecution prend une 
decision executoire. 


5.7. La procedure devant le juge de Texecution 

Le juge de T execution intervient dans trois situations : 

• pour verifier les creances, 

• pour conferer force executoire aux recommandations ou moratoire de la 
Commission de surendettement, 

• en cas de contestation d’un ou de plusieurs creanciers des recommanda- 
tions proposees par la Commission de surendettement. 


5.7.1. Le role du juge en cas d’ absence de contestation 
des recommandations 


Dans ce cas, le juge doit seulement verifier la conformite des recommanda- 
tions avec la loi, sans pouvoir les modifier ou les completer. 

Si les recommandations proposees par la Commission sont conformes a la 
loi, le juge rend une ordonnance donnant force executoire aux recommanda- 
tions et annexe les recommandations a sa decision. 

Si le juge constate que les recommandations proposees par la Commission de 
surendettement ne sont pas conformes a la loi, il invite la Commission a 
formuler de nouvelles recommandations conformes aux textes. 
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Ces deux decisions du juge ne sont pas susceptibles d’appel. 
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5.7.2. Le role du juge en cas de contestation 
des recommandations 

Les creanciers ou le debiteur qui souhaitent contester les mesures recom- 
mandees, dans le cas general ou dans le cadre du moratoire, doivent faire une 
declaration au secretariat-greffe du juge de I’execution, dans les quinze Jours 
de la notification des recommandations. 

Le juge doit, lors de son audience : 

• s’ assurer du caractere certain, exigible et liquide de la creance, 

• controler la validite et le montant de la creance, 

• s’ assurer de la bonne foi du debiteur au sens de la loi, 

• s’assurer de I’existence d’une situation d’endettement caracterisee. 

Le juge peut aussi s’estimer insuffisamment informe pour prendre sa deci- 
sion et : 

• prescrire des mesures d’instruction qu’il estime utiles, 

• demander ou se faire communiquer tous les renseignements permettant 
d’apprecier la situation du debiteur et son evolution, 

• ordonner I’execution provisoire de certaines mesures recommandees, 

• ordonner des mesures de redressement, 

• dans le cadre du moratoire, effacer tout ou partie des dettes, 

• saisir la Commission pour une mission de conciliation des parties, 

• aller jusqu’a substituer son plan a celui de la Commission. 

Des que le juge a confere force executoire et notamment lorsqu’il a efface 
certaines dettes, les informations doivent etre transmises au fichier national 
des incidents de paiement. 

5.7.3. Les voles de recours 

Le jugement statuant sur les contestations des recommandations proposees 
par la Commission est executoire immediatement. II est notifie aux parties 
qui disposent alors selon les cas d’un recours devant la Cour d’appel ou la 
Cour de cassation. 

5.8. Le sort des procedures d’execution pendant 
la procedure de traitement de surendettement 

Le debiteur doit signaler a la Commission les poursuites dont il fait I’objet 
afin qu’elle puisse, eventuellement, solliciter la suspension des poursuites en 
cours aupres du juge de I’execution. 
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Des le debut de la procedure, la Commission peut demander au juge de 
I’execution ou au juge de la saisie immobiliere de suspendre I’execution de 
decision de condamnation de payer. 

En cas d’ extreme urgence, le president de la Commission, le delegue du 
president, le representant local de la Banque de France ou le debiteur lui- 
meme, peuvent directement demander au juge de I’execution la suspension 
des mesures d’execution, sans attendre la prochaine reunion de la Commission. 

La demande de suspension a pour objectif d’eviter que pendant la procedure, 
et notamment pendant la phase d’elaboration du plan, la situation du debiteur 
soit irremediablement compromise par des mesures d’execution forcees. 

La demande de suspension d’execution doit etre limitee aux seules procedu- 
res en cours d’execution et aux pour suites mettant en peril 1’ elaboration d’un 
plan de redressement. 

Seul le juge de I’execution peut suspendre les mesures d’execution en cours 
si la situation du debiteur I’exige. 

La suspension ne pourra etre prononcee que pendant la duree de la procedure 
de traitement de surendettement et ne pourra exceder : 

• soit une duree d’un an pour I’approbation du plan conventionnel, 

• soit une duree allant jusqu’a I’expiration du delai dont le debiteur dispose 
pour demander des recommandations a la Commission en cas d’echec du 
plan. Dans ce cas, la suspension produira ses effets jusqu’au jour ou les 
recommandations auront force executoire. 


La decision de suspension des mesures d’execution prises par le juge de 
I’execution n’est pas susceptible d’appel. 

La decision de suspension des mesures d’execution interdit temporairement 
aux creanciers de continuer leurs poursuites. 

La decision de suspension des mesures d’execution stoppe les avis a tiers 
detenteurs delivres moins de deux mois avant la notification de I’ordonnance 
de suspension des mesures d’execution et stoppe les saisies d’attribution en 
cours de validation ainsi que les saisies mobilieres ou immobilieres. 

Bien entendu, en echange le debiteur ne peut en aucun cas aggraver sa situa- 
tion, et d’ailleurs le juge lui interdit formellement de regler des creances 
autres que les creances alimentaires (pensions alimentaires, prestations 
compensatoires etc.) et de donner des garanties ou des suretes (caution, 
hypotheque, etc.). 
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La suspension des poursuites ne fait pas obstacle a I’execution d’une deci- 
sion d’ expulsion de son logement du debiteur. 
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5.9. La procedure de retablissement personnel 

Cette procedure prevue par la Loi n° 2003-710 du 1“ aout 2003 dite Loi 
Borloo est ouverte a tout debiteur de bonne foi qui n’ arrive pas a payer ses 
dettes non professionnelles exigibles ou a echoir, lorsqu’il se trouve dans 
I’impossibilite manifesto de mettre en oeuvre les mesures de traitement 
prevues dans le cadre du surendettement. 

Cette procedure ne peut etre demandee qu’avec 1’ accord du debiteur : 

• soit par la commission de surendettement (d’ office ou sur la demande du 
debiteur), 

• soit par le juge de I’execution (d’office lors d’une contestation d’une deci- 
sion de la commission ou sur la demande du debiteur si la commission ne 
s’est pas prononcee dans le delai de 9 mois du depot du dossier). 

Apres convocation du debiteur et des creanciers, les avoir entendus, le juge 
de I’execution rend un jugement d’ouverture de la procedure de retablisse- 
ment personnel si les conditions sont remplies, en indiquant les modalites de 
la declaration des creances. 

Un travailleur social a la faculte d’assister a cette audience. 

Ce jugement entraine de droit la suspension des procedures d’execution 
(saisie vente, saisie des vehicules par exemple), sauf pour les creances 
alimentaires et les saisies immobilieres. Par contre le debiteur ne peut plus 
disposer de ses biens pour les vendre ou les dormer par exemple. 

Le juge de I’execution peut dans cette decision : 

• designer un mandataire a la procedure qui etablira le bilan economique et 
social du debiteur ou suivra le plan de redressement 

• faire proceder a une enquete sociale, 

• ordonner un suivi social du debiteur. 

Ce jugement est public au Bulletin Officiel des Annonces Civiles et Commer- 
ciales dans les quinze jours de sa date ou de son envoi au mandataire. 

Les creanciers doivent declarer leurs creances dans de deux mois a compter 
de cette publicite. 

Dans un delai de quatre mois a compter du jugement, la verification des 
creances, les evaluations des actifs et passifs, le bilan economique et social 
du debiteur, le plan eventuel de redressement devront etre etablis. 

Apres notification de I’etat des creances et du bilan economique et social, le 
debiteur et les creanciers sont convoques de nouveau devant le juge de 
r execution pour decider de la liquidation ou de la cloture de la procedure 
pour insuffisance d’actif. 
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Si la liquidation est prononcee, les biens du debiteur, a I’exclusion des biens 
meublants necessaires a la vie courante, sont vendus a I’amiable par le liqui- 
dateur nomme dans un delai de douze mois (sauf prorogation). Sinon une 
procedure de vente forcee sera diligentee. 

Des mesures diverses sont prevues pour la reprise ou de la vente forcee des 
immeubles sur saisie immobiliere. 

Le liquidateur precede a la repartition du prix des ventes entre les divers 
creanciers suivant leur rang et suretes. II n’y a pas de procedure d’ordre. 

Si la cloture de la procedure est prononcee, generalement pour insuflisance 
d’actif, la procedure prend fin. 

Ce jugement de cloture, susceptible d’appel, a pour effets de : 

• effacer les dettes autres que cedes professionnelles, penales, alimentaires 
ou reparatrices d’un prejudice subi par les victimes d’une infraction penale. 
Mais la caution ou le cooblige du retabli seront tenus de payer le creancier 
principal et conserveront leurs recours contre le retabli. 

• de prononcer la possibilite d’un suivi social, 

• d’inscrire le retabli au fichier national des incidents de paiement pour huit 
ans. 



LES GARANTIES 


Lorsque le banquier accorde des credits, il le fait en grande partie avec des 
fonds qui ne lui appartiennent pas. II doit de ce fait etre prudent dans la 
gestion des fonds qui lui sont confies et souvent conforter sa position de 
creancier en prenant des garanties appelees souvent suretes. 

On pent distinguer les garanties personnelles des garanties reelles. 


6.1. Les garanties personnelles 

On distingue le cautionnement et Laval. 
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6.1.1. Le cautionnement 
>- Definition 

Le cautionnement est I’engagement pris par un tiers, appele caution, de 
s’executer en cas de defaillance du debiteur. 
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>" Modalites 

On distingue le cautionnement simple et le cautionnement solidaire. 

♦ Le cautionnement simple 

Le cautionnement simple donne droit au benefice de discussion et a celui 
de division. 

Le benefice de discussion : la caution pent exiger du creancier qu’il pour- 
suive d’abord le debiteur avant de faire jouer le cautionnement. Le benefice 
de division : au cas ou il y aurait plusieurs cautions chacune ne serait engagee 
que pour sa part. 

♦ Le cautionnement solidaire 

La caution pent etre actionnee en paiement en meme temps que le debiteur 
principal, le creancier choisissant dans ce cas celui qui lui parait le plus 
solvable ou les deux ensemble. Lorsque plusieurs personnes sont cautions 
solidaires, dies garantissent ensemble le creancier et chacune est engagee 
pour le tout. En cas de solidarite, la caution ne pent done pas invoquer les 
benefices de discussion ou de division. A defaut de convention expresse, la 
caution ne garantit que le capital. Pour qu’elle soil contrainte au paiement des 
interets, I’acte doit y faire reference et indiquer le taux de ces interets. Par son 
paiement, la caution est automatiquement subrogee dans les droits, actions et 
privileges du creancier. 

♦ Caution mariee sous le regime de la communaute 

L’epoux qui se porte seul caution engage ses biens propres et ses seuls 
revenus. 

Si son conjoint donne son consentement expres au cautionnement, il n’engage 
pas ses biens propres, mais les biens commons se trouvent engages. 

Si les deux se portent caution, tons les biens du menage sont engages. 

♦ Information des cautions 

Les etablissements de credit doivent : 

♦ remettre a la caution, comme a I’emprunteur, I’offre prealable de credit ; 

♦ recueillir le consentement manuscrit de la caution, dans les termes exacts 
specifies par la loi, s’agissant, en particulier, du caractere solidaire du 
cautionnement consenti ; 

♦ informer la caution des le premier incident de paiement du debiteur, sous 
peine pour le creancier de ne pouvoir recouvrer les penalites et interets de 
retard dus entre la date de defaillance et celle ou la caution a ete avertie ; 
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• s’assurer de la proportionnalite du montant de I’engagement pris par la 
caution lors de sa souscription eu egard a ses biens et revenus sous peine 
d’inopposabilite dudit engagement. 

6.1.2. L’aval 

L’aval est I’engagement apporte par un tiers sur un effet de commerce pour 
en garantir le paiement. L’avaliste est done solidaire du debiteur principal. 
L’aval pent etre donne sur I’effet ou par acte separe. 


6.2. Les garanties reelles 

On trouve le droit de retention, le gage, le nantissement, I’hypotheque et les 
privileges. 

6.2.1. Le droit de retention 
>- Definition 

Le droit de retention est la possibilite donnee au creancier de retenir un 
bien corporel du debiteur tant qu’il n’a pas ete paye. 

>- Modalites 

Le droit de retention est assorti de certaines conditions : 

• la creance doit etre certaine (non contestable) et exigible (pas de termes ou 
de conditions) ; 

• le bien doit etre corporel, detenu par le creancier et avoir une relation avec 
la creance (ex. le garagiste pent retenir la voiture confide pour reparation 
tant que le prix de la reparation ne lui a pas ete paye). 


6.2.2. Le gage 
> Definition 

Le gage est I’acte par lequel le debiteur remet au creancier un bien meuble 
corporel en garantie de sa creance. 

>- Modalites 

Le gage pent avoir lieu avec ou sans depossession. 
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♦ Gage avec depossession 
Le debiteur est demuni du bien objet de la garantie. 
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On pent citer dans cette categoric le gage de tableaux ou d’objets precieux 
(pratique courante dans les Caisses de Credit Municipal). 

• Gage sans depossession 

Le creancier re 9 oit un titre reconnaissant sa garantie et I’acte fait I’objet 
d’une publicite. 

C’est le cas, par exemple, du gage automobile qui beneficie au vendeur a 
credit ou au preteur de deniers pour I’achat d’un vehicule en garantissant le 
credit lie a son acquisition. Le contrat de vente ou de pret doit etre ecrit et 
enregistre sous peine de nullite de gage. La publicite du gage s’effectue par 
une inscription sur un registre a la prefecture qui a delivre le certificat 
d’immatriculation. Apres signature de I’acte de gage, le gage doit etre inscrit 
dans les 3 mois qui suivent I’immatriculation du vehicule. L’inscription rend 
le droit du creancier opposable aux tiers. Elle se perime au bout de 5 ans, 
mais il est possible de la renouveler une fois. A defaut de paiement, le crean- 
cier pent faire realiser le gage. 

>" Caracteristiques 

Le creancier beneficiaire du gage dispose de droits particuliers : droit de 
preference et droit de suite, droit de retention et droit de realisation. 

• Droit de preference et droit de suite 

• Droit de preference : ce droit permet au creancier d’etre paye avant les 
autres sur le produit de la vente du bien donne en garantie. 

• Droit de suite : si le bien change de main, le creancier pent faire valoir son 
droit s’il n’a pas etc desinteresse. 

• Droit de retention et droit de rMisation 

• Droit de retention : le creancier pent conserver le bien nanti tant qu’il n’est 
pas desinteresse. 

• Droit de realisation : le creancier pent faire vendre en justice le bien nanti 
en cas d’inexecution definitive. 

6.2.3. Le nantissement 
>■ Definition 

Le nantissement est I’acte par lequel le debiteur remet au creancier un bien 
meuble incorporel en garantie de sa creance. 
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>■ Modalites 

Le nantissement peut avoir lieu avec ou sans depossession. 

♦ Nantissement avec depossession 

Le debiteur est demuni du bien objet de la garantie. 

On peut citer dans cette categorie le nantissement du compte d’instruments 
financiers. 

♦ Nantissement sans depossession 

Le creancier rc9oit un titre reconnaissant sa garantie et I’acte fait I’objet 
d’une publicite. 

C’est le cas, par exemple, du nantissement du contrat d’assurance-vie. 


>- Caracteristiques 

Comme pour le gage, le creancier beneficiaire du nantissement dispose de 
droits particuliers : droit de preference et droit de suite, droit de retention et 
droit de realisation. 


>- Le nantissement du compte d’instruments financiers 

Le nantissement porte sur le compte et non sur les instruments financiers 
(actions, obligations, titres de creances negociables) inscrits sur celui-ci. 

Le creancier gagiste beneficie d’un droit de retention sur les instruments 
financiers figurant sur le compte nanti, sur ceux qui leur sont substitues ou les 
completent ainsi que leurs fruits et produits en toute monnaie. 

II convient de verifier periodiquement les eolations des instruments finan- 
ciers figurant au compte nanti et de prevoir une marge de securite. 

En cas de non-remboursement du credit, la banque pourra saisir et vendre les 
valeurs donnees en garantie. 


>■ Le nantissement du contrat d’assurance-vie 


En donnant en nantissement son contrat en garantie, le titulaire du contrat 
donne a la banque le droit de se faire payer, par preference, a hauteur des 
sommes garanties sur les prestations dues par I’assureur. 
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Afin de beneficier d’une garantie efficace, la banque doit avoir une connais- 
sance precise des caracteristiques du contrat d’ assurance. 


188 


LA BANQUE ET LES PARTICULIERS 


En cas d’impaye, la banque aura la possibilite d’etre desinteressee, soil en 
attendant I’echeance du contrat en se payant par compensation, soit en 
demandant a la compagnie le rachat anticipe du contrat et en affectant la 
valeur de rachat a I’apurement de sa creance. 

En presence d’un tiers assure ou d’un beneficiaire acceptant, son consente- 
ment doit etre obtenu. 

L’acte de nantissement doit s’accompagner de la depossession du contrat, par 
remise de I’original du contrat d’assurance a la banque, et doit etre signifie a 
I’assureur. 

La banque primera tout autre creancier, meme privilegie. 

> Le nantissement du funds de commerce 

Garantie prise lors d’un credit accorde a une entreprise, le nantissement du 
fonds de commerce ne porte pas forcement sur tous les elements du fonds. 

Sont nantis de plein droit, meme s’ils ne sont pas enumeres, les elements 
suivants : 

• la clientele et I’achalandage ; 

• I’enseigne et le nom commercial ; 

• le droit au bail commercial. 

Ne peuvent etre nantis les biens suivants : 

• les marchandises ; 

• les creances. 

Le nantissement du fonds de commerce pent etre prime par le privilege de 
certains creanciers (salaries, Tresor, frais de justice). 

Le nantissement conventionnel du fonds doit etre constate par ecrit et etre 
enregistre. 

II doit enlin faire I’objet de formalites de publicite dans les 15 Jours de la 
signature du contrat, sous peine de nullite du nantissement. 

La valeur du nantissement est fortement dependante de la bonne sante de 
r entreprise qui explode le fonds et le non-paiement des loyers pent entrainer 
la perte du droit au bail si le commer 9 ant n’est pas proprietaire des murs. 

6.2.4. L’hypotheque 

> Definition 

L’hypotheque est I’acte par lequel le debiteur accorde au creancier un droit 
sur un immeuble sans dessaisissement et avec publicite. 
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>■ Modalites 

Elle peut etre legale, conventionnelle ou judiciaire. 

• Hypotheque legale : elle est prevue par la loi (ex. le Tresor public pour le 
recouvrement des impots). 

• Hypotheque conventionnelle : elle est inscrite a la suite de la signature d’un 
contrat (ex. contrat de pret pour acquerir un immeuble). 

• Hypotheque judiciaire : elle resulte d’un jugement (ex. creancier inquiet 
voulant conforter sa creance au vue de la situation preoccupante du debiteur). 

>- Caracteristiques 

L’hypotheque confere au creancier le droit de preference et le droit de 
suite. 

• Droit de preference : en cas de vente de rimmeuble, le creancier sera paye 
en priorite sur le produit de la vente. 

• Droit de suite : si Timmeuble est vendu, la garantie restera acquise au 
creancier tant que I’hypotheque sera valable. 

>■ Rangs 

II n’est pas rare que plusieurs creanciers benelicient d’une hypotheque sur 
un meme immeuble. Le rang constitue un critere fondamental, car il deter- 
mine I’ordre des priorites lors de la vente de I’immeuble. Le rang depend tout 
simplement des dates respectives d’inscription des hypotheques. Par conven- 
tion, il est possible de modifier les priorites en consentant ou en se faisant 
consentir une cession d’anteriorite qui permettra a un creancier du premier 
rang de ceder son rang a un autre de second rang. 

Ln cas de liquidation d’une entreprise, le creancier hypothecaire peut etre 
precede par les creanciers munis d’un privilege general (frais de Justice, 
superprivilege des salaries) et perdre tout ou partie de sa creance. 


>■ L’hypotheque rechargeable 

L’hypotheque rechargeable permet a un debiteur qui a deja constitue une 
hypotheque de ne pas avoir a en constituer une nouvelle pour garantir soit le 
meme creancier, soit un autre. Concretement, I’emprunteur pourra done 
s’adresser a une autre banque que celle qui lui a accorde le pret initial. 

Les creanciers ulterieurs qui beneficieront d’une convention de rechargement 
prendront rang a la date de 1’ inscription initiate des lors qu’ils auront publie 
cette convention sous forme de mention en marge a la conservation des hypo- 
© theques. 
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L’hypotheque pourra etre rechargee dans la limite d’un montant maximal qui 
sera fixe dans la convention constitutive de I’hypotheque. Ce montant ne 
pourra pas varier en function de la hausse de la valeur de Timmeuble. 

Toute convention de rechargement doit etre passee par acte notarie. 

II est interdit de recharger une hypotheque pour garantir un credit revolving. 

>■ Le pret viager hypothecaire 

Le pret viager hypothecaire est un contrat par lequel un etablissement de 
credit ou un etablissement financier consent a une personne physique un pret 
sous forme d’un capital ou de versements periodiques, qui est garanti par une 
hypotheque constituee sur un bien immobilier de I’emprunteur a usage exclu- 
sif d’ habitation et dont le remboursement - principal et interets - ne pent etre 
exige qu’au deces de I’emprunteur ou bien lors de la cession ou du demem- 
brement de la propriete de I’immeuble hypotheque. 

Lors du denouement de I’operation en cas de deces de I’emprunteur, la dette 
des heritiers est limitee a la valeur de Limmeuble estimee au jour de I’ouver- 
ture de la succession, en tant que de besoin par un expert designe amiable- 
ment ou judiciairement. Les heritiers peuvent payer la dette ainsi plafonnee. 

Le pret viager hypothecaire est interdit pour financer les besoins d’une acti- 
vite professionnelle. 

6.2.5. Les privileges 
>■ Definition 

Le privilege est un droit que la qualite de la creance donne a un creancier 
d’etre prefere aux autres creanciers, meme hypothecaires. Cette priorite de 
paiement permet a son titulaire de disposer d’une garantie sur une partie ou la 
totalite du patrimoine du debiteur. 

>" Modalites 

Les privileges peuvent etre generaux ou speciaux ; ils peuvent etre mobi- 
liers ou immobiliers. 

• Privileges generaux sur les meubles et immeubles : ex. frais de justice, 
salaires. 

• Privileges generaux sur les meubles : ex. frais funeraires, creance de la 
victime d’un accident. 

• Privileges speciaux immobiliers : ex. privilege du vendeur d’un immeuble, 
privilege du preteur de deniers pour 1’ acquisition d’un immeuble. 

• Privileges speciaux mobiliers : ex. privilege du bailleur sur les meubles 
meublants du locatabe, privilege de I’aubergiste. 
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>■ Caracteristiques 

Le creancier privilegie dispose du droit de preference et du droit de suite. 

>- Privilege du preteur de deniers 

Utilisee frequemment en cas de pret immobilier, cette garantie permet de 
couvrir non seulement le principal du pret, mais encore les interets conven- 
tionnels, sans avoir a se faire subroger. 

Sont ainsi garantis le montant du pret, dans la limite du prix de vente de 
rimmeuble ou de la partie due, les frais de contrat, les interets de la somme 
pretee, au taux convenu par le preteur. 

Le privilege de preteur de deniers doit etre inscrit a la conservation des hypo- 
theques dans les deux mois de la vente. 



LES ASSURANCES DES CREDITS 


Lorsqu’une banque accorde un credit, elle exige souvent que I’emprunteur 
souscrive une assurance pour couvrir les risques «deces, invalidite, inca- 
pacite » et « perte d’emploi ». 

En matiere de credit immobilier, 1’ assurance « deces-incapacite » est, sauf 
tres rares exceptions, obligatoire. Si Ton emprunte avec quelqu’un d’autre, 
conjoint par exemple, I’assurance pent etre repartie entre les deux tetes. II est 
souvent plus prudent d’ assurer les deux pour 100 % du credit. Dans ce 
dernier cas, le cout de [’assurance est, bien entendu, double. 


7.1. L’assurance « deces, invalidite, incapacite » 


Elle offre a la banque la garantie d’etre payee si I’etat de sante de I’emprun- 
teur ne lui permet plus de travailler ou s’il decede. 

La plupart du temps, il s’agit d’une assurance choisie par la banque, mais ce 
n’est pas obligatoire. Certaines banques acceptent notamment de beneficier 
de delegations de contrats existants. Elle evite done, qu’en cas de deces, les 
heritiers aient a rembourser le credit et, en cas d’invalidite de I’emprunteur, 
celui-ci n’ait a le faire. 


Elle couvre aussi, le plus souvent, I’incapacite de travail. 
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Le contrat pent exclure certains risques comme la pratique de sports violents 
ou consideres comme dangereux. 



192 


LA BANQUE ET LES PARTICULIERS 


7.1.1. La couverture du risque deces 

Si I’emprunteur decede, I’assureur rembourse le solde du pret, soil en tota- 
lite si le defunt etait assure a 100 %, soil en partie s’il n’etait assure que 
partiellement (par exemple 50 %). 

7.1.2. La couverture du risque d’invalidite absolue et definitive 

En cas de mise en invalidite totale, I’assureur rembourse au preteur le solde 
du pret selon les memes regies que pour le deces. 

7.1.3. La couverture du risque d’incapacite de travail 

Si, a la suite d’une maladie ou d’un accident, I’emprunteur est oblige de 
cesser son activite, 1’ assurance prendra en charge les mensualites (ou partie 
de celles-ci s’il n’etait pas assure a 100 %). 

Sauf rares exceptions, I’assureur prend le relais des remboursements a Tissue 
d’un delai de franchise (dit delai de carence), generalement fixe a trois mois. 
Certains contrats n’accordent cede garantie qu’aux emprunteurs qui exercent 
de fa 9 on reguliere une activite professionnelle. 

7.2. L’assurance « perte d’emploi » 

11 existe deux types d’assurances « perte d’emploi » : 

• soil le preteur se contente de reporter les sommes dues en fin de pret ; le 
cout du report (les interets) etant pris en charge par Tassureur ; 

• soil Tassureur prend en charge tout ou partie des mensualites pendant une 
periode donnee ; dans ce dernier cas, la garantie ne pent jouer qu’un 
certain nombre de fois, et pendant une periode limitee. Les conditions 
habituelles sont de deux periodes non consecutives, d’une duree maximale 
de 18 mois chacune. 

Comme pour Tassurance «incapacite de travail », la plupart des contrats 
prevoient que Tassureur prend le relais des remboursements a Tissue d’un 
delai de franchise (dit delai de carence), generalement fixe a trois mois. 
Certains contrats n’accordent cede garantie qu’aux emprunteurs qui exercent 
de fa 9 on reguliere une activite professionnelle. 

7.3. Le questionnaire medical 

L’assurance n’est accordee qu’apres avoir rempli un questionnaire medical, 
voire parfois subi un examen medical. 
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Elle peut accordee centre paiement d’une surprime si I’etat de sante de 
I’emprunteur est juge trap risque. En cas de refus de la part de I’assurance, la 
banque exigera sou vent une garantie complementaire (nantissement d’un 
contrat d’assurance vie ou d’un portefeuille titres). 

Au-dela d’un certain age, les primes d’assurance peuvent etre d’un cout tres 
eleve. 


7.4. Le cout de I’assurance 

Le prix de 1’ assurance est exprime : 

• soit en fonction de 1’ ensemble du capital initial emprunte ; 

• soit en fonction du capital restant du. 

II est tres difficile de comparer les conditions proposees, la meilleure fa 9 on 
de le faire etant de lire attentivement I’offre prealable de credit sur laquelle 
doit apparaitre tres clairement le cout de 1’ assurance. La prime est normale- 
ment incluse dans les mensualites, mais presentee a part dans le tableau 
d ’ amortissement. 




Taux seuils de Tusure 
1®'' trimestre 2008 

Categories de prets Seuil de I’usure 

• Prets immobiliers aux particuliers 
Prets a taux fixe 

7,12 

Prets a taux variable 

7,05 

Prets relais 

7,00 

• Autres prets aux particuliers 

Prets d’un montant inferieur ou egal a 1 524 € 

20,88 

Decou verts en compte, prets permanents et financement 
d’ achats ou de ventes a temperament 
d’un montant superieur a 1 524 € 

20,16 

Prets personnels et autres prets 
d’un montant superieur a 1 524 € 

9,39 


Pour apprecier le caractere usuraire du taux ejfectif global d’un decouvert en 
compte ou d’un pret permanent, le montant a prendre en consideration est celui 
du credit ejfectivement utilise. 

N.B. Un decret du 26 octobre 1992 autorise une hausse des taux ejfectifs moyens 
pratiques par les banques en cas de variation exceptionnelle du cout des ressour- 
ces des etablissements de credit. 


EVALUONS NOS ACQUIS 

Les credits 



VRAI 

EAUX 

1 . 

Un credit peut etre accorde sans objet particulier. 

□ 

□ 

2 . 

Lorsqu’il accorde un credit, le banquier decaisse 
systematiquement des fonds. 

□ 

□ 

3 . 

Un credit est seulement etudie en fonction de I’objet. 

□ 

□ 

4 . 

Le credit est important pour I’economie. 

□ 

□ 

5 . 

Le credit comporte des risques specifiques. 

□ 

□ 

6 . 

11 y a risque d’immobilisation quand le banquier ne peut 
plus rien faire pour recuperer des sommes impayees. 

□ 

□ 

7 . 

Le banquier emprunte et prete toujours a taux fixe. 

□ 

□ 

8 . 

Lorsqu’un banquier etudie le risque lie a la qualite 
de I’emprunteur, il ne s’interesse qu’a I’aspect financier. 

□ 

□ 

9 . 

Un credit est toujours couvert par une assurance. 

□ 

□ 

10 . 

11 n’existe qu’un taux de I’usure. 

□ 

□ 

11 . 

Une facilite de caisse est une autorisation permanente 
donnee au particulier d’etre debiteur. 

□ 

□ 

12 . 

11 n’y a pas de difference entre decouvert 
et facilite de caisse. 

□ 

□ 

13 . 

Lorsqu’un particulier est debiteur sur son compte plus 
de 90 Jours son banquier doit lui faire une offre 
de credit ecrite. 

□ 

□ 

14 . 

Le pret personnel est un pret accorde pour des objets 
tres varies. 

□ 

□ 

15 . 

Les credits immobiliers se remboursent toujours 
par echeances constantes. 

□ 

□ 

16 . 

Le banquier prend des garanties a chaque fois 
qu’il accorde un credit. 

□ 

□ 

17 . 

Tons les prets personnels sont amortissables. 

□ 

□ 

18 . 

Les credits a la consommation sont surtout accordes 
par les banques. 

□ 

□ 

19 . 

Le credit gratuit accorde par un magasin est illegal. 

□ 

□ 

20 . 

En cas de location avec promesse d’ achat, la societe 
de financement ne court aucun risque puisqu’elle 
demeure proprietaire du bien finance. 

□ 

□ 

21 . 

Un bien ne peut jamais etre finance a 100 %. 

□ 

□ 

22 . 

Certains credits immobiliers sont aides par I’Etat. 

□ 

□ 


Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


Les credits aux particuliers 


195 


23. 

Un pret epargne-logement pent servir a financer 
un parking. 

□ 

□ 

24. 

Les prets consentis au litre de 1’ epargne-logement 
peuvent rentrer dans I’apport personnel. 

□ 

□ 

25. 

La location avec promesse d’achat evite toujours 
a un particulier de foumir un apport personnel. 

□ 

□ 

26 

Le cautionnement est toujours solidaire. 

□ 

□ 

27. 

Sans precisions particulieres, en cas de cautionnement, 
la caution ne garantit que le capital. 

□ 

□ 

28. 

L’aval est toujours appose sur I’effet de commerce 
lui-meme. 

□ 

□ 

29. 

Le nantissement a toujours lieu sans depossession. 

□ 

□ 

30. 

L’hypotheque ne pent etre accordee que par contrat. 

□ 

□ 

31. 

Le privilege est une garantie qui prime toutes les autres. 

□ 

□ 

32. 

11 n’y a pas de difference entre gage et nantissement. 

□ 

□ 

33. 

Le droit de retention permet a un creancier de retenir 
n’importe quel bien appartenant au debiteur. 

□ 

□ 

34. 

Le nantissement du fonds de commerce n’a de reelle 
valeur qu’en fonction de celle du droit au bail. 

□ 

□ 

35. 

S’il y a plusieurs creanciers hypothecaires inscrits 
sur un meme bien, ils ont tons les memes droits. 

□ 

□ 


© 


196 


LA BANQUE ET LES PARTICULIERS 


ELEMENTS DE REPONSE 


1. Un credit peut etre accords sans objet particulier. 

Vrai : mais le banquier aime generalement savoir pourquoi son client 
veut emprunter. 

2. Lorsqu’il accords un credit, le banquier decaisse systematiquement des tends. 

Faux : dans un credit par signature, le banquier s’engage a decaisser 
seulement en cas de defaiilance de son client. 

3. Un credit est seulement etudie en fonction de I’objet. 

Faux : certains credits sont accordes en tenant compte essentlelle- 
ment de la quallte de I’emprunteur ; d’autres sont accordes en tenant 
compte essentlellement de I’objet du credit. 

4. Le credit est important pour I’economie. 

Vrai : car II permet le developpement des investissements ou de la 
consommation ; II contribue aussi a I’accroissement du volume de la 
monnaie avec un risque d’inflation. 

5. Le credit comports des risques specifiques. 

Vrai : risque de non-remboursement, risque d’immobilisation et risque 
de taux. 

6. II y a risque d’immobilisation quand le banquier ne peut plus rien fairs pour recuperer 
des sommes impayees. 

Faux : le risque d’immobilisation est ie risque que court le banquier de 
ne pas pouvoir faire face aux demandes de retraits des deposants a 
cause d’une mauvaise gestion de ses credits. 

7. Le banquier emprunte et prete toujours a taux fixe. 

Faux : le banquier court souvent un risque de taux : par example en 
empruntant a taux variable et en pretant a taux fixe. 

8. Lorsqu’un banquier etudie le risque lie a la qualite de I’emprunteur, II ne s’Interesse 
qu’a I’aspect financier. 

Faux : beaucoup d’elements sont pris en compte par un banquier face 
a un emprunteur potential : des elements humains, des elements juri- 
diques, des elements economiques et bien sur des elements finan- 
ciers. 

9. Un credit est toujours couvert par une assurance. 

Faux : i’assurance n’est pas toujours obligatoire, mais ie banquier 
i’exigera souvent en cas de credit important ou d’une duree iongue. 

10. II n’existe qu’un taux de I’usure. 

Faux : II existe six taux differents pour les credits aux particuliers : 

• trois pour les credits immobiliers, 

• trois pour les credits a la consommation. 

11. Une facillte de calsse est une autorlsatlon permanente donnee au particulier 
d’etre debiteur. 

Faux : la facillte de calsse est une souplesse, en principe, temporaire. 
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12. II n’y a pas de difference entre decouvert et facilite de caisse. 

Faux : mais, en ce qui concerne le particulier la pratique a tendance a 
confondre decouvert et facilite de caisse. 

13. Lorsqu’un particulier est debiteur sur son compte plus de 90 jours, son banquier 
doit iui faire une offre de credit ecrite. 

Vrai : cette formalite est obliqatoire sauf pour les credits superieurs a 
21 500 €. 

14. Le pret personnel est un pret accorde pour des objets tres varies. 

Vrai : car le pret personnel est accorde essentiellement en fonction de 
la personnalite de I’emprunteur. 

15. Les credits immobiliers se remboursent toujours par echeances constantes. 

Faux : les credits immobiliers peuvent etre a remboursements progres- 
sifs ou etre assortis d’une periode de differe ou de franchise. 

16. Le banquier prend des garanties a chaque fois qu’il accorde un credit. 

Faux : frequente en cas de credit immobilier, la prise de garantie est 
plus rare pour les credits par caisse. 

17. TOUS les prets personnels sent amortissables. 

Faux : les prets personnels permanents sont des credits dits 
<< revolving » car les remboursements reconstituent le capital utilisable. 

18. Les credits a la consommation sont surtout accordes par les banques. 

Faux : les credits a la consommation sont surtout distribues par des 
societes financieres specialisees. 

19. Le credit gratuit accorde par un magasin est illegal. 

Faux : toutefois, le vendeur est tenu de proposer a I’acheteur qui paie 
comptant une remise equivalente au cout du credit. 

20. En cas de location avec promesse d’achat, la societe de financement ne court 
aucun risque puisqu’elle demeure proprietaire du bien finance. 

Faux : s’il est vrai que la societe de financement est proprietaire du 
bien, M n’empeche qu’un certain nombre de risques demeure : le bien 
finance peut etre mal entretenu, il peut etre detruit ou vole et mal 
assure, et il ne vaut en general pas grand-chose comme bien d’occa- 
sion. 

21. Un bien ne peut jamais etre finance a 100 %. 

Faux : rien n’interdit un banquier a financer un bien a 100 % sauf pour 
certains credits immobiliers reglementes. 

22. Certains credits immobiliers sont aides par I’Etat. 

Vrai : il s’agit notamment des prets conventionnes, des prets a I’acces- 
sion sociale et des prets a taux zero. 

23. Un pret epargne-logement peut servir a financer un parking. 

Vrai : a condition qu’il soit I’accessoire d’un logement. 

24. Les prets consentis au titre de I’epargne-logement peuvent rentrer dans I’apport 
personnel. 

Vrai : c’est un de leurs avantages, mais le banquier doit veiller a ce que 
© I’emprunteur ne se retrouve pas en situation de surendettement. 
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25. La location avec promesse d’achat evite toujours a un particulier de fournir un 
apport personnel. 

Vrai : toutefois, I’organisme de financement peut exiger un depot de 
garantie ou un premier loyer relativement important, ce qui revient a 
exiger une sorte d’apport personnei. 

26. Le cautionnement est toujours solidaire. 

Faux : ii peut etre simpie ou soiidaire. 

27. Sans precisions particuiieres, en cas de cautionnement, la caution ne garantit que 
le capital. 

Vrai : pour que ia caution soit contrainte au paiement des interets, 
i’acte de cautionnement doit y faire reference et indiquer ie taux de ces 
interets. 

28. L’aval est toujours appose sur I’effet de commerce lui-meme. 

Faux : i’aval peut etre donne par acte separe. 

29. Le nantissement a toujours lieu sans depossession. 

Faux : il peut y avoir nantissement sans depossession (ex. assurance- 
vie) ou avec depossession (ex. vaieurs mobiiieres). 

30. L’hypotheque ne peut etre accordee que par contrat. 

Faux : en dehors de I’hypotheque conventionneiie, ii existe i’hypothe- 
que iegaie ou judiciaire. 

31 . Le privilege est une garantie qui prime toutes les autres. 

Vrai : ie creancier priviiegie peut ie plus souvent primer ie creancier 
nanti ou hypothecaire. 

32. II n’y a pas de difference entre gage et nantissement. 

Faux : le gage porte sur un bien meuble corporel et le nantissement sur 
un bien meuble incorporel. 

33. Le droit de retention permet a un creancier de retenir n’importe quel bien apparte- 
nant au debiteur. 

Faux : le bien doit etre detenu par le creancier ou donne en garantie et 
avoir une relation avec la creance. De plus, la creance doit etre certaine 
(non contestable) et exigible (pas de termes ou de conditions). 

34. Le nantissement du fonds de commerce n’a de reelle valeur qu’en fonction de 
celle du droit au bail. 

Vrai : le nantissement sur fonds de commerce ne peut s’averer efficace 
des lors que le droit au bail a de la valeur. 

35. S’il y a plusieurs creanciers hypothecaires inscrits sur un meme bien, ils ont tous 
les memes droits. 

Faux : chaque creancier a un rang qui determine I’ordre de priorites 
lors de la vente de I’immeuble. Le rang depend, sauf exception, des 
dates respectives d’inscription des hypotheques. En cas de liquidation 
d’une entreprise, le creancier hypothecaire peut etre precede par les 
creanciers munis d’un privilege general. 
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LES SERVICES 
AUX PARTICULIERS 


S i I’activite principale du banquier est de recueillir des 
depots pour consentir des credits, il lui arrive aussi 
frequemment d’ assurer a sa clientele d’autres services qui lui 
permettent de lideliser cette clientele par une certaine personnali- 
sation de ces services. 



LES SERVICES MATERIELS 


1.1. Location de coffres-forts 


1.1.1 Generalites 

La banque pent mettre a la disposition de ses clients des coffres-forts afin 
que ces demiers abritent en lieu stir les biens qui representent une certaine 
valeur marchande. 

Ce service est generalement reserve aux bons clients car 1’ installation d’une 
salle de coffres revient tres chere et le loyer demande est relativement peu 
eleve par rapport au cout du service. 
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1.1.2. Modalites 

Pour louer un coffre-fort, il faut etre capable et justifier de son identite. 
Lors de la signature du contrat de location, le banquier recueille les elements 
d’identite du locataire (en pratique, il les possede deja car les banques ne 
louent pas de coffres a de non clients pour eviter des complications en 
matiere de lutte contre le blanchiment de capitaux) et un specimen de sa 
signature. 

Le client est seul a posseder la clef de son coffre. Toutefois pour y acceder, il 
doit se faire accompagner d’un representant de la banque qui utilise une clef 
de controle pour permettre I’ouverture du coffre. Seul le locataire ou son 
mandataire pent avoir acces au coffre. 

1.1.3. Risque du banquier 

Le banquier peut etre amend a indemniser dans certaines limites ses clients 
en cas de vol ou de destruction des valeurs deposees dans ses coffres. Toute- 
fois, la difficulte sera pour la victime d’apporter la preuve de ce qu’elle aura 
depose, car le coffre servira souvent de refuge a des valeurs soustraites au fisc 
ou connues du seul locataire du coffre. 

Le banquier limite sa responsabilite a un certain montant, mais le client peut 
souscrire une assurance le couvrant pour des montants superieurs. 

1.1.4. Procedure en cas de deces du locataire 

Des que la banque est informee du deces du titulaire, T acces au coffre est 
interdit. Les valeurs deposees au coffre ne pourront etre retirees que sur 
Tordre du contentieux en presence d’un notaire et d’un ou plusieurs repre- 
sentants des heritiers. 

Bien entendu, les mandataires ne peuvent plus acceder au coffre apres le 
deces du titulaire puisque le mandat cesse au deces du mandant. 

1.2. Change manuel 

Dans n’importe quel pays, la monnaie nationale est la seule admise, en 
principe, en reglement des achats ou prestations per9ues. 

Lorsqu’un Fran9ais desire aller a Tetranger, il devra done se procurer des 
devises, e’est-a-dire la monnaie du pays conceme. On appelle, en effet, devi- 
ses toutes les monnaies autres que celle de notre pays. De meme, un etranger 
peut desirer echanger ses devises contre notre monnaie nationale. 

La banque est a meme d’ assurer a ces deux types de clientele ce service 
appele change manuel : vente de devises aux nationaux ou residents, achats 
de devises aux etrangers ou non-residents. 
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II existe un cours officiel c’est-a-dire une valeur par rapport a I’euro de toutes 
les principales devises, mais lorsque la banque effectue des operations de 
change son profit est assure par une reprise de la devise au-dessous de ce 
cours et une vente au-dessus de ce cours. II n’y a done pas toujours de 
commission de change, mais un prix de vente ou prix d’ achat des devises 
(dans ce dernier cas, le prix offert par la banque comprend sa commission). 

Seuls les billets de banque et les cheques de voyage peuvent etre echanges et 
ce service est generalement reserve a la clientele. 

1.3. Banque a domicile 

La concurrence achamee et les moyens de communication modemes ont 
conduit les banques a proposer a leur clientele des services toujours plus 
sophistiques tels que « la banque a domicile » par Internet. 

L’etablissement bancaire s’equipe d’un centre serveur accessible au moyen 
d’un micro-ordinateur. Le client, muni d’un identifiant et d’un mot de passe 
confidentiels, interroge a distance le centre serveur de la banque pour effec- 
tuer un certain nombre d’operations telles que consultation de solde, recons- 
titution de mouvements par dates ou en valeur sur une periode determinee, 
information sur les produits de I’etablissement emetteur, transmission des 
ordres de bourse et suivi des cours de bourse, demande de chequier, ordres de 
virement internes ou externes, demande de credit avec reception de la 
reponse par la meme voie. 

De plus, nombre de banques proposent a leurs clients 1’ utilisation d’un 
service gere par un serveur vocal permettant au titulaire d’un compte de 
connaitre son solde et les plus recentes operations au debit comme au credit. 
Pour utiliser ce service, le client dispose d’un code d’acces secret. 

La liste des services ainsi proposes n’est pas limitative, la difficulte majeure 
restant celle de la securite des operations et leur confidentialite ce qui expli- 
que que I’utilisation d’Intemet ne peut etre etendue a toutes les transactions. 

Enfin, pour permettre a leurs clients d’effectuer facilement leurs operations a 
distance, la plupart des banques disposent de centres d’appel ou des opera- 
teurs sont a la disposition des clients pour leur permettre d’effectuer les 
operations les plus courantes comme sur Internet. 


1.4. Banque 24 heures sur 24 
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Pour satisfaire une clientele toujours plus sollicitee, les banques sont a 
meme d’offrir un service de caisse 24 heures sur 24 et ce au moyen des 
guichets automatiques de banque (GAB). 
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Ces appareils installes a certains endroits strategiques permettent a la clien- 
tele de nombreuses operations telles que consultation de solde, demande de 
chequiers, virement de compte a compte au nom du meme titulaire, remise de 
cheques, versement d’especes, retrait d’especes pour des montants quoti- 
diens relativement eleves (450 a 750 euros), demande de credit et reponse par 
la meme voie. 

Ainsi, pour les besoins les plus courants, les horaires d’ouverture des 
guichets n’ont plus beaucoup d’importance et un grand nombre d’agences 
bancaires ont ete reorganisees pour mettre a la disposition des clients de la 
banque du personnel dont les fonctions sont beaucoup plus orientees vers la 
vente et le conseil. 



LES SERVICES IMMATERIELS 


Les banques offrent toutes, souvent dans des conditions tres proches, a peu 
pres les memes possibilites a leurs clients que ce soit sur le plan des depots, 
des credits ou encore des services materiels. 

Par contre, elles essayent de se demarquer les unes par rapport aux autres 
dans des services plus intellectuels qui vont de la simple information a la 
gestion de patrimoine. 

2.1. Bulletins d’information economique 

La plupart des etablissements adressent a leurs clients des bulletins leur 
foumissant des informations economiques juridiques ou fiscales ou leur 
presentant de nouveaux produits financiers ou bancaires pouvant les interes- 
ser. Ces informations generalement appreciees de la clientele donnent une 
bonne image de marque de competence du banquier. 

2.2. Gestion de portefeuille de valeurs mobilieres 

Le banquier peut non seulement conseiller sa clientele mais gerer en son 
nom et pour son propre compte un portefeuille de valeurs mobilieres, ou 
I’orienter vers des formules plus simples telles que les societes d’investisse- 
ment a capital variable (SICAV) ou les fonds communs de placement (FCP). 
En cas de gestion, le banquier est autorise a passer de lui-meme des ordres 
d’achat, de vente ou de declencher des operations d’arbitrage. Le client peut 
definir un mandat de gestion plus ou moins etendu. 
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2.3. Gestion de patrimoine 

De plus en plus les banques proposent a leur clientele des bilans patrimo- 
niaux avec la prise en charge de tout ou partie de la gestion de 1’ ensemble de 
son patrimoine : gestion des actifs, gestion du passif, aide a la transmission, 
etc. 

Pour les clients les plus fortunes, les banques assurent des prestations de tres 
haut niveau avec I’intervention de prestataires internes ou externes aux 
competences tres pointues (notaires, avocats, fiscalistes, etc.). 

2.4. Assistance aux dirigeants de PME 

Les dirigeants de PME d’une certaine taille ne peuvent disposer seuls 
d’une competence suffisamment etendue pour assurer I’ensemble des func- 
tions utiles a leur entreprise. 

Pour cela, ils sont souvent obliges de recruter des collaborateurs presentant 
des profils dans les differents domaines utiles au developpement de 1’ entre- 
prise : commercial, gestion, technique. 

Si les banques interviennent frequemment pour apporter leur soutien finan- 
cier aux PME, elles interviennent souvent pour faciliter 1’evaluation de ces 
entreprises et leur cession que ce soil a litre gratuit par la transmission ou a 
litre onereux par la cession. 

Elles offrent aussi a leurs clients chefs d’entreprises la possibilite de develop- 
per leur activite a 1’ international avec I’assistance de leur reseau ou de leurs 
correspondants a I’etranger. 


2.5. Produits d’assurance 

Les banques et les assureurs se font de plus en plus une concurrence achar- 
nee. L’assureur propose des credits ou des placements et le banquier des 
produits d’assurance. 

2.5.1. Assurance des personnes 

Le banquier propose souvent a sa clientele des contrats d’assurance : assu- 
rance-vie ou assurance-deces. 


>- Assurance-vie 
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L’ assurance-vie est un contrat qui prevoit le versement d’un capital convenu 
a I’avance soil au deces du souscripteur soil a une certaine date. En cas de 
deces, le capital est verse aux heritiers ou a toute personne designee par le 
souscripteur. 
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L’ assurance- vie offre des avantages fiscaux. 

>" Assurance deces 

L’assurance deces est un contrat qui prevoit le versement d’un capital 
convenu a I’avance en cas de deces du souscripteur. Le capital est verse aux 
heritiers ou a toute personne designee par le souscripteur. L’assurance-deces 
n’est pas un produit d’epargne car le contrat ne prevoit aucun versement si le 
deces ne survient pas pendant la duree de validite du contrat. 

Beaucoup de contrats d’assurance-deces prevoient une couverture des 
risques d’incapacite temporaire (impossibilite temporaire d’exercer une acti- 
vite remuneree quelconque) ou d’invalidite definitive (handicap partiel ou 
total definitif) du souscripteur. 

2.5.2. Assurance des Mens 

> Assurance des moyens de paiement 

La plupart des etablissements bancaires proposent a leur clientele de 
s’assurer contre les risques de perte, de vol ou d’utilisation frauduleuse des 
moyens de paiement. 

En effet, en cas de perte de son chequier, de sa carte ou d’utilisation fraudu- 
leuse de I’un ou I’autre, le porteur est, en principe, responsable des paiements 
ou des retraits effectues avant la mise en opposition ; les consequences pecu- 
niaires de son imprevoyance ou de sa negligence peuvent done etre lourdes 
financierement. 

L’assurance des moyens de paiement va permettre, dans certaines conditions, 
au porteur d’etre indemnise en cas de sinistre et ce dans la limite d’un 
plafond et avec exclusion de la garantie notamment dans les cas de faute 
intentionnelle du porteur ou de I’un de ses proches. 

> Assurance multirisques habitation 

Ce type de contrat couvre les risques du proprietaire occupant ou du loca- 
taire : incendie, degat des eaux, vol, bris de glace, catastrophes naturelles, 
responsabilite civile a I’egard des tiers. 

>" Assurance automobile 

Tout proprietaire de vehicule doit etre assure. Le contrat souscrit doit 
garantir au minimum sa responsabilite a Tegard des tiers en cas de sinistre 
survenu du fait du conducteur ou du proprietaire. Les contrats prevoient toute 
une graduation dans la couverture des risques : responsabilite civile, protec- 
tion juridique, vol, incendie, bris de glace, degats materiels au vehicule, 
catastrophes naturelles. 
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2.5.3. Assurances mixtes 
>■ Assistance juridique 

Les litiges de la vie privee sont de plus en plus frequents et la legislation est 
complexe pour le commun des mortels. Le recours aux avocats ou autres 
auxiliaires de justice est couteux. Le particulier peut s’ assurer pour defendre 
ses interets en souscrivant un contrat d’ assistance Juridique qui lui permettra 
de beneficier de conseils ou d’une assistance en cas de litige. 

Ce service est aussi assez frequemment lie a la delivrance d’une carte de 
paiement. 

>- Assistance voyages 

Nombreux sont les particuliers qui voyagent. L’ assistance voyage couvre 
les risques pouvant survenir lors d’un deplacement en France ou a I’etranger : 
maladie, accident, panne de vehicule, etc. 

Ce service est aussi assez frequemment lie a I’utilisation d’une carte de paie- 
ment. 

>- Assurances diverses 

De nombreux contrats peuvent etre souscrits pour couvrir les biens 
(bateaux, tableaux de valeur), les animaux domestiques, les personnes 
(complementaires maladie ou chirurgicale). 
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EVALUONS NOS ACQUIS 


Les services aux particuliers 



VRAI 

LAUX 

1 . 

11 n’est pas necessaire d’avoir un compte en banque 
pour disposer d’un coffre. 

□ 

□ 

2 . 

Pour acceder a un coffre, il suffit de posseder la clef 
de ce coffre. 

□ 

□ 

3 . 

En cas d’ effraction de coffre, le banquier 
est responsable sans limite. 

□ 

□ 

4 . 

Le change manuel ne porte que sur des billets 
de banque. 

□ 

□ 

5 . 

Pour disposer de cheques de voyage, il faut avoir 
un compte en banque. 

□ 

□ 

6 . 

11 n’y a pas de difference entre devise et monnaie. 

□ 

□ 

7 . 

11 n’y a pas de difference entre la parite 
et le cours d’une monnaie. 

□ 

□ 

8 . 

Pour consulter son compte par Internet il suffit 
d’etre abonne a ce service. 

□ 

□ 

9 . 

On pent toujours retirer le solde disponible d’un compte 
dans un guichet automatique de banque. 

□ 

□ 

10 . 

11 n’y a pas de difference entre distributeur automatique 
de billets et guichet automatique de banque. 

□ 

□ 

11 . 

11 n’y a pas de difference entre garde de titres 
et gestion de titres. 

□ 

□ 

12 . 

Les banques proposent souvent des contrats d’assurance. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. II n’est pas necessaire d’avoir un compte en banque pour disposer d’un coffre. 

Vrai : les banques mettent a la disposition de ieurs ciients des coffres- 
forts afin que ces derniers abritent en iieu sur ies biens ou documents 
qui representent une certaine vaieur. 

Ce service est generaiement reserve aux bons ciients car I’instailation 
d’une saile de coffres revient tres chere et le ioyer demande est reiati- 
vement peu eieve par rapport au cout du service. 

2. Pour acceder a un coffre II suffit de posseder la clef de ce coffre. 

Faux : le locataire est seui a posseder la clef de son coffre. Pour y acce- 
der, il doit se faire accompagner d’un representant de ia banque qui 
utiiise une clef de controle pour permettre I’ouverture du coffre. SeuI le 
locataire ou son mandataire peut avoir acces au coffre. 

3. En cas d’effractlon de coffre, le banquier est responsable sans llmite. 

Faux : le banquier peut etre amene a indemniser ses clients en cas de 
voi ou de destruction des valeurs deposees dans ses coffres. Toute- 
fois, ia difficulte sera pour ia victime d’apporter la preuve de ce qu’elle 
aura depose. 

Le banquier limite sa responsabilite a un certain montant, mais le client 
peut souscrire une assurance ie couvrant pour des montants supe- 
rieurs. 

4. Le change manuel ne porte que sur des billets de banque. 

Faux : iorsqu’un Frangais desire ailer a i’etranger, ii doit se procurer 
des devises, c’est-a-dire la monnaie du pays concerne. De meme, un 
etranger peut desirer echanger ses devises centre notre monnaie. 

La banque est a meme d’assurer a ces deux types de ciienteie ce 
service appeie change manuei : vente de devises aux nationaux ou 
residents, achats de devises aux etrangers ou non-residents. 

Les biiiets de banque mais aussi ies cheques de voyage peuvent etre 
echanges. 

5. Pour disposer de cheques de voyage, il faut avoir un compte en banque. 

Faux : ii suffit d’apporter des especes pour obtenir des cheques de 
voyage. Toutefois, certaines banques reservent ce service a ieurs seuis 
ciients. 

6. II n’y a pas de difference entre devise et monnaie. 

Faux : la devise est necessairement une autre monnaie que la monnaie 
nationale. 

7. II n’y a pas de difference entre la parite et le cours d’une monnaie. 

Faux : la parite est la vaieur officielle d’une monnaie par rapport aux 
© autres monnaies ; le cours est le prix auquel la monnaie se negocie. 
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8. Pour consulter son compte par Internet il suffit d’etre abonne a ce service. 

Faux : pour utiliser ce service, il faut aussi utiliser un identifiant et un 
mot de passe qui permettront de securiser les transactions. 

9. On peut toujours retirer le solde disponible d’un compte dans un guichet automati- 
que de banque. 

Faux : meme en utilisant les guichets automatiques de sa propre 
banque, le titulaire d’un compte ne peut retirer qu’un montant plafonne 
quotidiennement et ce pour limiter les risques de fraude ou de vol. 

10. II n’y a pas de difference entre distributeur automatique de biliets et guichet auto- 
matique de banque. 

Faux : le distributeur automatique de billets n’autorise que les retraits 
alors que le guichet automatique de banque permet d’effectuer les 
operations de caisse les plus courantes. 

1 1 . II n’y a pas de difference entre garde de titres et gestion de titres. 

Faux : quand le banquier garde des titres, il n’effectue que des opera- 
tions materielles (conservation, encaissement des coupons, etc.). 
Quand il gere un portefeuille de valeurs mobilieres, il prend des deci- 
sions modifiant la composition du portefeuille (achat, vente, etc.). 

12. Les banques proposent souvent des contrats d’assurance. 

Vrai : les banques proposent souvent a leurs clients de nombreux 
contrats d’assurance : 

• assurance des personnes, assurance des biens ou assurances 
mixtes ; 

• assurance des personnes : assurance-vie et assurance-deces ; 

• assurance des biens : assurance multirisques habitation et assurance 
automobile ; 

• assurances mixtes : assistance juridique, assistance voyages et 
assurances diverses. 


DEUXIEME PARTIE 


La banque 

ET LES ENTREPRISES 



GENERALITESSUR 
LES ENTREPRISES 


O n pent definir une entreprise comme une unite economi- 
que qui produit des biens et des services en vue de les 
vendre afin de couvrir ses charges et de degager un profit. 

La notion d’entreprise recouvre des entites tres differentes sur les 
plan economique, juridique et financier : Renault est une entreprise, 
le boulanger de quartier est aussi une entreprise. 

La classification des entreprises pent etre aussi bien faite sur le 
plan economique que sur le plan juridique. 

Sur le plan economique 

On pent distinguer : 

• les entreprises industrielles qui produisent les biens qu’elles 
vendent ; elles transforment la matiere (ex. : Peugeot, les 
Ciments Lafarge, etc.) ; 

• les entreprises commercials qui vendent des biens qu’elles 
n’ont pas produits ; leur seul role etant celui d’intermediaire 
entre producteurs et consommateurs (ex. : la Redoute, les Gale- 
ries Lafayette) ; 

• les entreprises de services qui vendent non plus des biens mate- 
riels, mais des biens immateriels appeles couramment services 
(ex. : transport, banque, assurance, tourisme, etc.). 

On pent aussi classer les entreprises selon le secteur dans lequel 
elles evoluent : commerce, Industrie ou services ou encore selon 
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la taille : multinationales, grandes entreprises, PME-PMI et Ires 

petites entreprises. 

Sur le plan juridique 

On pent distinguer : 

• les entreprises individuelles dans lesquelles le patrimoine 
professionnel et le patrimoine personnel sont confondus (arti- 
sans, commer 9 ants, professionnels liberaux et agriculteurs) ; 

• les societes dans lesquelles le patrimoine de I’entreprise et celui 
des associes sont bien separes et qui ont pour vocation de 
rechercher le profit ; 

• les associations lesquelles le patrimoine de 1’ association et 
celui de ses membres sont bien separes, mais qui ne recherchent 
pas le profit. 



LES PRINCIPAUX TYPES D ’ENTREPRISES 


1.1. Les societes 

1.1.1. Definition 

Une societe est constituee generalement par deux ou plusieurs personnes 
qui conviennent par un contrat d’affecter a une entreprise commune des biens 
ou leur industrie en vue de partager le benefice ou de profiler de 1’ economic 
qui pourra en resulter. 

Elle pent etre instituee, dans les cas prevus par la loi, par I’acte de volonte 
d’une seule personne. Les associes peuvent etre engages a contribuer aux 
pertes. 

Les associes au sein d’une societe constituent un capital par leurs apports 
respectifs. Certains apportent des fonds et on parle d’ apports en numeraire, 
d’autres apportent des biens (immeubles, materiel, etc.) et on parle dans ce 
cas d’apports en nature, d’autres, enfin, font ce que Eon appelle des apports 
en industrie : connaissances techniques, travail, services, savoir-faire. 

Apports en numeraire, apports en nature et apports en industrie constituent 
ensemble les apports en capital. Les apports en industrie ne sont pas autorises 
dans toutes les formes de societes. 
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1.1.2 Constitution 

Pour qu’une societe existe, il faut qu’elle soil regulierement constituee. 
Pour cela, les associes vont tout d’abord definir I’identite de cette societe et 
ses regies de fonctionnement dans un acte que Ton appelle les statuts (il 
s’agit en quelque sorte des regies du jeu). 

Ces statuts vont preciser I’identite de la societe, ses regies de fonctionne- 
ment, les modalites de repartition des benefices ; de plus, la societe doit etre 
connue des tiers. 


>- Identite de la Societe 

Une societe est identifiee par : 

• son nom (raison sociale ou denomination sociale) ; 

• sa nationalite (la societe pent etre fran9aise ou de nationalite etrangere) ; 

• son domicile : siege social (il faut pouvoir situer la societe comme le parti- 
culier). 


>■ Regies de fonctionnement 

Les regies vont definir : 

• I’activite : objet social (ex : commerce de detail, batiments et travaux 
publics, etc.) ; 

• la forme de la societe (societe anonyme, SARL, etc.) ; 

• la constitution et la repartition du capital (Combien les associes ont-ils 
apporte et quoi ? Quelle est la part de chacun de ces associes ?) ; 

• la designation et les pouvoirs des dirigeants (Qui a ete charge de diriger la 
societe ? Que peuvent faire les dirigeants sans deliberation speciale des 
associes ?) ; 

• la repartition des benefices (chaque associe aura-t-il une part des benefices 
en proportion de son apport en capital ou au contraire aura-t-on prevu une 
repartition differente ?). 

Il y a une difference entre capital financier et capital technique. Le premier 

represente les apports des associes dans une societe, le second, les moyens 

techniques de production dont dispose une entreprise. 


>- Publicite 
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Toute societe doit faire I’objet d’une inscription au Registre du Commerce 
et des Societes, et sa creation sera publiee dans des joumaux d’annonces 
legates pour que les tiers aient connaissance de son existence. 
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Le Registre du Commerce et des Societes est tenu par le greffe du Tribunal 
de Commerce afin que quiconque le desire puisse recueillir des renseigne- 
ments sur n’importe quel commer9ant. Toute personne interessee demande, 
dans ce cas, ce que Ton appelle un « extrait Kbis du Registre de Commerce ». 

1.1.3 Principaux types de societe 

Toutes les societes n’ont pas la meme forme ni la meme taille, car les 
moyens mis en oeuvre sont differents selon les besoins de Tactivite (la teintu- 
rerie du quartier n’a pas besoin des memes equipements qu’une entreprise de 
siderurgie). 

Par ailleurs et surtout, les associes ne souhaitent pas forcement s’ engager de 
la meme maniere s’ils sont peu nombreux et se connaissent, ou s’ils sont tres 
nombreux et anonymes. 

On a pour habitude de classer les societes en trois categories : 

- Les societes de personnes 

Dans ce type de societes, les associes sont peu nombreux et sont responsables 
solidairement et indefiniment des dettes de la societe (ex. : societe en nom 
collectif, societe en commandite simple). 

- Les societes de capitaux 

Dans ces societes, les associes sont generalement tres nombreux et responsa- 
bles seulement a concurrence de leur apport des engagements de la societe 
(ex : societe anonyme). 

- Les societes de type mixte 

Dans cette categorie, on rencontre la SARL ; elle se trouve a mi-chemin entre 
les societes de personnes et les societes de capitaux ; elle est done une societe 
de type mixte. Dans la SARL, les associes sont peu nombreux et leur respon- 
sabilite est limitee a leur apport. 

Mais revenons plus en detail sur ces differentes categories. 

>" La societe en nom collectif (SNC) 

II s’agit d’une societe dans laquelle les associes sont peu nombreux et se 
connaissent entre eux. La societe repose sur la confiance reciproque des asso- 
cies. Ils s’associent parce qu’ils se connaissent bien. Aucun d’eux ne pent 
ceder sa place dans la societe sans T accord des autres. 

Le capital est reparti en parts sociales ou parts d’interets ; il n’y a pas de capi- 
tal minimum. Les associes peuvent faire des apports en especes, en nature ou 
en industrie, mais les apports en Industrie n’entrent pas dans la composition 
du capital et ne donnent pas lieu a attribution de parts, mais ils ouvrent droit 
pour Tassocie de participer au vote en assemblee generate et de participer au 


Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


Generalites sur les entreprises 


215 


partage des benefices. Dans ce cas, il a droit a une part an moins egale a celle 
de I’associe qui a fait I’apport le plus faible en especes ou en nature, sauf 
clause contraire des statuts. 

Les associes, qui sont au minimum deux, sont tous commer 9 ants et sont 
responsables solidairement et indefiniment des dettes de la societe : 

• solidairement : chacun doit payer non pas seulement une partie de la dette, 
mais pent etre amend a payer le tout ; 

• indefiniment : chacun est engage jusqu’a epuisement des dettes de la 
societe. 

Cela signifie qu’un creancier de la societe pent demander a n’importe quel 
associe le paiement des dettes sociales et ceci quel qu’en soil le montant. En 
general, le creancier demandera a chacun de payer le tout de fa 9 on a preser- 
ver au mieux ses droits. Les creanciers ont done pour garantie supplemen- 
taire au capital le patrimoine personnel des associes. 

La societe est administree par un ou plusieurs gerants choisis parmi les asso- 
cies ou en dehors d’eux. Si aucun gerant n’est designe, les associes sont tous 
gerants. Le ou les gerants ont tout pouvoir pour passer tous les actes de 
gestion dans I’interet de la societe sauf limitations et autorisations prealables 
fixees par les statuts et les actes passes par le ou les gerants engagent la 
societe s’ils entrent dans I’objet social. 

Si le gerant est un associe, sa remuneration n’est pas consideree comme un 
salaire et vient s’ajouter a sa part des benefices sociaux et soumise a I’lR 
(BIC). Si le gerant n’est pas un associe, pour sa remuneration, il beneficie du 
regime de securite sociale et de retraite des salaries, mais non de I’assurance 
chomage et des dispositions du droit du travail. 

Sauf statuts contraires, les decisions sont prises a I’unanimite des associes. 

Les parts en sont cessibles et transmissibles qu’avec I’accord de tous les 
associes. 

La societe est tenue de presenter des comptes sociaux annuels (bilan, compte 
de resultat, annexe) ainsi qu’un rapport de gestion. 

La nomination d’un commissaire aux comptes est facultative, mais elle peut 
etre demandee en justice par un associe. 

La nomination d’un commissaire aux comptes est obligatoire si deux des 
trois seuils suivants sont franchis : 
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• Total du bilan superieur a 1,5 million d’euros. 

• Chiffre d’affaires superieur a 3 millions d’euros. 

• Effectif superieur a 50 salaries. 

Sauf option, la SNC n’est pas soumise a TIS et les benefices, meme non 
distribues, sont imposes au nom de chaque associe dans la categorie des 
benefices industriels et commerciaux. 


216 


LA BANQUE ET LES ENTREPRISES 


>" La societe a responsabilite limitee (SARL) 

II s’agit d’une societe dans laquelle les associes sont generalement pen 
nombreux et se connaissent entre eux. Ils recherchent le profit, mais ne 
veulent pas engager leur patrimoine personnel. 

Le capital est reparti en parts sociales ; il n’y a pas de capital minimum. Les 
associes peuvent faire des apports en especes, en nature ou en industrie, mais 
les apports en industrie n’entrent pas dans la composition du capital et ne 
donnent pas lieu a attribution de parts, mais ils ouvrent droit pour I’associe de 
participer au vote en assemblee generate et de participer au partage des bene- 
fices. Dans ce cas, il a droit a une part au moins egale a celle de I’associe qui 
a fait I’apport le plus faible en especes ou en nature, sauf clause contraire des 
statuts. 

Les apports en especes doivent etre liberes d’au moins un cinquieme de leur 
montant au moment de la constitution de la societe. Le solde doit imperative- 
ment etre libere dans les 5 ans. 

Le capital pent etre variable. Il doit alors etre compris en permanence entre 
un minimum et un maximum fixe par les statuts. Cette option a pour principal 
avantage 1’ absence de formalisme pour les operations d’ augmentation ou de 
diminution du capital. 

Les associes, qui sont au minimum deux et au maximum 100, ne sont pas 
commer 9 ants et ne sont responsables des defies sociales que dans la limite de 
leur apport. 

La societe est administree par un ou plusieurs gerants choisis parmi les asso- 
cies ou en dehors d’eux. Le ou les gerants ont tout pouvoir pour passer tous 
les actes de gestion dans I’interet de la societe sauf limitations et autorisa- 
tions prealables fixees par les statuts et les actes passes par le ou les gerants 
engagent la societe s’ils entrent dans I’objet social. 

Si le gerant est un associe majoritaire (plus de 50 % du capital a lui seul ou 
avec un cogerant), sa remuneration n’est pas consideree comme un salaire et 
vient s’ajouter a sa part des benefices sociaux et soumise a I’lR (BIC). Si le 
gerant est un associe minoritaire ou n’est pas un associe, pour sa remunera- 
tion, il beneficie du regime de securite sociale et de retraite des salaries, mais 
non de 1’ assurance chomage et des dispositions du droit du travail. Le gerant 
minoritaire pent eventuellement cumuler les fonctions de gerant avec un 
contrat de travail relatif a des fonctions techniques distinctes, s’il est possible 
d’etablir un lien de subordination entre lui et la societe. 

Qu’ils soient minoritaires ou majoritaires, les gerants relevent du meme 
regime fiscal que les salaries. Leurs remunerations sont par consequent 
imposees dans la categorie des Traitements et Salaires. 

Les associes se reunissent au minimum une fois par an en Assemblee generale 
ordinaire (AGO). 
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L’ approbation annuelle des comptes ainsi que les decisions ordinaires se 
prennent en assemblee generale a la majorite simple (50 % + 1 voix). La 
minorite de blocage est done de 50 %. 

Les decisions de modification des statuts se prennent en assemblee generale 
extraordinaire (AGE). Pour prendre une decision, les associes presents ou 
representes doivent posseder au moins le 1/4 des parts sociales lors de la 
convocation de PAGE. A defaut, la seconde AGE doit se tenir dans un 
delai maximum de 2 mois et les associes presents ou representes doivent 
posseder au moins le 1/5 des parts sociales. Les decisions en AGE se pren- 
nent a la majorite des 2/3 des voix. La minorite de blocage est done de 33 % 
+ 1 voix. 

Les regies de majorite et de quorum applicables aux assemblies generales 
extraordinaires sont issues de la loi en faveur des PME du 2 aout 2005. Elies 
s’appliquent de droit aux SARL constituees apres cede date. Les SARL 
constituees anterieurement a cette date ne sont soumises a cette nouvelle 
reglementation que si les associes le decident a I’unanimite. 

Les parts sociales ne peuvent etre cedees a des tiers etrangers a la societe 
qu’avec le consentement de la majorite des associes representant au moins la 
moitie des parts sociales, a moins que les statuts prevoient une majorite plus 
forte. Les cessions de parts entre associes, conjoints, ascendants et descen- 
dants sont quant a elles libres. Mais les statuts peuvent prevoir un agrement 
dans les memes conditions de majorite que pour les tiers. 

La societe est tenue de presenter des comptes sociaux annuels (bilan, compte 
de resultat, annexe) ainsi qu’un rapport de gestion. 

La nomination d’un commissaire aux comptes est facultative, mais elle peut 
etre demandee en Justice par un associe ou plusieurs associes representant au 
moins 10 % du capital. 

Toutefois, la nomination d’un commissaire aux comptes est obligatoire si 
deux des trois seuils suivants sont franchis : 

• Total du bilan superieur a 1,5 million d’euros. 

• Chiffre d’affaires superieur a 3 millions d’euros. 

• Effectif superieur a 50 salaries 

La SARL est soumise a I’impot sur les societes. Le benefice fiscal est obtenu 
apres deduction de la remuneration du ou des dirigeants (s’ils sont remune- 
res). II est possible d’opter pour Timpot sur le revenu lorsque la societe est 
constituee entre les membres d’une meme famille. 

>- L’entreprise unipersonnelle a responsabilite limitee (EURL) 

L’EURL est une S.A.R.L constituee d’un seul associe. 
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Elle est done soumise aux memes regies qu’une SARL classique, exception 
faite toutefois, des amenagements rendus necessaires par la presence d’un 
associe unique. 

Les apports peuvent etre realises en especes ou en nature. Les apports en 
especes doivent etre liberes d’au moins un cinquieme de leur montant au 
moment de la constitution de la societe. Le solde doit imperativement etre 
libere dans les 5 ans. 

La responsabilite de 1’ associe unique est limitee a son apport, mais en cas de 
faute de gestion, sa responsabilite pent etre etendue a ses biens personnels. 

La societe est administree par un gerant qui pent etre, soit 1’ associe unique, 
soit un tiers. Ln I’absence de limitations statutaires, le gerant a tons pouvoirs 
pour agir au nom et pour le compte de la societe. 

Sa nomination et ses pouvoirs sont fixes soit dans les statuts, soit par acte 
separe. 

Si r associe unique est une personne physique, les benefices sociaux sont 
constates au niveau de la societe, mais entrent dans la declaration d’ensemble 
des revenus de I’associe, dans la categorie des BIC (benefices industriels et 
commerciaux) ou des BNC (benefices non commerciaux). Une option est 
possible pour I’impot sur les societes (IS). Dans ce cas, cette option est irre- 
vocable. 

Si r associe unique est une personne morale, les benefices sociaux sont obli- 
gatoirement soumis a I’impot sur les societes. 

Si le gerant est I’associe unique, il est soumis au regime des non-salaries. Si 
e’est un tiers remunere au titre de son mandat social, il est alors « assimile- 
salarie», e’est-a-dire qu’il beneficie du regime de securite sociale et de 
retraite des salaries mais pas du regime d’ assurance chomage. Toutefois, il 
peut cumuler ses fonctions de gerant avec un contrat de travail pour des fonc- 
tions techniques distinctes a condition qu’on puisse etablir un lien de subor- 
dination entre lui et I’associe unique. Il est alors soumis a tous egards au 
statut des salaries. Si les fonctions de gerant sont exercees par le conjoint de 
T associe unique, celui-ci est considere comme un gerant majoritaire et releve 
alors du regime social des non- salaries. 

>" La societe anonyme (SA) 

Il s’agit d’un type de societe dans lequel les associes sont en general tres 
nombreux. En effet, ce qui compte dans une societe anonyme, e’est non pas 
la personnalite de chacun des actionnaires, mais leur nombre et, de ce fait, la 
masse des capitaux qu’ils apportent. Les apports de chacun sont reconnus a 
Taide d’un titre de propriete : Taction. 

Le capital est d’un minimum de 37 000 € (ou 225 000 € si la societe fait 
appel a Tepargne publique) ; il doit etre reparti entre au moins 7 associes que 
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Ton appelle des actionnaires. Les actions peuvent etre anonymes ou nomina- 
tives sauf dans les societes non cotees on elles ne peuvent etre que nominati- 
ves. Les apports en especes doivent etre liberes pour moitie au moins a la 
constitution de la societe, le solde devant etre verse dans les 5 ans. Les 
apports en Industrie sont exclus. 

La societe anonyme est geree par des mandataires elus par les actionnaires ; 
deux formules de direction sont possibles (le choix doit etre indique dans les 
statuts) : 

• Conseil d’administration et President-Directeur general 

Dans cette premiere formule, les actionnaires reunis en assemblee generate 
designent parmi eux les membres du Conseil d’ Administration (3 a 
18 membres), appeles administrateurs, qui choisissent parmi eux un president 
qui est le plus souvent aussi Directeur general et est done appele couramment 
President-Directeur general (PDG). 

Les decisions de gestion sont prises par le Conseil d’Administration, mais la 
gestion courante est assuree par le PDG ; ceux qui gerent la societe en sont 
done forcement actionnaires. 

• Directoire et Conseil de Surveillance 

Dans cette deuxieme formule, plus recente, les actionnaires designent 
parmi eux les membres du Conseil de Surveillance (3 a 18 membres) qui 
designent a leur tour les membres du Directoire (1 a 5, ou jusqu’a 7 si la 
societe est cotee). Ces derniers ne sont pas obligatoirement choisis parmi les 
actionnaires ; il s’agit meme souvent de salaries a haute competence. 

La gestion est assuree par le directoire qui voit son action controlee par le 
conseil de surveillance. 

Le president et le directeur general sont « assimiles-salaries », e’est-a-dire 
qu’ils beneficient du regime de securite sociale et de retraite des salaries, en 
ce qui conceme leurs fonctions de dirigeant, et ce, quel que soil le nombre 
d’actions qu’ils detiennent dans la societe. Le President pent cumuler ses 
fonctions de president avec un contrat de travail (conclu anterieurement a sa 
nomination) relatif a des fonctions techniques distinctes. Mais il ne sera 
convert par les Assedic au litre de ce contrat que s’il est possible d’etablir un 
lien de subordination entre lui et la societe. 

Les autres administrateurs ne sont remuneres que par des jetons de presence 
et ils ne relevent done, ni du regime des salaries, ni de celui des non-salaries. 
Toutefois, les administrateurs peuvent cumuler leur mandat social avec un 
contrat de travail si ce dernier correspond a un emploi effectif. Le nombre 
d’ administrateurs ayant un contrat de travail ne doit pas depasser le tiers des 
administrateurs en fonction. 
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Quelle que soil la fonnule adoptee, les actionnaires ne sont responsables qu’a 
concurrence de leurs apports, c’est-a-dire qu’ils ne peuvent pas perdre plus 
qu’ils n’ont apporte. En contrepartie, leur qualite d’actionnaire leur fait 
acquerir des droits. 

Les actionnaires se reunissent au minimum 1 fois par an en Assemblee gene- 
rate ordinaire (AGO). 

L’ approbation annuelle des comptes ainsi que les decisions ordinaires se 
prennent en assemblee generate ordinaire a la majorite des voix (50 % + 
1 voix). La minorite de blocage est done de 50 %. Pour prendre une decision, 
les associes presents ou representes doivent posseder au moins le 1/4 des 
parts sociales. 

Les decisions de modification des statuts se prennent en Assemblee generate 
extraordinaire (AGE) a la majorite des 2/3 des voix. La minorite de blocage 
est done de 33 % + 1 voix. Pour prendre une decision, les associes presents 
ou representes doivent posseder au moins le 1/4 des parts sociales lors de la 
Ire convocation de PAGE. A defaut, la seconde AGE doit se tenir dans un 
delai maximum de 2 mois et les associes presents ou representes doivent 
posseder au moins le 1/5 des parts sociales. 

Sauf statuts contraires, les actions sont librement cessibles et transmissibles. 

La societe est tenue de presenter des comptes sociaux annuels (bilan, compte 
de resultat, annexe) ainsi qu’un rapport de gestion. 

La nomination d’un commissaire aux comptes est obligatoire. 

La SA est soumise a I’impot sur les societes ; le benefice imposable est 
obtenu apres deduction de la remuneration du ou des dirigeants. 

>" La societe par actions simplifiee (SAS) 

La Societe par actions simplifiees (SAS) est une societe de capitaux. Elle 
pent etre constituee par un seul associe, mais le nombre des associes n’est pas 
limite. Les associes sont responsables a concurrence de leur apport. 

Le capital, constitue d’actions nominatives, est au minimum de 37 000 euros 
et les apports peuvent etre effectues en numeraire ou en nature. Les apports 
en numeraire peuvent etre liberes de la moitie au moins a la souscription et le 
solde dans un delai maximum de 5 ans a compter de I’immatriculation. 

Les associes determinent librement dans les statuts les regies d’organisation 
de la societe : 

• nomination d’un president unique ou d’un organe collegial de direction 
avec designation d’un president habilite a engager la societe, 

• possibilite de choisir ou non un dirigeant non actionnaire, 

• possibilite de designer ou non une personne morale en tant que dirigeant. 
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• modalites de nomination, de revocation, 

• delegation de pouvoirs a des comites speciaux, etc. 

La SAS a I’obligation de designer un representant legal qui peut etre le Presi- 
dent ou une personne ayant le litre de directeur general ou directeur general 
delegue. 

Les associes determinent librement dans les statuts les modalites d’ adoption 
des decisions collectives : definition des decisions devant etre prises collecti- 
vement ; conditions de forme, de quorum et de majorite. Ils peuvent egale- 
ment prevoir un organe de surveillance du ou des dirigeants. 

Certaines decisions doivent obligatoirement etre prises collectivement (en 
AG ou par tout autre moyen) : approbation des comptes et repartition des 
benefices, modification du capital social, fusion, scission, dissolution de la 
societe, nomination des commissaires aux comptes. Les quorums et majorite 
sont fixes librement par les statuts, y compris le droit de veto. 

Le ou les dirigeants sont « assimiles-salaries », c’est-a-dire qu’ils beneficient 
du regime de securite sociale et de retraite des salaries, en ce qui conceme 
leurs fonctions de dirigeant, et ce, quel que soil le nombre d’actions qu’ils 
detiennent dans la societe. Ils peuvent cumuler leurs fonctions de dirigeants 
avec un contrat de travail relatif a des fonctions techniques distinctes, mais ils 
ne seront couverts par les Assedic au litre de ce contrat que s’il est possible 
d’etablir un lien de subordination entre eux et la societe. 

Le commissaire aux comptes est obligatoire. 

La cession des actions est fibre sauf disposition contraire dans les statuts. 

La SAS est soumise a I’impot sur les societes ; le benefice imposable est 
obtenu apres deduction de la remuneration du ou des dirigeants. 


1.2. Les associations 
1.2.1. But 


Elies sont a but non lucratif et regies par la loi du ler juillet 1901. II ne faut 
pas confondre la societe avec 1’ association, cette demiere se differenciant de 
la societe par le fait qu’elle ne recherche pas le profit. Une association pour- 
suit normalement un objectif en dehors de toute idee de benefice (ex : ensei- 
gnement, sport, loisirs, etc.). Cela signifie que si I’association fait des 
benefices, ehe ne peut pas les distribuer a ses membres ; elle doit les utiliser 
conformement a son objet ou en faire profiler une autre association d’objet 
similaire. 


Trois elements caracterisent une association : 
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Une convention : I’association est un contrat entre, au minimum, deux 
personnes : personnes physiques ou personnes morales ; 
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• Un but : les membres de 1 ’ association mettent en commun leurs connais- 
sances ou leur activite. Cette participation doit etre effectuee de fa9on 
permanente, ne doit pas etre effectuee en etat de subordination a i’egard de 
i’association et ne doit pas faire i’objet d’une remuneration sous queique 
forme que ce soit ; 

• L’objectif non iucratif : i’association n’a pas pour objet de partager des 
benefices entre ses membres. Si eiie reaiise des excedents, ceux-ci doivent 
etre utiiises pour reaiiser i’objet desinteresse de i’association. En cas de 
dissoiution, ies societaires ne peuvent pas se partager ie boni de iiquidation. 

On distingue trois categories d’association : ieur capacite varie seion ia cate- 
gorie. 

1.2.2. Categories 

> Les associations non declarees 

li s’agit de personnes qui se regroupent de fa9on informeiie autour d’une 
idee commune. Aucune formaiite n’est necessaire ; eiies ne sont pas dans 
i’obiigation d’avoir des statuts mais ne sont pas du tout adaptees a une acti- 
vite commerciaie. 

Une association non deciaree ne Jouit pas de ia capacite juridique d’une 
personne moraie : eiie ne pent done recevoir de subventions ou de dons, ouvrir 
de compte bancaire, signer de contrat, de baii, ni embaucher du personnei. 

> Les associations declarees 

Deciarer une association et iui donner un nom, e’est iui permettre d’acque- 
rir « une personnaiite moraie » et une « capacite juridique ». Eiie peut, ainsi, 
ouvrir un compte en banque et recevoir des subventions, des dons, acheter, 
vendre, iouer, hypothequer, effectuer tout piacement sans avoir a soiiiciter 
d’autorisation aupres des pouvoirs pubiics. Une association deciaree peut 
egaiement exercer une action en justice des iors qu’eiie a subi un prejudice. 
Eiie peut avoir du personnei saiarie et exercer une activite commerciaie. 

>" Les associations reconnues d’utilite publique 

Cette reconnaissance conceme ies associations dont ia mission d’interet 
generai ou d’utiiite pubiique s’etend aux domaines phiianthropique, sociai, 
sanitaire, educatif, scientifique, cuiturei ou conceme ia quaiite de ia vie, 
i’environnement, ia defense des sites et des monuments, ia soiidarite intema- 
tionaie. 

La reconnaissance d’utiiite pubiique est accordee par decret en Conseii 
d’Etat. Les conditions d’obtention sont tres strictes : 

• une pratique d’au moins trois ans comme association deciaree. 
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• la fourniture des comptes pendant cede periode et un budget d’au moins 
45 734,71 €, 

• r adhesion d’au moins 200 membres, 

• I’intervention sur un plan national. 

Ces associations doivent adopter des statuts types imposes par le Conseil 
d’Etat. L’avantage principal est que ces associations peuvent recevoir des 
donations et des legs apres autorisation. Elies peuvent agir en justice pour 
defendre des interets collectifs. 

>■ Les autres categories 

• Les associations agreees 

Ce sont des associations declarees qui ont obtenu I’agrement d’un Minis- 
tere. Cet agrement permet parfois d’obtenir des exonerations fiscales et pent 
etre necessaire pour faire une demande de subvention. 

• Les associations intermMiaires 

Leur objet statutaire est de mettre des personnes depourvues d’emploi a la 
disposition de personnes physiques et morales pour des activites ponctuelles 
non assurees dans les conditions economiques locales. 

Elies sont declarees et necessitent un agrement. Elies benelicient d’exonera- 
tions sur une partie des cotisations patronales et salariales et d’une exonera- 
tion de I’impot sur les societes. 

1.3. Les professions liberales 

1.3.1. Definition du professionnel liberal 

II n’existe pas de definition juridique des membres de professions liberales. 
On pent toutefois en donner les principales caracteristiques : 

• I’activite intellectuelle Joue le principal role ; 

• I’activite necessite une formation specifique ; 

• I’activite y est exercee a titre personnel en toute independance ; 

• les recedes constituent dans une large mesure la remuneration d’un travail 
personnel ; 

• la clientele est souvent constituee intuitu personae ; 

• les profits degages sont imposes dans la categorie fiscale des benefices 
non commerciaux (recettes moins depenses reelles) ; 
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• I’exercice de la profession est souvent soumis a certaines regies deontolo- 
giques et a une legislation specilique, et le plus souvent a la possession 
d’un diplome sanctionnant une formation longue ; 

• certaines professions liberales sont organisees en ordres avec des preroga- 
tives de puissance publique dont les principales concement I’acces a la 
profession et le controle disciplinaire ; 

• le professionnel liberal exerce son metier en toute independance avec les 
consequences que cela pent entrainer sur le plan de la responsabilite, 
notamment pecuniaire ; 

• les professions liberales reglementees peuvent exercer leur activite en se 
regroupant sous forme de societes commerciales speciliques ; 

• enlin, I’importance des capitaux investis dans 1’ exploitation, de la main- 
d’oeuvre employee et des moyens materiels utilises peut conduire a assimi- 
ler a des activites commerciales des activites qui pourraient presenter 
intrinsequement un caractere liberal. 

1.3.2. Les principaux types d’ activite exerces sous la forme 
liberate 

On distingue trois categories de metiers : 

• les activites organisees en ordres : architectes, avocats, experts-compta- 
bles, geometres experts, medecins, chirurgiens-dentistes et sages-femmes ; 

• les activites assimilees a des professions liberales ; il s’agit des officiers 
publics et ministeriels ; peuvent y etre assimiles : avocats au Conseil 
d’Etat et de la Cour de Cassation, commissaires-priseurs, greffiers du Tri- 
bunal de Commerce, huissiers de justice, notaires et avoues pres des Cours 
d’ Appel ; les officiers publics ou ministeriels sont titulaires de charges et 
sont investis par le gouvemement. Les officiers publics et ministeriels 
beneficient d’un monopole qui resulte du nombre limite des offices et du 
droit de presenter leur successeur. Leurs honoraires sont parfois fixes 
librement avec leur client, parfois fixes par decret ; 

• un grand nombre d’autres activites sont considerees comme liberales en 
consideration des prestations offertes par leurs membres : conseils aupres 
des entreprises ou des particuliers realisant des prestations specifiquement 
intellectuelles. 

1.3.3. Les differents modes d’exercice 

Les professionnels liberaux peuvent exercer leur activite soit seuls soit en 

se regroupant. 
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>■ Exercice a litre individuel 

Beaucoup de liberaux exercent leur metier seul ou avec I’aide de quelques 
collaborateurs. 

>- Exercice en groupe 

Certains professionnels liberaux preferent exercer leur activite en s ’inte- 
grant a un groupe, suivant plusieurs structures juridiques. 

Le regroupement permet notamment de repartir les competences, le temps de 
travail et la mise en commun de moyens. 

Le regroupement pent se faire sous forme non societaire ou sous forme socie- 
taire. 


♦ Les formes non societaires 


• Convention d’exercice conjoint 

Assimilable a une societe de fait, I’exercice conjoint permet d’assurer a la 
clientele un service plus complet et en continu et se traduit concretement par 
une integration assez poussee, comportant repartition des charges et partage 
des resultats excedentaires. 

Cette forme est souvent adoptee par des epoux exer9ant la meme profession 
ou des professions tres proches. 

Sur le plan fiscal, chaque personne physique demeure soumise personnelle- 
ment a I’impot sur le revenu pour la quote-part des resultats. 

• Contrat d’exercice en commun 

Denomme souvent cabinet de groupe, ce type de regroupement permet a 
chacun des membres de conserver ses honoraires. 

L’objet principal du contrat est de partager des moyens (locaux, materiel, 
etc.). 

Sur le plan fiscal, les membres du cabinet de groupe sont consideres comme 
exer9ant leur activite a titre individuel. 

• Contrat de collaborateur 
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II organise les rapports entre un praticien chevronne qui met a la disposi- 
tion d’un confrere (en general son futur successeur) les locaux et le materiel 
necessaires a I’exercice de la profession, ainsi qu’une part de la clientele, 
moyennant une redevance calculee le plus souvent sous forme de pourcen- 
tage des honoraires per9us par le collaborateur. 

Sur le plan fiscal, les redevances per9ues par le titulaire du cabinet seront 
taxees comme des honoraires sauf si elles representent une part preponde- 
rante des recettes du praticien. 
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Les redevances versees par le collaborateur sent considerees comme des 
loyers. 

Jusqu’a present, seuls les avocats pouvaient exercer en qualite de collabora- 
teur liberal. La loi en faveur des PME du 2 aout 2005 a etendu ce mode 
d’exercice a I’ensemble des membres des professions liberales reglementees, 
a I’exception des officiers publics ministeriels (notaires, huissiers), des 
commissaires aux comptes et des administrateurs et mandataires judiciaires 
au redressement et a la liquidation des entreprises. 

♦ Les formes societaires civile s 

• Societe civile professionnelle (SCP) 

Les societes civiles professionnelles (SCP) ont ete creees dans le but de 
permettre a des personnes physiques ayant une profession liberale reglemen- 
tee d’exercer en commun cette activite. 

Les SCP sont regies par la loi du 29 novembre 1966 completee pour chaque 
profession liberale de decrets d’application tenant compte des specificites de 
leur activite. 

Seules les professions liberales soumises a un statut legislatif ou reglemen- 
taire, ou dont le litre est protege, et pour lesquelles un decret d’application a 
ete publie, peuvent constituer une SCP. II n’est pas possible de constituer une 
SCP pluridisciplinaire. 

Les associes sont au minimum 2 ; il n’y a pas en principe de nombre maxi- 
mum d’associes, mais les decrets d’application propres a chaque profession 
limitent souvent le nombre d’associes. Seules des personnes physiques 
peuvent constituer une SCP. 

II n’y a pas de capital minimum et il peut etre constitue d’apports en especes 
ou en nature (apport de materiel, clientele, droit au bail...). Ces demiers 
doivent etre liberes entierement lors de la constitution de la structure. Les 
apports en Industrie sont possibles et constituent des elements essentiels de la 
SCP dans la mesure ou I’associe n’entre dans la societe que pour y exercer sa 
profession et ou I’objet de la societe se confond avec I’activite de leurs 
membres. De tels apports ne peuvent concourir a la formation du capital 
social. Ils donnent cependant lieu a 1’ attribution de parts ouvrant droit au 
partage des benefices et a une participation aux decisions collectives. 

Les associes sont responsables indefiniment mais pas solidairement sur 
r ensemble de leurs biens personnels des defies sociales. Ils sont egalement 
responsables sur leurs biens personnels tenus des actes professionnels qu’ils 
accomplissent, la SCP etant solidairement responsable des consequences 
dommageables de ces actes. 

La societe est dirigee par un ou plusieurs gerants obligatoirement choisis 
parmi les associes. A defaut de designation, tons les associes sont consideres 
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comme gerants. Dans le silence des statuts, les pouvoirs des gerants se limi- 
tent aux actes de gestion que demande I’interet de la societe. Le gerant est, en 
principe, soumis an regime social des non-salaries et sa remuneration, s’il en 
per 9 oit une, n’est pas deductible. Elle est imposee a I’lR avec sa part de bene- 
fices lui revenant dans la categorie des BNC. Toutefois, si la societe a opte 
pour I’imposition a I’lS, la remuneration du gerant est deductible et imposee 
a riR dans la categorie des Traitements et Salaires (TS) ; alors que les bene- 
fices qui lui sont distribues, sont imposes a I’lR dans la categorie des Reve- 
nus de Capitaux Mobiliers (RCM). 

Les decisions collectives sont prises en assemblee. Ce sont les statuts qui en 
fixent librement les modalites (majorite requise, quorum...). En general, elles 
sont prises : 

• pour les decisions ordinaires, a la majorite des voix des associes presents 
ou representes, 

• pour les decisions extraordinaires, a la majorite des 3/4 des associes. 

Sauf option, la SCP n’est pas soumise a I’lS et les benefices, meme non 
distribues, sont imposes au nom de chaque associe dans la categorie des 
benefices non commerciaux. 

• Societe civile de moyens (SCM) 

La Societe Civile de Moyens a pour objet exclusif de faciliter a chacun de 
ses membres I’exercice de son activite par la mise en commun de personnel, 
de materiel, de locaux et de tout autre element necessaire a leur activite. 

Elle pent etre constitute entre membres de professions liberates differentes. 

Elle n’exerce pas d’activites professionnelles et a pour ressources les contri- 
butions aux frais communs versees par les associes et destinees a couvrir les 
depenses de la Societe. 

Les associes sont au minimum 2 et ne peuvent etre que des membres d’une 
ou plusieurs professions liberates ; it pent s’agir de membres exer 9 ant a litre 
individuel, comme de personnes morales, telles que des Associations ou 
meme des Societes Civiles Professionnelles. 

La Societe Civile de Moyens est constitute librement. Les apports peuvent 
etre effectuts soil en numtraire, soil en nature. 

Les associts sont indtfiniment et conjointement (mais non solidairement) 
responsables des dettes sociales. 

La SCM est administrte par une ou plusieurs personnes, assocites ou non. 

Les cessions de parts font gtntralement I’objet d’un agrtment par les autres 
associts. 

La SCM releve du rtgime des BIC (Btntfices Industriels et Commerciaux) et 
a I’obligation d’ttablir un bilan et un compte de rtsultat. Dans la mesure ou 


228 


LA BANQUE ET LES ENTREPRISES 


la S.C.M. a comme activite exclusive la mise a disposition, au profit de ses 
associes, de moyens, a moins qu’il ne s’agisse d’operations accessoires 
n’excedant pas 10 % des recettes sociales totales, cette demiere est exoneree 
de I’impot sur les Societes, les sommes per 9 ues par elle etant considerees 
comme des remboursements de frais. 

• Les autres formes 

• Le GIE (Groupement d’interet economique) 

Le groupement d’interet economique a ete institue afin de permettre aux 
entreprises d’unir leurs efforts la ou elles ont des interets commons tout en 
conservant leur entiere independance. 

Les principales caracteristiques du groupement d’interet economique sont : 

• il ne pent avoir pour objet que le prolongement de 1’ activite economique 
de ses membres ; 

• il peut etre constitue avec ou sans capital ; 

• il ne donne pas lieu, en principe, a partage de benefices sans que cela lui 
soit interdit ; 

• les membres du groupement d’interet economique sont indefiniment et 
solidairement responsables des defies du groupement ; 

• il beneficie d’une grande souplesse juridique lui permettant de regler de 
maniere quasi contractuelle son mode de fonctionnement et d’ administra- 
tion. 

Le GIE peut etre un moyen pour les professions liberales d’ organiser leur 
activite. Il a pour seul but de faciliter I’exercice de 1’ activite pour chacun de 
ses membres et n’exerce pas lui-meme I’activite. 

Le regime fiscal du GIE est analogue a celui de la societe de personnes. 

• Societe d’exercice liberal (SEL) 

Les membres des professions liberales soumises a un statut legislatif ou 
reglementaire, ou dont le litre est protege, peuvent se constituer en societes 
d’exercice liberal (SEL). Ces societes, constituees sous forme de SARL, SA 
ou Commandite par Actions, sont soumises a des regies speciales. 

Certaines regies sont differentes des societes commerciales du meme type : 

• la denomination de la societe doit etre immediatement precedee ou suivie, 
selon les cas, de la mention SEL. Il existe ainsi les formes suivantes : 
SELARL (Societe d’exercice liberal a responsabilite limitee), SELEA 
(SEL a forme anonyme), SELCA (SEL en commandite par actions) ; 

• la societe ne peut exercer la ou les professions constituant son objet social 
qu’apres son agrement par 1’ autorite competente ; 
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• le nombre minimum d’associes est fixe a trois ; 

• plus de la moitie du capital et des droits de vote doit etre detenue par des 
professionnels ; 

• I’ouverture du capital a des personnes n’exer 9 ant pas au sein de la societe 
est limitee a 1/4 du capital maximum, sauf pour les SELCA car ce type de 
societe permet la dissociation du capital et du pouvoir ; I’ouverture du 
capital est interdite dans les professions juridiques et judiciaires ; 

• les actions sont nominatives et aucun droit de vote double ne peut etre 
attribue aux actions detenues par des actionnaires autres que des profes- 
sionnels en exercice au sein de la societe ; 

• les conditions de majorite pour les cessions a des tiers sont renforcees (2/3 
a 3/4 selon la forme juridique) ; 

• sur le plan fiscal, la societe est imposable sur ses benefices. Elle est egale- 
ment redevable de la TVA, de la taxe professionnelle et autres taxes aux- 
quelles peuvent etre soumises les societes commerciales ; 

• les actionnaires sont imposes sur le revenu dans les conditions de droit 
commun. 


1.3.4. Les centres de gestion agrees 

Les centres de gestion agrees auxquelles peuvent adherer les membres des 
professions liberales en contrepartie de I’obtention de certains avantages 
fiscaux ont une double mission : 

• assistance et formation en matiere de gestion, 

• contribution a E amelioration de la connaissance des revenus des profes- 
sionnels liberaux. 

Les adherents sont tenus au respect d’obligations particulieres et doivent 
notamment produire des documents de recettes comportant I’identite du 
client, ainsi que le montant, la date et la forme des honoraires. 


1.3.5. La clientele 

Un professionnel exergant son activite seul peut prendre I’engagement de 
presenter son successeur a la clientele et correlativement de ne pas se reins- 
taller dans un rayon determine, cet engagement pouvant donner lieu a remu- 
neration (droit de presentation du successeur materialise par une convention). 

Un cabinet de groupe peut percevoir un droit d’ entree ou une indemnite 
d’integration payable aux professionnels en place par les nouveaux membres. 
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Ces engagements s’accompagnent le plus souvent de la cession du droit au 
bail du materiel et des objets necessaires a I’exercice de la profession 
(cession du cabinet). 

L’indemnite re 9 ue par le cedant constitue une matiere taxable (droits d’enre- 
gistrement et plus-values). 


1.4. Les entreprises agricoles 

1.4.1. Formes d’ exploitation 

L’ exploitation agricole est souvent une entreprise familiale a caractere 
personnel et plus rarement constituee sous la forme societaire. 

Une exploitation agricole pent etre constituee sous toute forme juridique : 
societe de fait, societe en participation, societe commerciale ou societe civile. 

II existe toutefois quatre types de societes specifiquement dediees a 1’ agricul- 
ture : 

• la societe civile d’ exploitation agricole (SCEA), 

• le groupement agricole d’ exploitation en commun (GAEC), 

• le groupement fonder agricole (GEA), 

• I’exploitation agricole a responsabilite limitee (EARL). 


> La Societe civile d’exploitation agricole (SCEA) 

Rappelons qu’une societe est civile a condition de poursuivre la realisation 
d’une activite civile et que, dans ce type de societe, les associes sont respon- 
sables indefiniment au prorata de leurs apports. Le plus souvent, le gerant est 
quasiment inamovible. 

Comme son nom I’indique, la SCEA est une societe civile avec quelques 
particularites : 

• le caractere civil des activites agricoles est apprecie de fa 9 on large sauf en 
cas d’ utilisation de moyens industriels importants ; 

• la societe pent etre constituee entre epoux seuls ou avec des tiers ; 

• aucun minimum de capital n’est exige ; 

• la plupart des decisions s’effectuent avec le consentement unanime des 
associes, sauf s’ils sont tres nombreux ; 

• la SCEA pent exploiter les immeubles de son patrimoine comme ceux 
dont elle est locataire ; 

• elle pent obtenir des prets reserves aux agriculteurs ou des subventions ; 
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• en devenant associes, les agriculteurs perdent leur statut individuel de chef 
d’ exploitation au titre des regimes fiscaux ou sociaux, ou pour I’octroi de 
prets. 

>- Le Groupement agricole d’ exploitation en commun (GAEC) 

Le GAEC est une societe civile a objet limite, a savoir la realisation d’un 
travail en commun dans des conditions comparables a cedes existant dans les 
exploitations familiales. 

Dans ce type de structure, tous les associes doivent participer aux travaux 
d’ execution menes en commun, ainsi qu’aux responsabilites dans la conduite 
de I’entreprise. 

Le nombre des associes est limite a dix. 

Les principals caracteristiques du GAEC sont les suivantes : 

• les associes sont assimiles a des exploitants individuels tant sur le plan 
economique que social avec les avantages qui en decoulent ; 

• la responsabilite des associes est limitee a deux fois la fraction du capital 
detenu ; 

• le GAEC regoit, a sa constitution, une aide publique de demarrage dont le 
montant varie selon la composition de ses membres ; 

• La remuneration des associes est deductible des recettes du GAEC dans la 
limite de 6 fois le SMIC ; 

• le GAEC pent etre total ou partiel : total : s’il realise une fusion de toutes 
les productions de chacun de ses membres ; partiel : s’il ne met en 
commun qu’une partie des activites agricoles de chaque associe, ou une 
branche de sa production. II ne pent toutefois etre partiel pour certains 
associes et total pour d’autres. 

>- Le Groupement foncier agricole (GFA) 

Le GEA est une societe civile qui a pour objet de promouvoir une ou 
plusieurs exploitations agricoles en evitant leur morcellement. 

Utilise notamment dans un cadre familial pour preserver E unite fonciere 
formant le support de I’exploitation, il assure ou facilite la gestion de biens 
immobiliers dont il est proprietaire en les donnant en location, generalement 
sous forme de bail rural a long terme. La mise en valeur directe lui est egale- 
ment ouverte. 

Les principales caracteristiques du GEA sont les suivantes : 

• les apports au GEA sont limites aux immeubles et droits immobilises a 
usage agricole (immeubles, materiel et cheptel mais pas le stock) ; 
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• le capital est reparti en parts qui, generalement, ne peuvent etre cedees 
sans agrement ; 

• les associes participant effectivement a I’exploitation des biens du groupe- 
ment peuvent obtenir des prets bonifies ; le GFA lui-meme peut contracter 
des prets fonciers ; 

• lorsque les biens faisant partie du patrimoine du GFA sont donnes a bail a 
long terme, d’importants avantages fiscaux apparaissent : exoneration des 
3/4 pour la premiere mutation a titre gratuit et pour I’ISF. 

Toutefois le GFA est soumis a quelques contraintes : 

• la surface appartenant au meme groupement est limitee a quinze fois la 
super ficie minimale d’ installation. 

• Le gerant designe dans les statuts doit etre un exploitant des biens fonciers 
appartenant au groupement. 

> L’Exploitation agricole a responsabilite limitee (EARL) 

L’EARL est une societe civile entre personnes physiques a objet agricole. 
Les caracteristiques de I’EARL sont les suivantes : 

• les associes sont au nombre de 1 a 10 ; en cas de pluralite d’associes, les 
exploitants doivent etre majoritaires ; 

• les associes ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports ; 

• la surface mise en valeur ne peut exceder 10 fois la superficie minimale 
d’installation. 

1.4.2. Les obligations comptables et Jiscales des agriculteurs 

Les agriculteurs doivent satisfaire a un certain nombre d’obligations comp- 
tables tant au regard de la taxation des benefices agricoles que de la taxe sur 
la valeur ajoutee. 

>" La taxation des benefices agricoles 

II existe trois regimes de determination des benefices agricoles : le forfait, 
le reel simplifie et le reel normal. 

• Le forfait 

Les exploitants doivent deposer avant le L’' avril de chaque annee une decla- 
ration de consistance concemant leur exploitation. Comme tons les autres 
contribuables, ils doivent en outre foumir une declaration d’ ensemble de leur 
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L’exercice correspond obligatoirement a I’annee civile. La moyenne des 
recedes TTC sur 2 ans ne doit pas depasser 76 300 €. 

• Le reel simplifie 

Dans ce regime ne sont enregistres que les encaissements et les decaisse- 
ments. 

Les creances et les dettes sont constatees en lin d’exercice. La moyenne des 
recedes TTC sur 2 ans doit etre comprise entre 76 300 € et 274 400 €. 

L’exploitant doit foumir les documents comptables suivants : livre journal, 
livre d’inventaire, factures et autres pieces justilicatives relatives aux recettes, 
aux depenses et aux stocks. II doit presenter en fin d’annee un compte de 
resultat et un bilan simplifie ainsi qu’un tableau d’immobilisations et d’amor- 
tissements. 

• Le reel normal 

Dans ce regime, les exploitants sont soumis aux memes obligations que 
cedes des entreprises industrielles et commerciales placees sous le regime du 
benefice reel normal. 

Les exercices doivent avoir une duree de 12 mois sauf demarrage ou reconver- 
sion. 

La moyenne des recettes TTC sur 2 ans doit etre superieure a 274 400 €. 

II existe enfin des modalites particulieres pour T imposition des revenus 
exceptionnels : moyenne triennale, quotient. 

>■ La TVA agricole 

Les agriculteurs realisant plus de 46 000 € de recettes en moyenne sur 
deux annees civiles consecutives sont assujettis obligatoirement au regime 
simplifie agricole de la TVA. Les exploitants assujettis doivent tenir une 
comptabilite comportant : 

• un livre des ventes ou est prevue la ventilation des encaissements entre 
affaires exonerees, exportations et affaires imposables par taux ; 

• un livre des achats dans lequel le montant des acquisitions et des taxes y 
afferentes est ventile entre les immobilisations et les autres achats. Tous 
les achats doivent etre inscrits, meme ceux n’ouvrant pas droit a deduction. 

Une declaration annuelle (le cas echeant trimestrielle) indique le montant des 
affaires realisees et le detail des operations taxables. Elle doit etre produite 
debut mai. Le paiement de Timpot est effectue par acomptes trimestriels. 
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1.4.3. Les aides a V agriculture 

> Les aides a 1’ installation des jeunes agriculteurs 

Les jeunes agriculteurs peuvent beneficier d’ aides : 

• dotation d’ installation aux Jeunes agriculteurs (DJA) : cette aide a pour 
objet d’ aider le Jeune dans le financement de la reprise ou de la creation 
d’une entreprise agricole. Le capital est accorde au vu d’une etude previ- 
sionnelle d’ installation (EPI) qui doit faire ressortir une situation economi- 
que justifiant I’octroi de I’aide ; 

• prets a moyen terme speciaux Jeunes agriculteurs (MTSJA), qui peuvent 
etre presentes a toute banque habilitee a distribuer les prets bonifies a 
r agriculture. 

>" Les autres aides 

Les agriculteurs peuvent beneficier d’ aides pour le financement de proJets 
specifiques. 

1.5. Les entreprises artisanales 
1.5.1. Definition de Vartisanat 

L’ artisan est un professionnel qui exerce seul ou avec quelques salaries une 
activite, le plus souvent manuelle, pour laquelle il Jouit d’un tour de main 
particulier. 

Le statut d’ artisan est reconnu aux personnes physiques et aux personnes 
morales qui sont immatriculees au repertoire des metiers, tenu par les cham- 
bres des metiers. 

L’ artisan doit, de fa 9 on reguliere, exercer une activite professionnelle inde- 
pendante de production, transformation, reparation ou prestation de services, 
et qui exerce a titre principal ou secondaire une activite professionnelle inde- 
pendante de production, de transformation, de reparation ou de prestation de 
service relevant de I’artisanat et figurant sur une liste etablie par decret. 

II ne doit pas employer plus de 10 salaries autres que des membres de la 
famille proche, des associes, des apprentis et des handicapes (dans la limite 
de 3 pour chacune de ces categories). 

Les activites artisanales comprennent notamment les metiers suivants : 

• fabrication et entretien des objets necessaires a la vie domestique (ex. tein- 
turier, cordonnier), 

• reparation des immeubles (ex. : plombier, ma 9 on). 
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• entretien et reparation des vehicules et machines (ex. : garagiste), 

• fabrication d’objets d’art on de luxe (ex. : peintte decorateur, facteur 
d’instruments de musique...), 

• preparation et vente de denrees alimentaires (ex. : boulanger, charcutier). 

Certaines activites artisanales ne peuvent etre exercees que sous certaines 
conditions de qualification professionnelle (diplomes et titres homologues ou 
duree et modalites de validation de I’experience professionnelle). 

1.5.2. Statut 

L’ artisan est repute exercer une activite civile, mais beneficie de dispositifs 
qui sont normalement destines aux commer9ants (droit au bail, location- 
gerance, procedure de reglement judiciaire). 

Le fonds artisanal est un bien meuble qui entre dans la communaute conjugale. 

Lorsque le conjoint travaille dans I’entreprise, Partisan doit obtenir son 
consentement expres lorsqu’il desire vendre ou remettre en garantie les 
elements du fonds qui sont necessaires a 1 ’ exploitation. 

Par ailleurs, le conjoint collaborateur mentionne au repertoire des metiers est 
cense avob rc9u du chef d’entreprise le mandat d’accomplir, au nom de ce 
dernier, les actes d’ administration concemant les besoins de I’entreprise. 

1.5.3. Protection sociale 

L’ artisan est rattache au regime des travailleurs non salaries non agricoles 
pour la maladie et la vieillesse. 

1.5.4. Groupement d’ artisans 

Les artisans peuvent constituer des groupements : groupements d’achats, 
groupements de services, groupements de commercialisation. 

Ces groupements peuvent prendre la forme d’ associations, de groupements 
d’interet economique, ou encore de societes cooperatives artisanales. 

1.5.5. Uentreprise artisanale 

II n’est pas forcement necessaire de posseder un litre d’artisan pour exploi- 
ter une entreprise du secteur des metiers. 

L’entreprise artisanale ne pent etre constituee que dans certaines professions. 
Sont exclues de nombreuses activites : production de produits energetiques, 
hotellerie et restauration, transport (sauf taxi et demenagement), activites 
medicates, paramedicales et pharmaceutiques (sauf ambulances), activites 
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recreatives, culturelles et sportives (sauf la gestion des salles de cinema), 
activites commerciales, activites a caractere specifiquement intellectuel, 
exercice des arts plastiques, creation d’oeuvres originales et activites agrico- 
les et de peche. 

L’ exploitation ressort du secteur des metiers : 

• s’il s’agit d’une activite de production, de transformation, de reparation ou 
de prestation de service, a litre principal ou secondaire ; 

• si I’effectif ne depasse pas 10 salaries affectes a la production (non compris 
le conjoint du chef d’entreprise, ses ascendants, descendants, collateraux 
Jusqu’au 3*^ degre et, dans la limite de 3, les associes, les salaries handicapes 
physiques ou mentaux, les apprentis). 

L’ activite peut etre exercee sous diverses formes Juridiques : entreprise indi- 
viduelle, societe de fait, entreprise unipersonnelle a responsabilite limitee, 
societe de capitaux (SARL, SA). 

L’ exploitation sous une forme societaire implique 1’ inscription au registre du 
commerce, en sus de I’inscription au registre des metiers. 



MOYENS D’EXPLOITATION ET OBLIGATIONS 
DES ENTREPRISES COMMERCIALES 


2.1. Moyens d’ exploitation : le foods de commerce 

L’ activite commerciale s’exerce au moyen d’une entile juridique que I’on 
appelle le « fonds de commerce ». 

Le fonds de commerce est constitue d’un certain nombre d’ elements que Ton 
a I’habitude de classer en elements corporels et elements incorporels. 

2.1.1. Les elements corporels 

Ce sont les moyens materiels d ’exploitation : materiel et outillage (machines, 
vehicules, etc.), mobilier (bureaux, materiel de bureau), stocks (marchandises, 
matieres premieres, emballages, etc.). 

2.1.2. Les elements incorporels 

Comme les elements corporels, ils n’existent pas forcement tons dans 
chaque exploitation ; on peut distinguer : 
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>■ La clientele 

C’est relement indispensable et de loin le plus important du fonds de 
commerce ; il n’y a pas de fonds de commerce sans clientele. 

>- L’achalandage 

L’achalandage est la capacite pour un fonds de commerce d’attirer de 
nouveaux clients. Un fonds bien achalande est un fonds bien situe et non pas, 
comme on le croit bien souvent, un magasin garni de nombreux produits. 

>- Le nom commercial 

Pour exercer son activite, I’entreprise doit etre connue et elle utilise a cette 
fin un nom commercial qui pent etre different du nom juridique ; ce nom pent 
etre complete d’une enseigne (ex : nom commercial : Peugeot ; enseigne : le 
lion, symbole de la marque). 

>- La propriete industrielle 

Bien souvent I’entreprise a ses propres techniques de fabrication ; elle 
dispose de brevets, voire de marques de fabrique dont elle est proprietaire et 
dont I’usage est protege. 

>- Le droit au bail 

Le commer 9 ant est parfois proprietaire de son local d’exploitation, mais il 
en est le plus souvent locataire. S’il se trouve contraint par le proprietaire de 
quitter le local, il peut perdre sa clientele. Il est done necessaire de lui donner 
un droit au maintien dans les lieux : c’est ce que I’on appelle le droit au bail. 
Ce droit au bail peut etre cede dans certaines conditions a d’autres commer- 
9 ants. 


2.2. Les obligations des commer^ants 

Si 1’ activite commercial peut etre exercee assez librement, le commer 9 ant 
est tenu toutefois a quelques obligations. 


2.2.1. Inscription au registre du commerce et des societes 
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Tout commer 9 ant doit s’inscrire au registre du commerce et des societes 
dans les 15 jours du debut de son activite. Le registre de commerce et des 
societes est tenu au greffe du tribunal de commerce. Toute personne peut 
demander des renseignements au registre de commerce. Les renseignements 
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recueillis portent sur le nom de I’entreprise et des dirigeants, le siege de 
I’activite, I’objet de I’activite, etc. 

2.2.2. Ouverture d’un compte bancaire ou postal 

Une fois constituee, I’entreprise doit ouvrir un compte bancaire ou postal. 
En effet, la loi contraint les entreprises a effectuer certains reglements par 
cheques ou virements ; ces reglements ainsi effectues laisseront forcement 
une trace dans la comptabilite de I’entreprise. 

Ces documents serviront de preuve contre le commer9ant ou en sa faveur et 
seront exiges en cas de controle fiscal. 

2.2.3. Tenue de livres comptables 

Tout commer9ant doit tenir une comptabilite et la loi lui impose deux docu- 
ments : 

• le livre -journal sur lequel seront notees au Jour le Jour les operations effec- 
tuees (tenue quotidienne), 

• le livre des inventaires sur lequel seront portes annuellement le bilan, le 
compte de resultat et T annexe. 

2.2.4. Conservation de certains documents 

L’entreprise doit conserver tons les documents (originaux re9us ou double 
des envois) echanges avec les tiers et ceci pendant 10 ans, delai de la pres- 
cription commerciale. 

Ces documents sont constitues des factures, courriers, releves de comptes, 
bons de commande et de livraison, etc. 

2.2.5. Paiement de taxes et cotisations specifiques 

Enfin, tout commer9ant est tenu au paiement de certaines taxes ou cotisa- 
tions : 

• taxes : taxe professionnelle, taxe sur les salaires, voire dans certains cas 
taxe de formation, etc. 

• cotisations sociales : cotisations de Securite Sociale et d’ allocations fami- 
liales (Urssaf), cotisations de retraite, etc. Ces cotisations sont tres varia- 
bles en nombre et en montant selon la situation Juridique (affaire 
personnelle ou societe), la taille de I’entreprise (petite entreprise ou entre- 
prise de taille nationale ou intemationale), I’activite exercee (agriculture, 
commerce ou Industrie). 
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EVALUONS NOS ACQUIS 

Generalites sur les entreprises 

VRAI FAUX 

1. Toutes les entreprises sont des societes. □ □ 

2. On ne pent jamais constituer une societe tout seul. □ □ 

3. L’associe d’une societe ne risque Jamais que son apport. □ □ 

4. II existe deux modes de gestion de la societe anonyme. □ □ 

5. Les parts d’un associe d’une societe sont toujours 

librement cessibles. □ □ 

6. Une association n’a pas le droit de faire des benefices. □ □ 

7. Toutes les associations sont recormues d’utilite publique. □ □ 

8. L’activite liberate est a dominante intellectuelle. □ □ 

9. Tons les professionnels liberaux appartiennent a un ordre. □ □ 

10. On pent exercer I’activite liberate en se regroupant. □ □ 

11. II existe plusieurs formes de societes a activite liberate. □ □ 

12. II existe plusieurs formes de groupements agricoles. □ □ 

13. U artisan exerce une activite essentiellement manuelle. □ □ 

14. U artisan pent beneficier de certains avantages destines 

aux commer 9 ants. □ □ 

15. Le fonds de commerce ne comprend que la clientele. □ □ 

16. L’achalandage est la capacite d’un commerce d’attirer 

des clients. □ □ 

17. Le nom commercial est protege. □ □ 

18. Le locataire commer 9 ant beneficie d’un droit au maintien 

dans les lieux. □ □ 

19. Pour s ’installer comme commer 9 ant, il faut s’inscrire 

au registre du commerce. □ □ 

20. Les entrepreneurs individuels ont interet a adherer 

a un centre de gestion agree. □ □ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1 . Toutes les entreprises sont des societes. 

Faux : il existe les entreprises individuelles, les associations et les 
societes. 

2. On ne peut jamais constituer une societe tout seul. 

Faux : il est possible de creer une EURL ou une SAS unipersonnelle. 

3. L’associe d’une societe ne risque jamais que son apport. 

Faux : dans toutes les societes, les associes ne souhaitent pas force- 
ment s’engager de la meme maniere s’ils sont peu nombreux et se 
connaissent, ou s’ils sont tres nombreux et anonymes. 

On a pour habitude de classer les societes commerciales en trois cate- 
gories : 

• Les societes de personnes 

Dans ce type de societes, les associes, sont peu nombreux et sont 
responsabies solidairement et indefiniment des dettes de ia societe 
(ex : societe en nom collectif, societe en commandite simpie). 

• Les societes de capitaux 

Dans ces societes, les associes sont generalement tres nombreux et 
responsabies seuiement a concurrence de leur apport des engage- 
ments de la societe (ex : societe anonyme). 

• Les societes de type mixte 

Dans cette categorie, on rencontre la SARL ; elle se trouve a mi- 
chemin entre les societes de personnes et les societes de capitaux ; 
elle est done une societe de type mixte. Dans la SARL les associes 
sont peu nombreux et leur responsabilite est limitee a leur apport. 

4. II existe deux modes de gestion de la societe anonyme. 

Vrai : la societe anonyme est geree par des mandataires elus par les 
actionnaires ; deux formules de direction sont possibles : 

• Conseii d’administration et President-Directeur generai 

Dans cette premiere formule, les actionnaires reunis en assemblee 
generale designent parmi eux les membres du Conseii d’Administra- 
tion (3 a 18 membres), appeles administrateurs, qui choisissent parmi 
eux un president qui est le plus souvent aussi directeur general. 

Les decisions de gestion sont prises par le Conseii d’Administration, 
mais la gestion courante est assures par le PDG ; ceux qui gerent la 
societe en sont done forcement actionnaires. 

• Directoire et Conseii de Surveiiiance 

Dans cette deuxieme formule, plus recente, les actionnaires desi- 
gnent parmi eux les membres du Conseii de Surveillance (3 a 
18 membres) qui designent a leur tour les membres du Directoire 
(1 a 5, ou jusqu’a 7 si la societe est cotee). Ces derniers ne sont pas 
obligatoirement choisis parmi les actionnaires ; II s’agit meme 
souvent de salaries a haute competence. 
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La gestion est assuree par le directoire qui voit son action contrdlee 
par le Conseil de Surveillance. 

5. Les parts d’un associe d’une societe sent toujours librement cessibles. 

Faux : tout depend du type de societe. 

* Dans la societe en nom collectif, les parts ne sont ni cessibles 
(vente) ni transmissibles (succession) sauf accord de tous les asso- 
cies ; un mineur ne peut etre associe dans ce type de societe. 

• Dans la societe anonyme, les actions sont librement cessibles sauf 
clause d’agrement dans les statuts. 

• Dans la societe a responsabilite limitee, les parts sont transmissi- 
bles, mais elles ne sont cessibles que dans certaines conditions. 

6. Une association n’a pas le droit de faire des benefices. 

Faux : I’association, loi de 1901, se differencie de la societe par le fait 
qu’elle ne recherche pas le profit. Si I’association fait des benefices, 
elle ne peut pas les distribuer a ses membres ; elle doit les utiliser 
conformement a son objet ou en faire profiter une autre association 
d’objet similaire. 

7. Toutes les associations sont reconnues d’utiiite pubiique. 

Faux : on distingue trois categories d’associations. 

* Les associations non deciarees 

Elles n’ont pas de personnalite juridique. 

• Les associations simpiement deciarees 

Elles ont une personnalite reduite : elles peuvent recevoir des dons 
et des subventions et leur personnalite juridique est reduite a la 
defense des interets des membres. 

* Les associations reconnues d’utiiite pubiique 

Elles doivent faire I’objet d’une reconnaissance apres avis du 
Conseil d’Etat. Elles ont une personnalite juridique etendue : elles 
peuvent agir en justice pour defendre des interets collectifs, elles 
peuvent recevoir des subventions, des dons, des legs, etc. 

8. Lactivite liberale est a dominante inteiiectuelle. 

Vrai : il n’existe pas de definition juridique des membres de profes- 
sions liberales. On peut resumer I’activite liberale en disant, pour 
I’essentiel, que I’activite inteiiectuelle joue le principal role, qu’elle 
necessite une formation specifique, qu’elle est exercee a titre person- 
nel en toute independence, que les recettes constituent dans une large 
mesure la remuneration d’un travail personnel, que la clientele est 
souvent constituee intuitu personae. 

9. Tous les professionnels liberaux appartiennent a un ordre. 

Faux : seules certaines professions liberales sont organisees en 
ordres qui ont des prerogatives de puissance pubiique (contrdle de 
I’acces a la profession et controle disciplinaire). 

II s’agit des architectes, avocats, experts-comptables, geometres 
experts, medecins, chirurgiens-dentistes et sages-femmes. 


242 


LA BANQUE ET LES ENTREPRISES 


10. On peut exercer I’activite liberals en se regroupant. 

Vrai : les professionnels liberaux peuvent exercer leur activite soil 
seuls soil en se regroupant. 

Le regroupement permet notamment de repartir les competences, le 
temps de travail et la mise en common de moyens. 

Le regroupement peut se faire sous forme non societaire ou sous 
forme societaire. 

11. II existe plusieurs formes de societes a activite liberals. 

Vrai : on peut distinguer ies formes societaires civiies et ies autres 
formes. 

• Les formes societaires civiies 

La societe civile professionnelle (SCP) permet de constituer un cabi- 
net de groupe avec partage d’honoraires. 

La societe civiie de moyens (SCM) est utiiisee en vue de iimiter ies 
frais d’expioitation pour chacun des membres qui conserve une 
parfaite independance. 

• Les autres formes 

Le groupement d’interet economique (GIE) a pour seui but de faciiiter 
i’exercice de I’activite pour chacun de ses membres et n’exerce pas 
iui-meme d’activite. 

La societe d’exercice iiberai (SEL) peut etre constituee entre membres 
des professions liberaies soumises a un statut iegisiatif ou regie- 
mentaire ou dont ie titre est protege. Ces societes, constitutes sous 
forme de SARL, SA ou Commandite par Actions, sont soumises a 
des regies speciales. 

II existe ainsi les formes suivantes : SELARL (Societe d’Exercice 
Liberai a Responsabiiite Limitee), SELAFA (SEL a forme anonyme) et 
SELCA (SEL en Commandite par Actions). 

12. II existe plusieurs formes de groupements agricoles. 

Vrai : I’exploitation agricoie est souvent une entreprise familiaie a 
caractere personnei et pius rarement constituee sous ia forme socie- 
taire. 

Une exploitation agricoie peut etre constituee sous toute forme juridi- 
que : societe de fait, societe en participation, societe commerciale ou 
societe civiie. 

li existe toutefois quatre types de societes specifiquement dediees a 
i’agricuiture : 

• ia societe civiie d’expioitation agricoie (SCEA), 

• ie groupement agricoie d’expioitation en common (GAEC), 

• ie groupement foncier agricoie (GFA), 

• i’expioitation agricoie a responsabiiite iimitee (EARL). 

13. L’artisan exerce une activite essentiellement manuelle. 

Vrai : i’artisan est un professionnei qui exerce seuI ou avec queiques 
salaries une activite, ie pius souvent manueiie, pour iaqueile il jouit 
d’un tour de main particulier. 
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Le statut d’artisan est reconnu aux personnes physiques et aux 
personnes morales qui sont immatriculees au repertoire des metiers, 
tenu par les chambres des metiers. 

L’artisan doit, de fapon reguliere, exercer une activite professionnelle 
independante de production, transformation, reparation ou prestation 
de services, et ne pas employer plus de 10 salaries autres que des 
membres de la famille proche, des associes, des apprentis et des 
handicapes (dans la limite de 3 pour chacune de ces categories). 

Les activites artisanales sont recensees de fa9on limitative par arrete 
ministeriel. 

14. L’artisan peut beneficier de certains avantages destines aux commergants. 

Vrai : I’artisan est repute exercer une activite civile, mais beneficie de 
dispositifs qui sont normalement destines aux commergants (droit au 
bail, location-gerance, procedure de reglement judiciaire). 

15. Le fends de commerce ne comprend que ia ciientele. 

Faux : le fonds de commerce est constitue d’un certain nombre 
d’elements que I’on a I’habitude de classer en elements corporels et 
elements incorporels. 

• Les elements corporels 

Ce sont les moyens materiels d’exploitation : materiel et outillage 
(machines, vehicules, etc.), mobilier (bureaux, materiel de bureau), 
stocks (marchandises, matieres premieres, emballages...). 

• Les elements Incorporels 

On trouve dans cette categorie : la clientele, I’achalandage, le nom 
commercial, la propriete industrielle et le droit au bail. 

16. Lachalandage est la capacite d’un commerce d’attirer des ciients. 

Vrai : un fonds bien achalande est un fonds bien situe et non pas, 
comme on le croit bien souvent, un magasin garni de nombreux 
produits. 

17. Le nom commercial est protege. 

Vrai : pour exercer son activite, I’entreprise doit etre connue et elle 
utilise a cette fin un nom commercial qui peut etre different du nom 
juridique ; ce nom peut etre complete d’une enseigne. Tous ces 
elements sont proteges et ne peuvent etre utilises par une entreprise 
concurrente. 

18. Le locataire commergant beneficie d’un droit au maintien dans ies lieux. 

Vrai : le commergant est parfois proprietaire de son local d’exploita- 
tion, mais M en est le plus souvent locataire. S’il se trouve contraint par 
le proprietaire de quitter le local, il peut perdre sa clientele. II est done 
necessaire de lui donner un droit au maintien dans les lieux : e’est ce 
que Ton appelle le droit au bail. Ce droit au bail peut etre cede dans 
certaines conditions a d’autres commergants. 

19. Pour s’installer comme commergant, il faut s’inscrire au registre du commerce. 

Vrai : tout commergant doit s’inscrire au registre du commerce et des 
societes dans les 15 jours du debut de son activite. Toute personne 
© peut demander des renseignements au registre de commerce. 
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Le commer^ant doit aussi ouvrir un compte bancaire ou postal, tenir 
une comptabilite, conserver tous les documents echanges avec les 
tiers et ceci pendant 10 ans, delai de la prescription commerciale. II 
doit aussi payer un certain nombre de taxes et cotisations specifiques. 

20. Les entrepreneurs individuels ont interet a adherer a un centre de gestion agree. 
Vrai : I’adhesion a un centre de gestion agree permet d’eviter une majo- 
ration du benefice imposable (la non-adhesion entramant une revalori- 
sation automatique de 25 % du benefice imposable). 


6 LESEFFETS 
DE COMMERCE 


L orsque les entreprises effectuent des prestations de services 
ou assurent la livraison de marchandises, elles peuvent 
exiger un reglement comptant : toutefois, pour lutter contre la 
concurrence, ou pour se conformer aux usages de leur profession, 
elles sont le plus souvent obligees d’ accepter, voire de proposer 
un reglement differe. 

Pour garantir le paiement a I’echeance, le vendeur peut exiger la 
remise d’un document appele effet de commerce, qui presente les 
trois caracteristiques suivantes : 

- il represente une creance d’ argent d’un montant determine et 
ixigible a court terme ; 

- il ne peut etre paye qu’a celui qui detient materiellement le 
document ; 

- il est negociable, c’est-a-dire qu’il peut se transmettre par 
endossement : cette qualite constitue sa principale utilite en 
rendant sa circulation rapide et facile. 

Nous etudierons tour a tour la lettre de change, le billet a ordre et 
le warrant. 
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LA LETTRE DE CHANGE 


La lettre de change ou traite remonte an Moyen Age ; elle etait utilisee par 
les banquiers pour permettre a leurs clients commer9ants de se procurer des 
fonds sur une autre place, et leur eviter ainsi un transport de monnaie onereux 
et dangereux. 


1.1. Definition 

La lettre de change est un ecrit par lequel une personne appelee tireur (le 
creancier, c’est-a-dire le foumisseur) invite une autre personne appelee tire 
(le debiteur, c’est-a-dire le client) a payer une certaine somme (montant 
facture), a une date determinee (date d’echeance), a une troisieme personne 
appelee beneficiaire (souvent le tireur ou son banquier). 

La lettre de change met en presence trois personnes : le tbeur, le tire et le 
beneficiabe. 

• Le tireur : c’est lui qui prend I’initiative d’emettte la lettre de change et 
invite, de ce fait, le the (son debiteur, son client) a payer. 

• Le tire : c’est lui qui doit payer a I’echeance la somme indiquee ; il doit 
avob une dette a I’egard du tbeur ; c’est cebe dette qui constitue la provi- 
sion. 

• Le beneficiaire : c’est a lui que le tbe doit payer ; le beneficiaire pent ette 
le tireur lui-meme ou une tierce personne designee par lui et a qui il doit de 
r argent (clause a ordre). 

La lettre de change est toujours un acte de commerce, quelle que sob la 
qualite de ses signataires ou quel que soil le motif de sa creation. 

Seules les personnes majeures peuvent s ’engager par lettre de change. 


1.2. Forme 

1.2.1. Mentions obligatoires 

Pour etre valable, la lettte de change doit comporter un certain nombre de 
mentions : 

• le mot « lettre de change » insere dans le texte meme du litre et exprime 
dans la langue employee pour la redaction de ce titte ; 

• I’ordre de payer une certaine somme (en chiffres et en lettres) ; 

• le nom de celui qui doit payer (le tbe) ; 

• I’echeance ; 
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• le lieu de paiement ; 

• le nom du beneliciaire ; 

• la date et le lieu de creation ; 

• le nom et la signature du tireur (celui qui emet la lettre de change). 

A r exception des trois mentions suivantes : date d’echeance, lieu de paiement 
et lieu de creation, toute omission dans les mentions obligatoires prevues ci- 
dessus, a pour consequence de faire du titre un simple billet negociable 
auquel le droit particulier de la lettre de change ne pent s’appliquer et dont le 
porteur ne pent, notamment, exercer de recours contre les endosseurs. 


1.2.2. Precisions complementaires et autre s mentions 
> L’echeance 

Si I’echeance n’est pas precisee, la lettre de change est supposee etre a vue. 
On a ainsi plusieurs possibilites d’echeance : 

• A une certaine date : la date est indiquee avec precision (par exemple, le 
28 fevrier de I’annee N) ; il s’agit du cas le plus frequent. 

• A un certain delai de date : le delai court a compter de la date de creation. 
A 30 jours de date signifiera a 30 jours de la creation de I’effet (ex. : si 
I’effet est cree le 30 juin, il sera a echeance du 30 juillet). 

• A vue : des sa presentation au paiement (si je la presente au paiement le 
10 fevrier, 1’ echeance est le 10 fevrier). 

• A un certain delai de vue : le delai court a compter de 1’ acceptation de la 
lettre de change c’est-a-dire a compter de I’engagement de payer du tire 
(ex. : la lettre est acceptee le 15 aout et est creee a 30 jours de vue ; 
I’echeance est le 14 septembre. Une autre lettre, creee a 2 mois de vue, est 
acceptee le 15 aout ; son echeance sera le 15 octobre). 

La plupart du temps, I’echeance est fixee a une date precise (souvent le 10 ou 
le dernier jour du mois. 

L’echeance, fixee a un certain nombre de jours de date ou de vue sera calcu- 
lee sur le nombre exact de jours de chaque mois ; au contraire, I’echeance 
fixee a un certain nombre de mois de date ou de vue sera calculee sur le 
nombre de mois quel que soit le nombre de jours de chaque mois. 


>■ Le lieu de paiement 
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L’effet est de droit payable au domicile du tire, mais presque toujours, pour 
des raisons pratiques, celui-ci chargera sa banque de le regler par le debit de 
son compte. 

On dit dans ce cas que I’effet est domicilie. 
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Domicilier un effet, c’est done faire assurer le paiement de cet effet par un 
tiers (Banque, CCP, etc.) qui debitera le compte du tire du montant porte sur 
I’effet. 

La pratique de la domiciliation des effets de commerce est devenue quasi 
generate ; un emplacement est prevu a cet effet sur la lettre de change. L’ indi- 
cation de la banque domiciliataire, du guichet de la banque et du numero de 
compte du tireur doit y etre portee avec la plus grande exactitude. Ces 
mentions sont indiquees soit par le tireur en creant la traite, soil par le tire, au 
moment ou il accepte. 

> L’acceptation 

Une lettre de change est valable si le tireur est titulaire d’une creance sur le 
tire sans que ce dernier I’ait formellement reconnue sur la traite. Toutefois, 
pour conforter sa creance et surtout pour faciliter I’escompte de la traite, le 
tireur demandera au tire I’engagement de la payer a echeance. On dit alors 
qu’il y a acceptation. 

Accepter une traite, c’est signer pour reconnaitre I’existence de la creance et 
s’engager a regler I’effet a son echeance. 

Refuser de 1’ accepter est d’ailleurs considere comme un refus de paiement 
(un huissier pourra constater ce refus de paiement en dressant protet pour 
refus de paiement). 

L’acceptation se fait au recto de la lettre (en general a gauche) avec la 
mention « acceptee pour la somme de. . .€ », suivie de la date et de la signa- 
ture du tire ; toutefois, la simple signature du tire au recto vaut acceptation. 

Quand la lettre de change est payable a un certain delai de vue, 1’ acceptation 
doit etre datee. A defaut d’ acceptation, c’est la date du protet «faute 
d’ acceptation » qui fait courir le delai convenu. 

>" L’aval 

Comme le tire peut etre defaillant, le tireur pourra souhaiter la garantie 
d’un tiers. 

Lorsque cette garantie est donnee par une signature sur I’effet, on parle alors 
d’aval. 

En general, la signature est precedee de la mention « Bon pour aval ». Celui 
qui donne son aval appele avaliste ou avaliseur devra done payer la lettre de 
change au porteur si le tire refuse de payer ou ne peut pas payer. On dit que 
I’avaliste est solidaire du tire. 

L’aval peut egalement etre donne sur un document qui accompagne la traite 
et que I’on appelle « allonge ». 
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>■ Clause de retour « sans protet » ou « sans frais » 

Cette clause a pour but de dispenser le porteur de remettre I’effet a I’huis- 
sier pour dresser protet en cas de non-acceptation, ou en cas de non-paiement 
a I’echeance. 

Elle est, soit imprimee dans le libelle du litre, soil ajoutee au recto et, dans ce 
cas, signee de nouveau par la meme personne qui a signe la lettre. 

>- Valeur en... 

Cette mention figure couramment sur les effets ; elle exprime 1’ obligation 
entre tireur et tire et prend une forme de ce genre : « Valeur en compte », 
« Valeur en marchandises », « Valeur en notre facture n. . du. . . 

En cas d’escompte, cette clause a I’avantage de renseigner le banquier sur la 
cause du tirage de la traite, autrement dit sur la realite de la creance du tireur 
sur le tire. 


1.2.3. La provision 

On appelle provision d’une lettre de change la creance du tireur sur le tire. 
II y a done provision lorsque, a I’echeance, le tire est debiteur a I’egard du 
tireur d’une somme au moins egale au montant de la lettre de change. La 
provision ne doit done pas se confondre avec les fonds deposes en compte 
pour le paiement de la traite. Si Pierre livre a Paul des marchandises, Pierre a 
une creance sur Paul. Cette creance s’ appelle la provision. 

L’ acceptation suppose la provision ; elle en etablit la preuve a I’egard des 
endosseurs. 

La propriete de la provision est transmise de droit aux porteurs successifs de 
la lettre de change. 


1.2.4. U endossement 


Si la lettre de change, couramment appelee traite, pent etre payee au bene- 
ficiaire lui-meme, elle peut egalement etre payee a un tiers designe par lui au 
moyen de ce que I’on appelle I’endossement. 

Endosser une traite, e’est signer au dos pour la transmettre en ajoutant la 
mention « payez a I’ordre de. . . » ; toutefois, la simple signature au verso vaut 
endos. 

Celui qui endosse la traite est I’endosseur, celui qui en beneficie est I’endos- 
sataire. 
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Par cette formule, le beneficiaire de I’effet donne I’ordre au tire de payer au 
cessionnaire (e’est-a-dire I’endossataire) le montant de la lettre de change a 
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I’echeance ; ce dernier, en endossant I’effet, transmet le benefice de I’ordre a 
un nouveau cessionnaire qui pourra, par le meme moyen, le transmettre a une 
nouvelle personne, et ainsi de suite. 

L’endossement doit etre pur et simple. Toute condition a laquelle il serait 
subordonne serait reputee non ecrite. 

L’endos appose au dos de la lettre de change, pent etre : 

• nominatif : I’endossataire est nommement designe ; 

• au porteur : celui qui detient I’effet est beneficiaire de I’endos ; 

• en blanc : il n’y a pas de beneficiaire designe, ce qui revient a dire que 
quiconque peut etre considere comme endossataire. Cette forme d’endos- 
sement est souvent utilisee et presente un risque certain d’utilisation frau- 
duleuse, puisque toute personne qui detient une telle lettre de change peut 
remplir le blanc a son profit. Si I’endossement est en blanc, le porteur peut : 

- remplir le blanc, soil de son nom, soil du nom d’une autre personne ; 

- endosser de nouveau en blanc ou a une autre personne ; 

- remettre la lettre de change a un tiers, sans remplir le blanc et sans 
r endosser. 

L’endossement peut etre fait dans des huts differents ; d’ou trois sortes 
d’endossements : 

• L’endos translatif de propriete : cet endos transmet la propriete de la 
creance (c’est-a-dire la somme due) a I’endossataire. 

• L’endos de procuration (appele aussi endos d’encaissement) : dans ce cas, 
le beneficiaire de I’endos est simplement mandate pour recueillir les fonds 
pour le compte de I’endosseur. L’endos de procuration est utilise lorsque 
I’on charge le banquier d’encaisser les effets qu’on lui remet. 

• L’endos pignoratif : beaucoup moins courant, ce type d’endos permet de 
remettre un effet en garantie a un creancier quelconque. Si le creancier 
n’est pas paye, il pourra encaisser les fonds a la place de I’endosseur. 

Un endos de procuration ne peut done pas etre suivi d’un endos translatif de 
propriete ; un endos pignoratif ne peut etre suivi, pour encaissement a 
I’echeance, que d’un endos de procuration. 

1.2.5. La solidarite des signataires 

Tons ceux qui ont tire, accepte, endosse ou avalise une lettre de change, 
sont tenus solidairement envers le porteur. 

Le porteur de la lettre de change a le droit d’agir contre toutes ces personnes, 
individuellement ou collectivement, sans etre astreint a observer I’ordre dans 
lequel elles se sont obligees. 
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1.2.6. Le paiement de la lettre de change 
>■ Delais de presentation 

Pour preserver ses droits, le porteur de I’effet (le beneficiaire final) doit 
presenter la lettre de change dans des delais tres stricts : soil le jour de 
I’echeance, soil dans les 10 Jours qui suivent I’echeance si celle-ci est 
connue, soit dans le delai d’un an si la traite est a vue. 

>■ Modalites de paiement 

Lors du paiement, le porteur remet la lettre de change au tire. II ne pent 
refuser un paiement partiel qui sera dans ce cas mentionne sur la lettre de 
change ; cette demiere ne sera pas alors restituee au tire (elle est conservee 
par le porteur). 

Le paiement d’une lettre de change, dont I’echeance tombe un jour ferie legal 
ou assimile, ne pent etre exige que le premier jour ouvrable qui suit. 

>■ Recours du porteur en cas d’impaye 

Si le porteur a presente la traite dans les delais legaux de presentation, il 
dispose de recours tres precis. 

Si la mention « avec protet » est indiquee, il devra faire constater le non-paie- 
ment par protet avant d’intenter une action en justice ; si la mention «sans 
protet » (ou sans frais) est mentionnee, il pent agir immediatement. 

Le porteur d’une traite impayee doit alors avertir son endosseur (celui qui lui 
a remis) dans les 4 jours de la presentation ou du protet. Chacun doit a son 
tour avertir son endosseur dans les 2 jours et ceci en remontant jusqu’au tireur. 

Tons les signataires de la traite sont responsables de son paiement et le 
porteur peut en reclamer le paiement integral a n’importe lequel d’entre eux, 
car ils sont solidaires. 


>■ Protet 

Le protet est un acte etabli par un huissier dans les deux cas suivants : non- 
paiement ou refus d’ acceptation. 


♦ Non-paiement 
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Lorsque I’effet n’est pas paye a I’echeance, I’huissier se presente a la 
banque sur demande du porteur dans les dix jours ouvrables qui suivent 
I’echeance, afin de demander le paiement de I’effet. Si le paiement ne peut 
etre effectue, il constate le refus de paiement en dressant protet pour defaut 
de paiement. 
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♦ Refus d’ acceptation 

Si le tire d’une lettre de change refuse de I’accepter, le tireur peut demander 
a un huissier de presenter I’effet a 1’ acceptation. Si le tire refuse d’accepter 
I’effet, I’huissier dressera protet pour refus d’ acceptation. 

Le refus d’ acceptation sera alors assimile a un refus de paiement et le porteur 
pourra agir pour recuperer les fonds qui lui sont dus, et ceci sans avoir besoin 
d’attendre I’echeance. 

L’acte de protet contient la transcription litterale de la lettre de change, de 
I’acceptation, des endossements qui y sont indiques, la sommation de payer 
le montant de la lettre de change. II enonce la presence ou 1’ absence de celui 
qui doit payer, les motifs du refus de payer et I’impuissance ou le refus de 
signer. 

En pratique, le protet est tombe en desuetude. 


>" Delais des recours 

Le porteur d’un effet impaye a un an pour agir contre les endosseurs et le 
tireur a compter de I’echeance ou du protet. 

Les endosseurs ont 6 mois pour agir les uns contre les autres ou contre le 
tireur a compter du jour ou ils ont ete mis en cause (actionne), ou du jour ou 
ils ont eux-memes paye I’effet. 


1.2.7. La perte de la lettre de change 

Le porteur qui egare une lettre de change doit faire immediatement opposi- 
tion au paiement entre les mains du tire. 

Si la lettre de change egaree n’etait pas acceptee, le porteur peut en poursui- 
vre le recouvrement sur une deuxieme, troisieme, etc. Si la lettre de change 
egaree etait acceptee, il doit, au prealable, obtenir une ordonnance du juge et 
donner caution. 
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LA LETTRE DE CHANGE-RELEVE 


Devant la multiplication des effets emis par les entreprises, les banques ont 
cherche de nouveaux moyens de traitement afin d’eviter les nombreuses 
manipulations de papier, generatrices de couts de gestion de plus en plus 
lourds. C’est ainsi qu’a ete creee la lettre de change releve (LCR). Tons les 
effets sont maintenant trades selon la procedure applicable aux LCR. 


2.1. Principe 

La lettre de change releve repose sur le principe simple que la preuve du 
paiement pent etre fade sans remise de I’effet au debiteur apres paiement. En 
consequence, la circulation de la LCR n’est plus necessaire pour le recouvre- 
ment des creances. 


2.2. Caracteristiques 

Les LCR sont emises dans des conditions assez proches des lettres de 
change classiques, avec toutefois des caracteristiques propres : 

• elles comportent, en plus de la domiciliation, les references bancaires codi- 
fiees du tde (mentions chiffrees portees sur le releve d’identite bancaire) ; 

• elles peuvent etre creees ou non sur support papier, mais dans tons les cas, 
elles sont transferees sur support magnetique. 

2.3. Mecanisme de fonctionnement 

Le tireur cree une lettre de change papier ou teletransmet a sa banque un 
document reprenant les memes informations. 

Ces informations (papier ou bande) sont retradees par la banque et triees par 
banque et echeance puis transmise au SIT (Systeme interbancade de tele- 
compensation) pour paiement. 

Le banquier domiciliataire etablit un releve des sommes dues pour chacun de 
ses clients. Si le client accepte de payer, 11 retoume au banquier un exem- 
plaire de ce releve revetu de son accord avec la mention « bon a payer » pour 
partie ou tout du releve. 

Le debiteur ne recevra pas d’effet apres paiement. 

Dans ce systeme, les supports papier ne cdculent plus entre banques ; ils 
peuvent cependant etre crees materiellement soit par Temedeur non equipe 
d’ordinateur (c’est alors le banquier qui realise le transfer! sur support infor- 
matique), sod si certaines raisons (escompte classique, operations sur effet, 
etc.) rendent leur confection necessaire. 
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2.4. Impayes 

En cas d’impaye, la LCR parcourt le circuit precedent en sens inverse. Pour 
agir, le tireur non paye n’a pas a faire dresser protet. II pent directement 
actionner le tire ou creer une lettre de change ordinaire qu’il pourra alors 
faire protester. 


2.5. Contraintes du systeme 

L’ utilisation de la LCR impose le respect de quelques principes. 

2.5.1. Pour le tire 

• adresser a son creancier un releve d’identite bancaire (RIB) ; 

• attendre d’etre interroge par sa banque 8 jours avant I’echeance, sur le sort 
qu’il desbe reserver aux LCR ttacees sur lui, et retoumer I’avis au plus 
tard le dernier Jour ouvrable avant la date de paiement. 

2.5.2. Pour le tireur 

• Tracer des LCR correctement libellees sur modeles normalises. 

• Les LCR « papier » doivent etre completees a la machine a ecrire ou par 
ordinateur, signees par le tireur et timbrees. 

• Les LCR « magnetiques » doivent comporter toutes les caracteristiques 
d’ identification codecs ; 

• Remettre les LCR au minimum 12 Jours avant Techeance, sinon Techeance 
sera reportee a la premiere echeance suivante. 



LE BILLET A ORDRE 


3.1. Definition 


Le billet a ordre est un ecrit par lequel une personne appelee souscripteur 
(le debiteur, c’est-a-dbe le client) reconnait sa dette et s’engage a payer a une 
autre personne appelee beneficiaire (le creancier, c’est-a-dbe le foumisseur, 
ou un tiers designe par lui) une certaine somme a une epoque determinee. 
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Le debiteur prend T initiative et etablit lui-meme le document par lequel il 
s’engage a s’acquitter de sa dette a une date determinee : le billet a ordre. 
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3.2. Forme 

Pour etre valable, le billet a ordre doit comporter les mentions suivantes : 

• la clause a ordre ou la formule « billet a ordre », inseree dans le texte meme 
du billet ; 

• la promesse pure et simple de payer une somme determinee ; 

• I’echeance ; 

• le lieu de paiement ; 

• le nom du beneficiaire ; 

• la date et le lieu de souscription ; 

• la signature du souscripteur (c’est lui qui emet le billet). 

3.3. Precisions complementaires et autres mentions 

Sont applicables au billet a ordre, dans la mesure ou elles ne sont pas 
incompatibles avec sa nature, les dispositions relatives a la lettre de change et 
concemant I’echeance, la domiciliation, la provision, I’aval, I’endossement, 
la solidarite, le paiement, les recours en cas d’impaye, le protet, la prescrip- 
tion (voir toutes ces techniques developpees pages precedentes dans le cas de 
la lettre de change). 

Le souscripteur d’un billet a ordre est oblige de la meme maniere que 
I’accepteur d’une lettre de change. 

A I’exception des trois mentions suivantes (date d’echeance, lieu de creation 
et lieu de paiement), toute omission dans les mentions obligatoires prevues 
ci-dessus a pour consequence de faire du titre un simple litre de creance 
soumis au droit commun auquel le droit particulier du billet a ordre ne pent 
s’appliquer. 

A la difference de la lettre de change qui est toujours un acte commercial, le 
billet a ordre pent etre, selon les cas, soil un acte civil, soil un acte commercial. 



LE BILLET A ORDRE-RELEVE (BOR) 


Sa creation a ete realisee dans le meme but que la lettre de change releve, 
etudiee precedemment. Une fois souscrit, il est remis par le beneficiaire a sa 
banque et connait le meme procede de traitement que la LCR. Le papier ne 
circule pas ; les operations peuvent etre traitees par I’informatique. 
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TRAITEMENT AUTOMATISE DES EEEETS 


Pour faciliter le traitement des effets et leur recouvrement, les banques ont 
mis en place une nouvelle procedure obligatoire depuis mai 1994. 

Tous les effets doivent comporter I’indication du releve d’identite bancaire 
des tires. 

La transmission des effets entre banques devient alors possible par simple 
echange d’enregistrements informatiques. Les effets ne sont plus restitues 
apres paiement. 



LE WARRANT 


6.1. Definition 

Le warrant est un billet a ordre par lequel le souscripteur s’ engage a payer 
une certaine somme a une certaine echeance. II se distingue du billet a ordre 
ordinaire par le fait qu’il constitue, en outre, nantissement au profit du crean- 
cier sur des marchandises deposees dans un magasin general ou dans des 
entrepots dont le stock est controle par des societes de verification des stocks. 


6.2. Mecanisme 

Lorsqu’il a depose des marchandises dans un magasin general, un commer- 
9 ant pent souscrire un warrant au profit de son banquier qui pourra de ce fait 
lui consentir un credit de tresorerie car il beneficie de garanties sur les 
marchandises. Le mecanisme du credit accorde sur warrant est expose plus 
loin a propos des credits de tresorerie aux entreprises. 


6.3. Autres aspects 

En dehors du credit garanti sur marchandises, le warrantage pent etre prati- 
que sans que I’emprunteur ne soit depossede de son gage (le gage etant le 
bien meuble offer! en garantie au creancier) ; on pent citer les formules 
suivantes qui ne sont d’ailleurs pas ou peu utilisees. 
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r- ANNEXE 


Differences entre lettre de change et billet d ordre 

La lettre de change (LC) est une invitation a payer emanant du tireur, alors que le billet 
a ordre (BO) est un engagement de payer du souscripteur. 

Dans la LC trois personnes interviennent (le tireur, le tire, le beneficiaire), alors que 
dans le BO deux personnes seulement (le souscripteur et le beneficiaire). 

La LC est soumise a la formalite de Lacceptation ; dans le BO I’engagement du sous- 
cripteur remplace Lacceptation. 

La LC est Linstrument de la vente a terme ; le BO est Linstrument normal du pret 
d’argent ; il est utilise aussi pour les paiements commerciaux a terme. 

La LC est toujours un acte de commerce alors que ceux qui participent au billet a ordre 
contractent des obligations commerciales ou civiles, selon qu’ils sont commerjants ou 
non commergants. 

Les differends relatifs a une LC sont de la competence exclusive des tribunaux de 
commerce ; les differends relatifs au BO sont du ressort du tribunal de commerce ou du 
tribunal civil, selon que I’obligation contractee par les parties est commerciale ou civile. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 

Les effets de commerce 



VRAI 

FAUX 

1 . 

Les effets de commerce sont seulement des moyens 
de paiement. 

□ 

□ 

2 . 

En dehors du cheque, il existe trois types d’ effets 
de commerce. 

□ 

□ 

3 . 

La lettre de change met en presence trois personnes. 

□ 

□ 

4 . 

Un mineur emancipe pent s ’engager par lettre de change. 

□ 

□ 

5 . 

La lettre de change comporte des mentions obligatoires. 

□ 

□ 

6 . 

Une lettre de change peut etre payable a vue. 

□ 

□ 

7 . 

La domiciliation d’une lettre de change est obligatoire. 

□ 

□ 

8 . 

Une lettre de change non acceptee est nulle. 

□ 

□ 

9 . 

On peut toujours faire opposition au paiement 
d’une lettre de change. 

□ 

□ 

10 . 

Le porteur d’un effet peut se voir refuser le paiement 
en cas de litige entre le fournisseur et son client debiteur 
de I’effet. 

□ 

□ 

11 . 

L’avaliste est celui qui s ’engage en cas d’impaye 
d’un effet de commerce. 

□ 

□ 

12 . 

La provision d’une lettre de change est representee 
par les fonds deposes en compte pour son paiement. 

□ 

□ 

13 . 

Une lettre de change ou un billet a ordre 
peut etre endosse. 

□ 

□ 

14 . 

Tous ceux qui ont appose leur signature sur un effet 
de commerce sont tenus solidairement envers le porteur. 

□ 

□ 

15 . 

11 existe deux types de protets. 

□ 

□ 

16 . 

Le billet a ordre est emis par le debiteur. 

□ 

□ 

17 . 

Le billet a ordre comporte des mentions obligatoires. 

□ 

□ 

18 . 

Le billet a ordre est toujours un acte de commerce. 

□ 

□ 

19 . 

Les lettres de change et billets a ordre font I’objet 
d’un traitement automatise. 

□ 

□ 

20 . 

Le warrant offre une garantie reelle a son porteur. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. Les effets de commerce sent seulement des moyens de paiement. 

Faux : les effets de commerce presentent trois caracteristiques : 

* Ms representent une creance d’argent d’un montant determine et 
exigible a court terme ; 

* Ms ne peuvent etre payes qu’a celui qui detient materiellement le 
document ; 

* Ms sont negociables, c’est-a-dire qu’ils peuvent se transmettre par 
endossement : cette qualite constitue leur principale utilite en 
rendant leur circulation rapide et facile. 

2. En dehors du cheque, il existe trois types d’effets de commerce. 

Vrai : en dehors du cheque, les effets de commerce sont la lettre de 
change, le billet a ordre et le warrant. 

3. La lettre de change met en presence trois personnes. 

Vrai : la lettre de change met en presence trois personnes : le tireur, le 
tire et le beneficiaire. 

* Le tireur : c’est lui qui prend I’initiative d’emettre la lettre de change 
et invite, de ce fait, le tire (son debiteur, son client) a payer. 

* Le tire : c’est iui qui doit payer a I’echeance la somme indiquee ; il 
doit avoir une dette a i’egard du tireur ; c’est cette dette qui constitue 
ia provision. 

* Le beneficiaire : c’est a iui que ie tire doit payer ; le beneficiaire peut 
etre le tireur lui-meme ou une tierce personne designee par lui et a 
qui il doit de I’argent (clause a ordre). 

4. Un mineur emancipe peut s’engager par lettre de change. 

Faux : la lettre de change est toujours un acte de commerce, quelle que 
soit la qualite de ses signataires ou quel que soit le motif de sa creation. 
Seules les personnes majeures peuvent s’engager par lettre de change. 

5. La lettre de change comporte des mentions obligatoires. 

Vrai : pour etre valable, la lettre de change doit comporter un certain 
nombre de mentions : 

* le mot << lettre de change » insere dans le texte meme du titre et 
exprime dans la langue employee pour la redaction de ce titre ; 

* I’ordre de payer une certaine somme (en chiffres et en lettres) ; 

* le nom de celui qui doit payer (le tire) ; 

* I’echeance ; 

* le lieu de paiement ; 

* le nom du beneficiaire ; 

* la date et le lieu de creation ; 

* le nom et la signature du tireur (celui qui emet la lettre de change). 

A I’exception des trois mentions suivantes : date d’echeance, lieu de 
paiement et lieu de creation, toute omission dans les mentions obliga- 
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billet negociable, auquel le droit particulier de la lettre de change ne 
peut s’appliquer et dont le porteur ne peut, notamment, exercer de 
recours contre les endosseurs. 

6. Une lettre de change peut etre payable a vue. 

Vrai : si I’echeance n’est pas precisee, la lettre de change est supposee 
etre a vue. On a ainsi plusieurs possibilites d’echeance : 

• a une certaine date ; 

• a un certain delai de date : le delai court a compter de la date de crea- 
tion ; 

• a vue : des la presentation au paiement ; 

• a un certain delai de vue : le delai court a compter de I’acceptation de 
la lettre de change. 

7. La domiciliation d’une lettre de change est obligatoire. 

Faux : la lettre de change est de droit payable au domicile du tire mais, 
presque toujours, celui-ci chargera sa banque de la regler par le debit 
de son compte. On dit dans ce cas, que I’effet est domicilie. 

Domicilier un effet, c’est done faire assurer le paiement de cet effet par 
un tiers (Banque, COP, etc.) qui debitera le compte du tire du montant 
porte sur I’effet. 

8. Une lettre de change non acceptee est nulle. 

Faux : une lettre de change est valable si le tireur est titulaire d’une 
creance sur le tire sans que ce dernier I’ait formellement reconnue sur 
la traite. 

L’acceptation n’est done pas obligatoire. 

Toutefois, pour conforter sa creance et surtout pour faciliter 
I’escompte de la traite, le tireur demandera au tire I’engagement de la 
payer a echeance. On dit alors qu’il y a acceptation. 

Accepter une traite c’est signer pour reconnaitre I’existence de la 
creance et s’engager a regler I’effet a son echeance. 

9. On peut toujours faire opposition au paiement d’une lettre de change. 

Faux : I’opposition n’est possible qu’en cas de perte, de vol ou de 
cessation des paiements du tireur. 

10. Le porteur d’un effet peut se voir refuser le paiement en cas de litige entre ie four- 
nisseur et son client debiteur de i’effet. 

Faux : le porteur beneficie de rinopposabilite des exceptions. L’inop- 
posabilite des exceptions signifie rimpossibilite, pour le debiteur, 
d’invoquer des litiges avec le fournisseur pour refuser de payer au 
porteur de bonne foi I’effet souscrit ou accepte. 

11. L’avaliste est celui qui s’engage en cas d’impaye d’un effet de commerce. 

Vrai : comme le tire peut etre defaillant, le tireur pourra souhaiter la 
garantie d’un tiers. Lorsque cette garantie est donnee par une signa- 
ture sur I’effet, on parle alors d’aval. En general, la signature est prece- 
des de la mention « Bon pour aval ». 

Celui qui donne son aval, appele avaliste ou avaliseur, devra done payer 
la lettre de change au porteur si le tire refuse de payer ou ne peut pas 
payer. 
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On dit que I’avaliste est solidaire du tire. L’aval peut egalement etre 
donne sur un document qui accompagne la traite et que Ton appelle 
« allonge ». 

12. La provision d’une lettre de change est representee par les fonds deposes en 
compte pour son paiement. 

Faux : on appelle provision d’une lettre de change la creance du tireur 
sur le tire. II y a done provision lorsque, a I’echeance, le tire est debi- 
teur a regard du tireur d’une somme au moins egale au montant de la 
lettre de change. La provision ne doit done pas se confondre avec les 
fonds deposes en compte pour le paiement de la traite. 

L’acceptation suppose la provision ; elle en etablit la preuve a I’egard 
des endosseurs. La propriete de la provision est transmise de droit aux 
porteurs successifs de la lettre de change. 

13. Une lettre de change ou un billet a ordre peut etre endosse. 

Vrai : si un effet de commerce peut etre paye au beneficiaire lui-meme, 
il peut egalement etre paye a un tiers designe par lui au moyen de ce 
que I’on appelle I’endossement. 

Endosser un effet, e’est signer au dos pour le transmettre en ajoutant 
la mention <<payez a I’ordre de...» ; toutefois, la simple signature au 
verso vaut endos. 

Celui qui endosse I’effet est I’endosseur, celui qui en beneficie est 
I’endossataire. 

L’endos peut etre nominatif, au porteur ou en blanc. 

L’endossement peut etre fait dans des buts differents ; d’ou trois sortes 
d’endossement : 

* I’endos translatif de propriete : cet endos transmet la propriete de la 
creance a I’endossataire ; 

* I’endos de procuration : le beneficiaire de I’endos est simplement 
mandate pour recueillir les fonds pour le compte de I’endosseur ; 

* I’endos pignoratif : il permet de remettre un effet en garantie a un 
creancier quelconque. Si le creancier n’est pas paye, il pourra 
encaisser les fonds a la place de I’endosseur. 

Un endos de procuration ne peut done pas etre suivi d’un endos trans- 
latif de propriete ; un endos pignoratif ne peut etre suivi, pour encais- 
sement a I’echeance, que d’un endos de procuration. 

14. TOUS ceux qui ont appose leur signature sur un effet de commerce sont tenus soii- 
dairement envers ie porteur. 

Vrai : tous ceux qui ont tire, accepte, endosse ou avalise un effet de 
commerce, sont tenus solidairement envers le porteur ; on appelle cela 
la solidarite des signataires. 

Le porteur de I’effet a le droit d’agir contre toutes ces personnes, indi- 
viduellement ou collectivement, sans etre astreint a observer I’ordre 
dans lequel elles se sont obligees. 

15. II existe deux types de protets. 

Vrai : le protet est un acte etabli par un huissier dans les deux cas 
suivants : non-paiement ou refus d’acceptation d’une lettre de change. 
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L’huissier se presente a la banque sur demande du porteur, dans les 
dix jours ouvrables qui suivent I’echeance afin de demander le paie- 
ment de I’effet. Si le paiement ne peut etre effectue, II constate le refus 
de paiement en dressant protet pour defaut de paiement. 

• Protet pour refus d’acceptation d’une lettre de change 

Si le tire d’une lettre de change refuse de I’accepter, le tireur peut 
demander a un huissier de presenter I’effet a I’acceptation. Si le tire 
refuse d’accepter I’effet, I’huissier dressera protet pour refus d’accep- 
tation qui sera alors assimile a un refus de paiement. 

Le recours au protet est, en pratique, tres rare. 

16. Le billet a ordre est emis par le debiteur. 

Vrai : le billet a ordre est un ecrit par lequel une personne appelee 
souscripteur (le debiteur, c’est-a-dire le client) reconnaTt sa dette et 
s’engage a payer a une autre personne appelee beneficiaire (le crean- 
cier, c’est-a-dire le fournisseur, ou un tiers designe par lui) une certaine 
somme a une epoque determinee. 

Le debiteur prend I’initiative et etablit lui-meme le billet a ordre par 
lequel M s’engage a s’acquitter de sa dette a une date determinee. 

17. Le billet a ordre comporte des mentions obligatoires. 

Vrai : pour etre valable, le billet a ordre doit comporter les mentions 
suivantes : 

• la clause a ordre ou la formula << billet a ordre », inseree dans le texte 
meme du billet ; 

• la promesse pure et simple de payer une somme determinee ; 

• I’echeance ; 

• le lieu de paiement ; 

• le nom du beneficiaire ; 

• la date et le lieu de souscription ; 

• la signature du souscripteur (c’est lui qui emet le billet). 

A I’exception des trois mentions suivantes (date d’echeance, lieu de 
creation et lieu de paiement), toute omission dans les mentions obliga- 
toires prevues ci-dessus a pour consequence de faire du titre un 
simple titre de creance soumis au droit common, auquel le droit parti- 
culler du billet a ordre ne peut s’appliquer. 

18. Le billet a ordre est toujours un acte de commerce. 

Faux : a la difference de la lettre de change qui est toujours un acte 
commercial, le billet a ordre peut etre, selon les cas, soit un acte civil, 
soit un acte commercial. 

19. Les lettres de change et billets a ordre font I’objet d’un traitement automatise. 

Vrai : pour faciliter le traitement des effets et leur recouvrement, les 
banques ont mis en place une nouvelle procedure obligatoire depuis 
mai 1994. 

Les effets doivent comporter I’indication du releve d’identite bancaire 
des tires. La transmission des effets entre banques s’effectue par 
simple echange d’enregistrements informatiques. 

Les effets ne sont plus restitues apres paiement. 
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20. Le warrant offre une garantie reelle a son porteur. 

Vrai : le warrant est un billet a ordre par lequel le souscripteur s’engage 
a payer une certalne somme a une certalne echeance. 

II se distingue du billet a ordre ordinaire par le fait qu’il constitue, en 
outre, nantissement au profit du creancier sur des marchandises depo- 
sees dans un magasin general. 

En effet, lorsqu’ll a depose des marchandises dans un magasin general 
un commer9ant peut souscrire un warrant au profit de son banquier, 
qui pourra de ce fait lui consentir un credit de tresorerie car il beneficie 
de garanties sur les marchandises. 
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LE COMPTE 
COURANT 


C omme elle le fait pour le particulier, la banque est tenue 
d’offrir aux entreprises un service de caisse, c’est-a-dire un 
certain nombre de facilites pour la manipulation de leurs fonds. 
Les relations entre les banques et les entreprises sont relativement 
complexes. 

Apres avoir vu les particularismes du compte courant, nous 
etudierons la situation en cas de procedures collectives et enfin la 
cloture du compte courant. 



PARTICULARISMES DU COMPTE COURANT 


1.1. Ouverture du compte courant 

Pour ouvrir un compte, une entreprise doit foumir des renseignements 
beaucoup plus nombreux qu’un simple particulier ; en effet, les modalites de 
constitution sont plus complexes et le compte d’une entreprise sera sou vent 
le support d’ operations de credit d’ou un risque plus important pour le 
banquier. 
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En ce qui concerne les societes, la demande d’ouverture d’un compte est 
fonnulee par le representant qualilie de la societe, muni des pouvoirs neces- 
saires pour faire fonctiormer le compte. Les pouvoirs de ce representant sont 
determines par les statuts de la societe. L’etude de la demande d’ouverture et 
des documents remis est effectuee par un service specialise de la banque ; 
elle ne constitue pas un vain formalisme, mais resulte du souci d’eviter les 
litiges eventuels et la mise en jeu d’une quelconque responsabilite de la 
banque. 

Pour proceder a I’ouverture, un certain nombre de documents sont necessaires : 

• Pour toutes les entreprises 

- Numero d’ identification SIRET (codification INSEE), 

- Piece d’identite des dirigeants et principaux associes et des mandataires 
eventuels, 

- Justification du domicile de I’entreprise. 

Et en plus : 

• Pour les entreprises individuelles 

- Pour les commer9ants : extrait Kbis d’ inscription au Registre du Commerce 
et des Societes, 

- Pour les artisans : attestation d’inscription au registre des metiers, 

- Pour les professions liberales : document attestant de leur appartenance a 
un ordre ou autre, 

- Pour les agriculteurs : attestation d’inscription a la chambre d’ agriculture, 

• Pour les societes 

- Copie des statuts 

- Extrait Kbis d’inscription au Registre du Commerce et des Societes 

- Copie de la publication dans un journal d’annonces legales 

- Proces-verbal de I’assemblee donnant pouvoir au dirigeant d’ouvrir le 
compte si ce pouvoir n’est pas statutaire. 

• Pour les associations 

- Copie des statuts 

- Copie de la publication au Journal officiel 

- Proces-verbal de I’assemblee donnant pouvoir au dirigeant d’ouvrir le 
compte si ce pouvoir n’est pas statutaire. 

La signature des personnes habilitees a faire fonctiormer le compte sera 
recueillie apres recueil des procurations eventuelles. 
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1.2. Caracteristiques du compte courant 

La nature de ce compte qui est ouvert aux entreprises est differente de celle 
du compte de depots de fonds ou compte de cheques ouvert aux particuliers. 

II n’y a pas de definition classique et precise du compte courant ; aussi ne 
peut-on guere le caracteriser que par sa nature juridique, qui comprend 
quatre elements essentiels : I’intention des parties, I’existence des remises, la 
reciprocite des remises et le croisement ou I’enchevetrement des remises. 

1.2.1. U intention des parties 

Le compte courant est un contrat civil ou commercial suivant les operations 
qu’il relate. C’est un contrat consensuel, car il ne pent etre ouvert qu’avec la 
volonte des parties, volonte exprimee ou non, et qui peut simplement resulter 
des faits. 

1.2.2. U existence des remises 

Par remise, il faut entendre une creance du remettant contre celui qui re 9 oit, 
et qui devient, dans le compte, un article de debit ou de credit. Cette creance 
peut consister en argent, marchandises ou effets de commerce. 

1.2.3. La reciprocite des remises 

Il faut que les deux parties, en L occurrence le client et son banquier, se 
fassent reciproquement des remises, c’est-a-dire que celles-ci figurent alter- 
nativement au debit et au credit de chacun d’eux afin qu’ils soient tour a tour 
creanciers et debiteurs I’un de I’autre. 


1.2.4. Le croisement ou V enchevetrement des remises 


La reciprocite des remises ne suffit pas ; il faut encore que sa cadence 
prouve la repetition frequente d’un mouvement de creance a dette et vice-versa 
entre parties. 

Pour un compte de cheques, normalement toujour s crediteur, le fait de verser 
des sommes d’ argent en compte et de les prelever ne constitue pas un compte 
courant. 
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Il en est de meme dans I’avance de fonds pure et simple, compte toujours 
debiteur dans lequel le client rembourse, en une ou plusieurs fois, 1’ unique 
avance qui lui a ete consentie par le banquier. 
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1.3. Effets du compte courant 

Le compte courant est ensuite caracterise par ses effets, qui sont au nombre 
de trois : la novation, I’indivisibilite, le cours de plein droit des interets. 

1.3.1. La novation 

Toute creance portee en compte subit une sorte de novation (il y a rempla- 
cement d’une obligation par une autre), du fait qu’elle perd son individualite 
pour devenir un simple article de ce compte ; elle perd ainsi les suretes et 
garanties dont elle etait assortie (ex. : cas des effets escomptes revenus 
impayes et debites en compte). 

1.3.2. L’indivisibilite 

Bien que tons les articles du compte restent independants les uns des 
autres, ils constituent cependant un bloc dont on ne pent en extraire aucun : 
seul le solde - qui les absorbe -, etabli a I’arrete du compte, fixera la qualite 
de creancier ou de debiteur pour chacune des parties. 

Des suretes particulieres peuvent etre affectees a ce solde, qui doit etre etabli 
en une monnaie unique, meme si des monnaies differentes sont intervenues 
dans la tenue du compte. 

1.3.3. Le cours de plein droit des interets 

Chaque somme inscrite en compte courant porte interet du jour ou elle 
entre en valeur jusqu’a I’arrete du compte. 

Ces interets peuvent etre reciproques, c’est-a-dire calcules au meme taux au 
debit qu’au credit, ou differentiels, c’est-a-dire calcules a des taux differents 
selon que le solde est debiteur ou crediteur (toutefois, depuis le 1®*^ Juillet 
1967, les banques ne remunerent plus les capitaux a vue, meme si ceux-ci 
sont loges en compte courant). 

1.4. Les avantages du compte courant 

Les comptes courants re 9 oivent les memes operations que les comptes de 
depots. 

De plus, ils offrent a leurs titulaires la possibilite d’operations de credit telles 
que les remises d’effets a I’escompte, les facilites de caisse, les avances de 
fonds, etc., suivant conventions intervenues entre le titulaire et le banquier. 
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1.5. Les operations de caisse specifiques an compte courant 

En plus des services habituellement rendus aux particuliers (versements et 
retraits d’especes, paiements et encaissements de cheques, virements, etc.), 
la banque rend aux entreprises des services specifiques. 

1.5.1 Encaissement des effets 

Comme pour les cheques, la banque peut se charger d’encaisser les effets 
que lui aura remis I’entreprise. Lors de la remise, I’entreprise endosse I’effet 
au moyen d’un endos de procuration (ou d’encaissement, terme equivalent). 

1.5.2. Domiciliation des effets 

Pour faciliter I’encaissement des fonds par le porteur d’un effet, la plupart 
du temps celui-ci est domicilie c’est-a-dire qu’il est payable par I’interme- 
diaire d’un tiers, generalement une banque ou un centre de cheques postaux. 

Lorsque I’entreprise domicilie ses effets, elle charge done son banquier de les 
payer ; pour que le banquier puisse payer, il lui faut un mandat de son client 
que Ton appelle un avis de domiciliation, I’autorisant a payer par le debit du 
compte de I’entreprise. 

Cet avis de domiciliation doit parvenir a la banque avant I’echeance et etre 
revetu d’une signature du tire, habilite a faire fonctionner le compte. Pour 
faciliter les choses, il arrive couramment que le debiteur remette a son 
banquier un avis de domiciliation permanent pour tous les effets presentes 
dans la mesure ou il les a souscrits ou acceptes. 

Toutefois, avec le traitement automatise des effets codifies, les clients tires 
re9oivent quelques jours avant I’echeance une demande d’accord prealable 
sous forme d’un releve (systeme LCR ou BOR). 



LES RELATIONS BANQUE/ENTREPRISE 

DANS LE CADRE DES PROCEDURES COLLECTIVES 


2.1. Les procedures collectives 

On peut distinguer la conciliation, qui est une procedure de prevention, et 
la procedure de sauvegarde ou de reglement judiciaire, qui conduit au redres- 
sement ou a la liquidation de I’entreprise. 
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2.1.1. La conciliation 
> Objectif de la procedure 

Elle a pour but de favoriser la conclusion d’un accord amiable entre une 
entreprise et ses principaux creanciers, destine a mettre tin aux difficultes de 
I’entreprise. 

>" Conditions 

L’ entreprise ne doit pas etre en cessation de paiement depuis plus de 45 
jours. 

Cette procedure est ouverte a toute personne physique ou morale, exer 9 ant 
une activite commerciale, artisanale ou independante ; les agriculteurs sont 
exclus de la procedure. 

>" Ouverture de la procedure 

Seul le dirigeant de I’entreprise peut demander I’ouverture de cede proce- 
dure aupres du TC ou du TGI qui bloque toute assignation en RJ/LJ mais 
permet la continuation des pour suites individuelles pour les creanciers. 

Le president du tribunal nomme un conciliateur - et eventuellement un 
expert - qui va etudier Tentreprise, negocier un echelonnement des dettes 
avec les plus importants creanciers, qui seront les seuls a avoir connaissance 
des difficultes du debiteur. 

>" La conciliation 

La conciliation prevoit 4 mois d’etude avec un seul report possible d’un 
mois, soil 5 mois maximum. 

>" L’accord amiable 

L’ accord amiable contient des delais de paiement et des abandons ou remises 
de dettes. 

Le tribunal peut imposer des delais de paiement aux creanciers non partis a 
T accord. L’accord est soit constate par le president du tribunal, soil homolo- 
gue par le tribunal. 

Si un accord est impossible a trouver, le debiteur pourra alors beneficier de la 
loi dite de sauvegarde. 
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2.1.2. La procedure de sauvegarde ou de reglement judiciaire 
>■ La sauvegarde 

Elle conceme toute entreprise qui n’est pas en cessation de paiements. 

Le tribunal (TC ou TGI) ne peut etre saisi que par le debiteur. 

Son objectif est de faciliter la reorganisation de Tentreprise alin de permettre 
la poursuite de Tactivite, le maintien de Temploi et Tapurement du passif. 

>■ Le reglement judiciaire 

II concerne toute entreprise en cessation de paiements. 

Son objectif est de permettre la poursuite de Tactivite, le maintien de 
Temploi et Tapurement du passif par Tadoption d’un plan de redressement. 

Le tribunal (TC ou TGI) peut se saisir d’office, etre saisi par le debiteur, un 
creancier ou le ministere public. 

2.1.3. Le jugement d’ouverture 
> Le tribunal 

Le tribunal constate que les conditions d’ouverture sont reunies et ouvre 
une periode d’observation. 

II designe les intervenants : 

• un juge-commissaire qui surveille Tensemble de la procedure ; 

• un representant des salaries ; 

• eventuellement un administrateur judiciaire ; 

• un mandataire judiciaire representant les creanciers qui fait aussi fonction 
d’ administrateur judiciaire si aucun n’est nomme ; 

• un ou des controleurs nommes a la demande des creanciers ; 

• un commissaire-priseur, un huissier, un notaire ou un courtier en marchan- 
dises charge de realiser Tinventaire et Testimation des biens du debiteur ; 

• un eventuel expert. 

>- Le jugement 

Le jugement est public au Bodac et arrete les pour suites individuelles des 
creanciers. 
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2.1.4. La periode d’ observation 
>■ Duree 

Pendant cette periode, d’une duree de 6 mois (renouvelable une fois), 
I’activite est poursuivie. 

>■ Inventaire 

Des I’ouverture de la procedure un inventaire et une estimation du patri- 
moine du debiteur sont effectues. 

> Actes interdits 

Sauf exceptions, pendant cette periode il est interdit de payer les dettes 
nees avant le jugement d’ouverture et de vendre un actif de I’entreprise 

>" L’administrateur 

L’administrateur prend toutes les dispositions conservatoires, gere les 
comptes bancaires et pent exiger I’execution des contrats en cours. 

Les creances nees apres le jugement d’ouverture sont payees a leur echeance 
en cas de continuation de I’activite. 

>" Gestion de I’entreprise 

Le dirigeant de I’entreprise continue de gerer, avec ou sans administrateur, 
son entreprise. 

>" Cloture de la phase d’observation 

La phase d’observation est close par un jugement pronon 9 ant la liquidation 
ou 1’ admission a un plan de sauvegarde ou de redressement prevoyant la 
continuation de I’entreprise. 

2.1.5. Les creanciers 

> Les creanciers anterieurs au jugement 

Ils ne peuvent plus proceder a des poursuites individuelles et ne peuvent 
plus prendre de garantie reelle (sauf le Tresor public dans certains cas). 

Ils doivent faire une declaration de creances dans les deux mois qui suivent la 
publication du jugement d’ouverture. Les salaries en sont dispenses. 

Certains actes passes par le debiteur depuis la date reelle de la cessation des 
paiements peuvent etre annules. 
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>■ La situation des salaries 

Us beneficient d’un privilege general pour les creances salariales des six 
demiers mois et, en cas de redressement ou liquidation judiciaire, d’un super- 
privilege pour les remunerations dues pour les soixante demiers jours de 
travail precedant le Jugement d’ouverture. 

>■ Les creanciers posterieurs au jugement 

Ces creanciers sont privilegies si leur creance est utile pour I’entreprise ou 
liee aux besoins de la vie courante du debiteur. 


2.1.6. Le plan de redressement ou de sauvegarde 
>■ La continuation de I’entreprise 

S’il y a possibilite serieuse de redressement et de reglement du passif, il est 
etabli un plan de sauvegarde ou de redressement. 

• Les mesures de redressement 

II pent y avoir arret, adjonction ou cession eventuelle de certaines activites. 

Des modifications eventuelles peuvent etre apportees aux statuts de la 
personne morale debitrice. 

• Les mesures d’apurement 

Plusieurs mesures d’apurement peuvent etre prises : 

• approbation ou reduction des delais ou remises accordes par les crean- 
ciers ; 

• delais uniformes de paiement imposes aux autres creanciers ; 

• cession d’une ou de plusieurs activites de I’entreprise. 

En cas d’inexecution du plan de sauvegarde, une procedure est ouverte 
conduisant a la cession ou a la liquidation. 


>- La liquidation de I’entreprise 
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Le tribunal procede a la nomination d’un liquidateur (generalement le 
representant des creanciers). 

Le debiteur est dessaisi de 1’ administration et de la disposition de ses biens. 

Le maintien de I’activite est possible pendant trois mois pour les besoins de 
la liquidation. 

Les creanciers sont payes selon leur rang. 
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2.1.7. La responsabilite des dirigeants 
>■ La situation des dirigeants 

Les associes de la personne morale responsables indefiniment et solidaire- 
ment du passif social se voient ouvrir une procedure de redressement judi- 
ciaire pour chacune d’elles. 

Les droits sociaux appartenant aux dirigeants sont incessibles. 

Les dettes de la personne morale peuvent etre mises par le tribunal a la 
charge des dirigeants de droit et ils peuvent eventuellement etre condamnes a 
la faillite ou a la banqueroute. 

• La faillite personnelle 

C’est une sanction civile facultative ou obligatoire entrarnant des dechean- 
ces civiques : 

• decheance du droit de vote et d’eligibilite aux assemblees politiques et 
professionnelles ; 

• interdiction d’exercer le commerce ou certaines professions. 

La rehabilitation est possible si toutes les dettes sont remboursees ou s’il y a 
accord de tous les creanciers. 

• La banqueroute 

C’est une sanction penale ; la condamnation possible s’il y a : 

• emploi de moyens frauduleux pour retarder I’ouverture de la procedure de 
RJ ou de LJ ; 

• detoumement ou dissimulation d’actifs ; 

• augmentation frauduleuse du passif ; 

• de graves irregularites comptables. 

La peine encourue est de 5 ans d’emprisonnement et une amende de 75 000 €. 


2.2. Credits accordes avant Touverture de la procedure 

2.2.1. Rupture pendant la phase d’ observation 

Le jugement d’ouverture d’une procedure collective ne met pas automati- 
quement fin aux concours bancaires anterieurement octroyes, mais les credits 
ne sont pas necessairement maintenus. 

La banque met en demeure I’administrateur ou le debiteur autorise par le 
juge commissaire de se prononcer sur le maintien ou non des concours. 
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Les concours doivent continuer aux memes conditions tant pour les interets 
et les frais que pour les garanties. 

Toutefois, il faut noter que le banquier peut mettre fin a ses relations dans les 
conditions de droit commun (rupture immediate en cas de comportement 
gravement reprehensible ou de situation irremediablement compromise ou 
avec preavis, sans avoir a se justifier). 

2.2.2. Rupture apres la phase d’ observation 

En pratique, il faut distinguer trois situations : 

>■ Un plan de redressement a ete arrete 

Le banquier y a ete associe et a procede a la mise en place de nouveaux 
credits. 

>- La liquidation judiciaire a ete prononcee 

Le banquier peut rompre immediatement ses concours puisque la situation 
est alors irremediablement compromise. 

>■ Un plan de cession a ete adopte 

Dans ce cas, le caractere intuitu personae de credit ne doit pas permettre la 
cession forcee du contrat au repreneur sauf en ce qui concerne les contrats de 
credit-bail. 


2.3. Credits accordes apres I’ouverture de la procedure 

2.3.1. Credits accordes en vertu d’une procedure de conciliation 

La rupture eventuelle du credit est, dans ce cas, soumise au droit commun 
des obligations et les deux parties sont engagees dans le cadre du droit 
commun. 


2.3.2. Credits accordes pendant la periode d’ observation 

Le banquier est libre d’accorder ou de refuser les nouveaux credits sollici- 
tes par I’administrateur pendant la periode d’observation. 

Il peut mettre fin a ces credits dans les conditions de droit commun. 


2.3.3. Credits accordes apres la periode d’observation 
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Dans le cadre d’un plan de redressement, le banquier peut s’etre engage a 
consentir des concours et il doit respecter les regies de droit commun. 


278 


LA BANQUE ET LES ENTREPRISES 


En cas de resolution du plan, cede demiere ne pouvant conduire qu’a la liqui- 
dation judiciaire ou a la cession de I’entreprise, le banquier est libere de ses 
engagements. 



LA CLOTURE DU COMPTE COURANT 


Un banquier peut etre amend a cloturer le compte d’une entreprise pour 
trois raisons : cede demiere veut quitter la banque, la banque souhaite inter- 
rompre les relations ou I’entreprise cesse son activite. 

3.1. La cloture du fait de I’entreprise 

3.1.1. Causes de la cloture 

Une entreprise peut souhaiter cesser les relations qu’elle a avec son 
banquier pour deux raisons principales : elle n’est pas satisfaite des services 
rendus ou elle a trouve mieux ailleurs. 


3.1.2. Modalites de la cloture 

L’ entreprise peut cloturer son compte de plusieurs manieres : 

• en prevenant sa banque : par ecrit ou par oral ; 

• en s’arrangeant pour que la position de son compte soit ramenee a zero par 
emission d’un cheque ou par retrait de fonds ; 

• en cessant de fade fonctionner son compte sur lequel figurera un solde 
crediteur ou debiteur. 


3.1.3. Precautions d prendre par le banquier 

Si I’entreprise desire le quitter, la banque doit prendre toute une serie de 
mesures : 

• demander la restitution des cheques non utilises et des cartes bancaires ; 

• controler les engagements de 1’ entreprise : est-elle encore debitrice a 
regard de la banque (autre compte, credit, etc.) ; 

• s’ assurer que tous les cheques emis ont ete presentes au paiement ; 

• percevoir une provision eventuelle pour agios ; 

• eviter la passation de toute ecriture posterieure a la cloture ; 
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• recuperer la clef du compartiment de coffre dont I’entreprise pourrait etre 
locataire ; 

• proceder a la declaration de cloture au lichier des comptes bancaires 
(FICOBA) ; 

• informer le guichet pour eviter tout retrait posterieur a la cloture. 

• Si le compte est crediteur a la cloture 

Envoi d’un cheque pour solde de tout compte ou virement chez un confrere. 

• Si le compte est debiteur a la cloture 

Passage du solde en pertes et profits ou transmission au contentieux pour 
recouvrement. 

3.2. La cloture du fait de la banque 

3.2.1. Causes de la cloture 

Le banquier peut souhaiter se separer d’un client pour de multiples raisons : 
incidents de paiement, risques particuliers ou compte juge non rentable. 

3.2.2. Modalites de la cloture 

Le banquier doit informer I’entreprise de sa decision par courrier recom- 
mande avec accuse de reception et lui laisser un certain delai pour s ’organi- 
ser, notamment pour ouvrir un compte chez un confrere. 

3.2.3. Precautions d prendre par le banquier 

Sauf comportement gravement reprehensible de la part de I’entreprise 
(actes delictueux, engagements non tenus, etc.), ou de situation irremediable- 
ment compromise (le banquier perd tout espoir d’etre rembourse), la banque 
doit accorder un preavis qui doit permettre a I’entreprise de trouver une 
nouvelle banque. La pratique a fixe ce preavis a 60 jours en cas de decouvert 
et a 30 jours en cas de credits de mobilisation. 

3.3. La cloture pour cessation d’activite 

Si I’entreprise cesse son activite volontairement ou a la suite d’une liquida- 
tion judiciaire, la banque doit prendre les memes precautions qu’en cas de 
cloture de son fait, sans avoir a respecter de preavis particulier. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 


Le compte courant 




VRAI 

FAUX 

1 . 

Pour ouvrir le compte d’une entreprise il suffit 
d’ avoir les statuts. 

□ 

□ 

2 . 

Le compte courant est un compte forcement debiteur. 

□ 

□ 

3 . 

Toute operation qui transite par un compte courant 
perd ses caracteristiques propres. 

□ 

□ 

4 . 

11 y a accord amiable quand le banquier donne 
son accord pour I’apurement d’un solde debiteur. 

□ 

□ 

5 . 

Une entreprise en etat de cessation des paiements 
est automatiquement mise en liquidation. 

□ 

□ 

6. 

En cas de cessation des paiements, tout ou partie 
du passif de la personne morale peut etre mis a la 
charge des dirigeants. 

□ 

□ 

7. 

Lorsqu’une entreprise est en etat de cessation 
des paiements, le banquier peut rompre les concours. 

□ 

□ 

8 . 

Un compte courant peut etre cloture par le banquier 
sans preavis. 

□ 

□ 


Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


Le compte courant 


281 


ELEMENTS DE REPONSE 


1. Pour ouvrir le compte d’une entreprise il suffit d’avoir les statute. 

Faux : il faut preciser avant tout que toutes les entreprises ne sont pas 
des societes. 

Pour ouvrir un compte, une entreprise doit fournir un certain nombre 
de documents : 

• Pour toutes les entreprises 
Numero d’identification SiRET (codification INSEE), 

Piece d’identite des dirigeants et principaux associes et des manda- 
taires eventueis, 

Justification du domiciie de i’entreprise. 

Et en pius : 

• Pour les entreprises individuelles 
Pour ies commergants : extrait Kbis d’inscription au Registre du 
Commerce et des Societes, 

Pour ies artisans : attestation d’inscription au registre des metiers. 
Pour ies professions liberales : document attestant de ieur apparte- 
nance a un ordre ou autre. 

Pour ies agricuiteurs : attestation d’inscription a ia chambre d’agricui- 
ture, 

• Pour les societes 
Copie des statuts 

Extrait Kbis d’inscription au Registre du Commerce et des Societes 
Copie de ia publication dans un journai d’annonces legales 
Proces-verbal de I’assembiee donnant pouvoir au dirigeant d’ouvrir 
le compte si ce pouvoir n’est pas statutaire. 

• Pour les associations 
Copie des statuts 

Copie de ia publication au journai officiei 

Proces-verbal de I’assemblee donnant pouvoir au dirigeant d’ouvrir 
le compte si ce pouvoir n’est pas statutaire. 

2. Le compte courant est un compte forcement debiteur. 

Faux : it peut etre tour a tour crediteur ou debiteur. 

Le compte courant comprend quatre etements essentiets : t’intention 
des parties, I’existence des remises, la reciprocite des remises et te 
croisement ou t’enchevetrement des remises. 

• L’intention des parties : c’est un contrat civil ou commercial qui ne 
peut etre ouvert qu’avec la volonte des parties. 

• L’existence des remises : c’est-a-dire t’existence de creances du 
remettant centre celui qui re9oit, et qui devient, dans te compte, un 

© articte de debit ou de credit. 
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• La reciprocite des remises : le client et son banquier doivent se faire 
reciproquement des remises, figurant alternativement au debit et au 
credit de chacun d’eux, afin qu’iis soient tour a tour creanciers et 
debiteurs I’un de i’autre. 

• Le croisement ou I’enchevetrement des remises : ia cadence des 
remises prouve ia repetition frequente d’un mouvement de creances 
a dettes et vice-versa entre parties. 

Le compte courant a pour effet la novation, I’indivisibiiite et ie cours 
de piein droit des interets. 

• La novation : toute creance portee en compte perd son individuaiite 
pour devenir un simpie articie de ce compte ; elie perd ainsi ies sure- 
tes et garanties dont eiie etait assortie. 

• L’indivisibiiite : les articles du compte constituent un bloc et on ne 
peut en extraire aucun ; seui le solde fixe ia qualite de creancier ou 
de debiteur pour chacune des parties. 

• Le cours de piein droit des interets : cheque somme inscrite en 
compte courant porte interet du jour ou eiie entre en vaieur jusqu’a 
i’arrete du compte. Ces interets peuvent etre reciproques (toutefois, 
ies banques n’ont pas le droit de remunerer les capitaux a vue). 

3. Toute operation qui transite par un compte courant perd ses caracteristiques 
propres. 

Vrai : toute creance portee en compte subit une sorte de novation (ii y 
a remplacement d’une obiigation par une autre) du fait qu’eiie perd son 
individuaiite pour devenir un simpie article de ce compte ; elle perd 
ainsi ies suretes et garanties dont eiie etait assortie (ex. : cas des effets 
escomptes revenus impayes et debites en compte). 

4. II y a accord amiable quand le banquier donne son accord pour I’apurement d’un 
solde debiteur. 

Faux : I’accord amiable est un accord pris dans le cadre d’une proce- 
dure de conciliation entre I’entreprise et ses creanciers pour eviter la 
liquidation de I’entreprise. 

5. Une entreprise en etat de cessation des paiements est automatiquement mise en 
liquidation. 

Faux : lorsqu’une entreprise est declares en etat de cessation des paie- 
ments, le jugement d’ouverture designs un administrateur et fixe une 
periods d’observation qui conduira au redressement ou a la liquidation. 

La phase d’observation est close par un jugement pronongant : 

• soit la liquidation de I’entreprise, 

• soit I’admission de cette derniere a un plan de redressement (et des 
mesures d’apurement du passif) avec continuation de I’activite (avec 
eventuellement cession partielle). 

6. En cas de cessation des paiements, tout ou partie du passif de la personne morale 
peut etre mis a la charge des dirigeants. 

Vrai : ils peuvent aussi etre condamnes a la faillite ou a la banqueroute. 
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7. Lorsqu’une entreprise est en etat de cessation des paiements le banquier peut 
rompre les concours. 

Faux : il faut distinguer les credits accordes avant I’ouverture de la 
procedure et les credits accordes apres I’ouverture de la procedure. 

• Credits accordes avant I’ouverture de la procedure 

Le jugement d’ouverture d’une procedure collective ne met pas auto- 
matiquement fin aux concours bancaires anterieurement octroyes, 
mais les credits ne sont pas necessalrement maIntenus.Toutefois, il 
faut noter que le banquier peut mettre fin a ses relations dans les 
conditions de droit common (rupture Immediate en cas de comporte- 
ment gravement reprehensible ou de situation irremediabiement 
compromise ou avec preavis, sans avoir a se justifier). 

Apres la phase d’observatlon, il faut distinguer trols situations : 

• un plan de redressement a ete arrete : le banquier y a ete assocle et 
a procede a la mise en place de nouveaux credits ; 

• la liquidation judiclaire a ete prononcee : le banquier peut rompre 
immedlatement ses concours puisque la situation est alors irreme- 
diabiement compromise ; 

• Credits accordes apres I’ouverture de la procedure 

Pendant la perlode d’observation, le banquier est llbre d’accorder 
ou de refuser les nouveaux credits solllcites par I’admlnlstrateur 
pendant la perlode d’observatlon. II peut mettre fin a ces credits 
dans les conditions de droit common. 

Apres la periode d’observatlon : dans le cadre d’un plan de redresse- 
ment, le banquier peut s’etre engage a consentir des concours et il 
doit respecter ies regies de droit common. En cas de resolution du 
plan, cette derniere ne pouvant conduire qu’a la liquidation judiclaire 
ou a la cession de I’entreprise, ie banquier est iibere de ses engage- 
ments. 

8. Un compte courant peut etre cloture par le banquier sans preavis. 

Faux : le banquier doit informer son client de sa decision par courrier 
recommande avec accuse de reception et lui laisser un certain delai 
pour s’organiser, notamment pour ouvrir un compte chez un confrere. 

Sauf comportement gravement reprehensible de la part du client (actes 
dellctueux, engagements non tenus, etc.), ou de situation irremediabie- 
ment compromise (le banquier perd tout espoir d’etre rembourse), le 
banquier doit accorder un preavis qui doit permettre au ciient de trou- 
ver une nouvelle banque. La pratique a fixe ce preavis a 60 jours en cas 
de decouvert et a 30 jours en cas de credits de mobilisation. 
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LE FINANCEMENT 
DE L’ACTIVITE 


P our faire face a la concurrence, les entreprises se doivent 
d’accorder des delais de paiement a leurs clients ; elles 
doivent parfois subir des retards dans les reglements ou assurer 
leurs approvisionnements en matieres premieres. 

D’une fa9on generale, une entreprise peut avoir a faire face a des 
difficultes de tresorerie soil en raison de la longueur du processus 
de fabrication, soil en raison de la lenteur des reglements des 
ventes. 

Pour financer ses besoins de tresorerie, I’entreprise va se retoumer 
vers sa banque qui pourra lui proposer des credits a court terme. 
Ces credits sont consentis aux entreprises pour remedier a des 
insuffisances temporaires de capitaux. Leur duree est inferieure a 
deux ans et correspond a la nature du besoin a financer : finance- 
ment des approvisionnements, du stockage, de la fabrication ou de 
la commercialisation. 

Le remboursement des differents credits est assure par la vente de 
la production de I’entreprise, done par son fonctionnement courant. 
Le commerce exterieur faisant I’objet d’un chapitre a part entiere, 
nous traiterons successivement des financements suivants : 
les credits par caisse (facilite de caisse, decouvert, credit de 
campagne, credit spot et accreditif). 
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les credits de mobilisation des creances commerciales ou profes- 
sionnelles (escompte, loi Dailly et affacturage), 
les credits sur marchandises (avances sur marchandises et 
escompte de warrants), 

les credits par signature (cautions, acceptations et avals), 

le financement des marches publics (cautions, prelinancements et 

mobilisations), 

les billets de tresorerie, 

les MOF. 



LES CREDITS PAR CAISSE 


On appelle credits par caisse les credits accordes par une banque autorisant 
un client a rendre son compte debiteur. On distingue la facilite de caisse, le 
decouvert, le credit de campagne, le credit spot et I’accreditif. 


1.1. Modalites d’obtention 

Ces credits peuvent etre accordes sous forme simple par debit en compte 
ou sous forme mobilisable par escompte de billets a ordre ou de billets de 
tresorerie. Ils sont generalement de courte duree (de quelques jours a quel- 
ques mois). 

L’entreprise qui sollicite un credit par caisse ou une augmentation de ce 
credit fait I’objet d’une etude de la part de la banque. Celle-ci recherche les 
motifs et le fondement de la demande. File veriliera egalement si les rentrees 
esperees permettront d’ assurer la resorption permanente ou cyclique du 
concours demande. 

Le montant du credit accorde peut varier en fonction de I’entreprise, des 
besoins, de I’objet, de la garantie accordee, et de la situation du client vis-a- 
vis de la banque (lidelite, etc.). 

Dans tons les cas, ce montant depasse rarement un mois de chiffre d’affaires, 
taxes comprises. 

D’une fa9on generate, les credits par caisse ont pour vocation de financer la 
part du besoin en fonds de roulement (excedent des emplois variables - prin- 
cipalement stocks et creances clients - sur les ressources variables - principa- 
lement dettes foumisseurs et dettes fiscales et sociales) qui n’est pas finance 
par le fonds de roulement (excedent des ressources stables - ressources 
propres et dettes a moyen et long terme - sur les emplois stables - immobili- 
sations). 
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Dans les PME, un credit par caisse fait souvent I’objet d’une garantie : caution 
personnelle des dirigeants, nantissement de bons de caisse, de titres, de mate- 
riels ou de marchandises et plus rarement hypotheque sur un immeuble. 

1.2. La facilite de caisse 

La facilite de caisse est accordee a I’entreprise lorsqu’elle a besoin de faire 
face a une gene momentanee de tresorerie. Cette autorisation est accordee 
pour une periode donnee, jusqu’a une date limite a partir de laquelle I’autori- 
sation tombe et necessite une nouvelle etude (en general les banques revoient 
leurs autorisations a la lecture des resultats de I’entreprise grace aux docu- 
ments comptables que les dirigeants leur auront remis). 

Bien qu’ayant generalement une validite annuelle, la facilite de caisse ne doit 
etre en principe utilisee que pour une periode tres limitee (echeance de fin de 
mois, par exemple). Elle repond aux besoins de financement dus au decalage 
des entrees et sorties de fonds, et son remboursement est assure chaque mois 
par les rentrees decalees. Elle est le financement par excellence de la partie 
fluctuante des besoins en fonds de roulement. 

Son montant depasse rarement un mois de chiffre d’affaires. 


1.3. Le decouvert 


Accorde pour une periode plus longue (de quelques semaines a quelques 
mois), le decouvert peut etre autorise dans le cas ou I’entreprise est en attente 
d’une rentree de fonds et qu’elle souhaite disposer a I’avance des fonds atten- 
dus (par exemple reglement d’un important marche). 

Toutefois, dans la pratique, le decouvert est souvent accorde pour assurer a 
I’entreprise un fonds de tresorerie lorsque les associes ne veulent pas ou ne 
peuvent apporter des fonds supplementaires a I’entreprise. Dans ce dernier 
cas, la banque n’apportera la plupart du temps son concours que si elle bene- 
ficie de bonnes garanties et est assuree notamment de la caution des associes, 
ces demiers pouvant etre appeles a rembourser la banque en cas de 
defaillance de I’entreprise. 


© 


Le decouvert resulte d’une convention entre le banquier et I’entreprise, qui ne 
fait pas toujours I’objet d’un ecrit. II est souvent accorde sans precision de 
duree. N’etant pas obligatoirement fonde sur un ecrit, le decouvert peut etre 
dangereux pour I’entreprise, surtout s’il devient trop important ou si I’entre- 
prise commence a avoir de serieuses difficultes. C’est, en general, dans le cas 
ou le besoin deviendrait de plus en plus crucial pour I’entreprise que la 
banque aura tendance a se retirer en reduisant ou en supprimant son decouvert. 
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Une entreprise a toutefois toujours la possibilite de solliciter un « decouvert 
confinne» moyennant 1’ application d’une commission de confimiation (en 
general, 1 % du montant autorise). La confirmation est generalement faite par 
simple lettre du banquier qui precise le montant, la duree et les conditions 
particulieres. 

1.4. Le credit de campagne 

Pour differentes raisons, une entreprise pent subir un important decalage 
entre les depenses qu’elle regie et les rentrees qu’elle doit avoir. Elle pent 
avoir ce que Ton appelle une activite saisonniere. C’est ainsi qu’elle peut 
fabriquer toute I’annee et vendre sur une periode tres courte (ex. : distillerie), 
ou bien qu’elle ne peut acheter que sur une periode tres courte (ex. : conser- 
verie) pour vendre toute I’annee. 

Elle peut aussi avoir exceptionnellement une charge importante de tresorerie 
a assurer (lancement d’une campagne de publicite par exemple). 

Dans tons les cas I’entreprise ne pourra pas et ne devra pas (les fonds dispo- 
nibles seraient inutilises a certaines periodes) assurer ce decalage avec ses 
seuls capitaux. 

Elle demandera pour cela un credit de campagne. 

Le credit accorde par la banque le sera sur la base du besoin le plus eleve en 
montant et le remboursement se fera au fur et a mesure des ventes. 

L’ etude de la demande de financement s’appuiera sur un tableau de tresorerie 
qui fera ressortir mois par mois les besoins de financement de I’entreprise. 

1.5. Le credit « spot » 

Cette appellation est donnee a un decouvert sous forme d’avance d’une 
duree de quelques heures a quelques jours, formalise le plus souvent par des 
billets financiers. 

Ce type de credit, accessible aux PME d’une certaine importance, se negocie 
souvent aux conditions euribor plus 0,50 % a 1,50 %. 

Le principal avantage de ce type de financement reside dans la suppression 
des commissions applicables au decouvert, le taux propose etant le seul cout 
pour I’entreprise. 

1.6. L’accreditif 

L’accreditif est la possibilite pour une entreprise de disposer de fonds dans 
une autre agence de sa banque ou chez un de ses correspondants. 

II peut etre simple ou permanent. 
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1.6.1. Accreditif simple 

II y a debit prealable du compte avant envoi des fonds et, dans ce cas, il n’y 
a pas alors de credit. 

1.6.2. Accreditif permanent 

Le debit du compte a lieu apres utilisation (en general, un montant est auto- 
rise pour une periode donnee, par exemple 20 000 euros par semaine), et dans 
ce cas seulement 1’ accreditif devient un credit a part entiere car il y a risque 
de decaissement sans contrepartie en compte. 

1.7. Methodes de calcul des interets debiteurs 

Tons les credits par caisse donnent lieu a la perception d’ agios par la 
banque : les agios de compte comprennent I’interet proprement dit et les 
commissions de decouvert. 

1.7.1. Uinteret proprement dit 

L’interet est calcule sur les capitaux preleves pendant les periodes d’utilisa- 
tion au taux applique a I’entreprise. Les taux d’interet pratiques par les 
banques varient en fonction de I’entreprise (importance, garantie, risques, 
solvabilite, etc.). 

Les banques utilisent une grille de taux fixes en fonction du chiffre d’affaires 
des entreprises classees par categories. Il faut cependant signaler que cette 
classification n’est souvent qu’indicative, et qu’une entreprise pent obtenir 
les conditions d’une categoric superieure ou se voir appliquer des taux plus 
eleves. 

Les taux pratiques par les banques font reference soit au taux de base 
bancaire, taux de reference le plus utilise pour les credits aux petites entrepri- 
ses soit au taux du marche, taux de reference pour les grosses PME et les 
grandes entreprises. 

1.7.2. Commissions de decouvert 


>■ La commission de plus fort decouvert 
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Cette commission qui s’ applique aux pointes maximales d’ utilisation des 
avances bancaires est calculee sur le montant du plus fort decouvert en valeur 
enregistre chaque mois. 

Le taux mensuel en est le plus souvent de 0,05 % (par exemple 5 euros par 
mois, si le plus fort decouvert du mois est de 10 000 euros). 
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Cette commission greve quelquefois tres fortement le cout du decouvert. Elle 
pent atteindre : 

• au minimum 0,60 % I’an (0,05 % x 12 mois), dans le cas d’un decouvert 
constant tout au long de I’annee ; 

• au maximum une majoration de 50 % du taux des interets debiteurs, dans 
le cas d’une limitation a la moitie des interets debiteurs du trimestre, c’est- 
a-dire qu’un taux d’interet de 8 % ne pourra pas etre majore d’une 
commission superieure a celle portant le taux d’interet a 12 %. 

Malgre la rigidite de cede commission, il existe des possibilites de negocia- 
tion pour certaines entreprises : 

• limitation de la commission au 1/3 ou au 1/4 du montant des interets debi- 
teurs du trimestre ; 

• remplacement de la commission par une majoration du taux des interets 
debiteurs ; 

• annulation pure et simple de la commission (tres rare). 

La commission de plus fort decouvert n’est pas soumise a la TVA. 

La commission de plus fort decouvert a souvent pour effet de penaliser les 
entreprises qui gerent leur tresorerie d’une maniere tres serree : une seule 
pointe debitrice accidentelle dans le trimestre viendra fortement majorer le 
taux de decouvert. 

Au contraire, une entreprise a decouvert chronique et eleve (grosse consom- 
matrice de decouverts) absorbera plus facilement le montant de la commis- 
sion dans la masse de ses agios. 

>" La commission de mouvement 

Cette commission, appelee aussi commission de compte, a pour but de 
remunerer la banque pour les services rendus. Elle est calculee sur tous les 
mouvements debiteurs reels enregistres sur un compte au cours d’un trimestre. 

Le taux applique est le plus souvent de 0,025 %. 

Sont, en principe, exclus et en consequence exoneres de la commission les 
mouvements suivants : 

• le solde a nouveau debiteur ; 

• les virements de compte a compte dans la meme banque ; 

• les agios trimestriels et les agios d’escompte ; 

• les remboursements d’emprunts ; 

• les renouvellements de billets financiers representant les credits accordes 
a r entreprise ; 

• les erreurs, retrocessions, ristournes. 
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Les mouvements non pris en compte sont, suivant les banques, signales par 
un asterisque sur I’echelle d’interets ou figurent dans une colonne a part. 

La commission de mouvement est taxable a la TVA. 

L’entreprise qui dispose de soldes crediteurs interessants peut demander a 
son banquier de compenser la commission de compte avec les interets fictifs 
crediteurs, calcules a raison de 1 % I’an (quelquefois 2 %). Les possibilites 
de negociation sont les suivantes : 

• obtention au coup par coup de L exoneration de certains mouvements debi- 
teurs ; 

• compensation avec les interets crediteurs fictifs calcules au taux de 1 % ou 
2 % I’an ; 

• reduction du tiers ou de la moitie de la commission ; 

• remplacement par une commission forfaitaire annuelle ; 

• suppression pure et simple de la commission de compte (tres rare). 

>- Les autres commissions 

Elies sont variables, suivant les banques et les entreprises. On peut rencon- 
trer : 

• la commission fixe par trimestre ou la commission fixe par mouvement 
plafonnee par trimestre, intitulee sou vent « Frais » (bien que ceux-ci 
fassent double emploi avec la commission de compte) ; 

• la commission de depassement d’autorisation de decouvert (ex. 0,25 % 
sur les depassements mensuels) ; 

• des commissions diverses de dissuasion (par exemple, la commission 
d’immobilisation, calculee au taux de 2 % Fan, lorsqu’aucune position 
creditrice n’est apparue sur le compte au cours du trimestre) ; 

• la commission de tenue de compte, etc. 

Ces commissions sont naturellement toutes negociables. 


1.8. Rupture des ouvertures de credit 
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Les concours a duree indeterminee, autres qu’occasionnels, consentis par 
un etablissement de credit a une entreprise, ne peuvent etre reduits ou inter- 
rompus que sur notification ecrite et a I’expiration d’un delai de preavis fixe 
lors de I’octroi du concours. Le non-respect de ces dispositions pourra entrai- 
ner la responsabilite pecuniaire de I’etablissement de credit. 

L’etablissement de credit n’est cependant tenu de respecter aucun delai de 
preavis, que I’ouverture de credit soit a duree indeterminee ou determinee, en 
cas de comportement gravement reprehensible du beneficiaire du credit ou au 
cas ou la situation de ce dernier se revelerait irremediablement compromise. 
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LES CREDITS DE EINANCEMENT DES CREANCES 
PROEESSIONNELLES 


Pamii les pays d’Europe, la France remporte la palme des delais de paie- 
ment les plus longs. Les delais de paiement pratiques dans les differents pays 
de I’Union europeenne varient en moyenne de 48 jours en Suede, en Norvege 
et en Allemagne a 108 Jours en France. 

Le plus gros probleme de I’entreprise est done le decalage frequent entre les 
ventes et les reglements de ces ventes. Pour cela, elle peut utiliser 
I’escompte, faire appel aux mobilisations de creances au titre de la Loi Dailly 
ou encore avoir recours a I’affacturage. 


2.1. L’escompte 

2.1.1. Generalites 

L’escompte est une operation qui consiste pour le banquier a racheter a une 
entreprise les effets de commerce dont elle est porteuse (beneliciaire final) 
avant I’echeance et ce moyennant le paiement d’ agios, le cedant restant 
garant du paiement. 

L’escompte fait done intervenir trois parties : I’entreprise beneliciaire de 
I’escompte, appelee le cedant, le debiteur de I’effet, appele le cede et le 
banquier qui est, lui, le cessionnaire. 

Pratiquement, le cedant va remettre I’effet a sa banque soit en I’endossant si 
le nom du beneliciaire est deja indique, soit en portant comme beneliciaire le 
banquier. 

2.1.2. Aspects juridiques 

Alors que, pour I’encaissement, le banquier est simple mandataire, en cas 
d’escompte, il devient creancier cambiaire et beneficie dans ce cas de : 

• la transmission de la provision : la provision represente la creance du four- 
nisseur sur le debiteur ; 

• la solidarite des signatures : le porteur d’un effet peut reclamer le paie- 
ment de I’effet a tons ceux qui y ont appose leur signature ; 

• I’inopposabilite des exceptions : le debiteur ne peut opposer au porteur les 
litiges eventuels qu’il a avec le creancier (ex. : le commer 9 ant qui a 
accepte une traite ne peut invoquer la mauvaise qualite de la marchandise 
pour refuser de payer la traite). 
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2.1.3. Avantages de Vescompte 
> Pour I’entreprise 

L’escompte perniet a I’entreprise la liquidite des creances et son cout est, 
en principe, moins eleve que le decouvert. 

>- Pour le banquier 

Le banquier benelicie d’un double recours (recours cambiaire et de droit 
commun), il peut se relinancer et peut aussi accroitre ses depots (les entrepri- 
ses escomptent souvent plus que leurs besoins immediats car un effet n’est 
pas divisible). 


2.1.4. Technique de Vescompte 
> Etude de la demande 

Le banquier procede a 1’ etude de la solvabilite du cedant (risque cedant) et 
de celui de sa clientele (risque cede) par diverses sources de renseignements 
dont la Banque de France et les autres banques. 

II procede a la fixation d’un plafond cedant (maximum autorise) et d’un 
plafond par cede (principe de la division des risques). 

Le plafond d’escompte autorise est fixe en fonction du chiffre d’affaires et de 
la duree du credit client. II est, en general, egal a un mois de chiffre d’affai- 
res, mais il peut atteindre deux mois et quelquefois plus. Lorsque I’entreprise 
est importante, ses banquiers se concertent souvent pour la repartition du 
plafond d’escompte. 

Le banquier etudie aussi les garanties offertes : aval, retenue de garantie et 
assurance-credit. 


♦ L’aval 

Il s’agit de 1’ engagement pris par un tiers de garantir la bonne fin des effets 
escomptes revenus impayes. L’aval est souvent exige d’un dirigeant d’une 
PME beneficiant d’escompte. 


♦ La retenue de garantie 
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Alin de pouvoir couvrir les impayes, les banques exigent quelquefois des 
entreprises qui ont de nombreux impayes Fouverture d’un compte « retenue 
de garantie » alimente par un pourcentage des remises a Fescompte (5 % en 
general). Ce compte ainsi approvisionne serf a couvrir les impayes eventuels. 
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L’entreprise peut demander au banquier de limiter le plafond de ce compte et 
de fusionner, pour la determination des agios, le compte «retenue de 
garantie » et le compte normal, et enfin de supprimer purement et simplement 
ce compte si une diminution sensible des impayes apparait. 

♦ U assurance-credit 

L’ assurance-credit est une forme particuliere d’ assurance qui permet a 
I’entreprise cedante d’etre couverte totalement ou partiellement contre les 
risques d’impayes. En exigeant ce type d’assurance, le banquier limite ou 
supprime les risques nes des impayes sur escompte, et peut meme exiger que 
les indemnites versees par I’assureur lui soient deposees sur le compte ouvert 
par I’entreprise sur ses livres. 


> Mecanisme 

• Tri du papier 

Le banquier n’accepte de prendre a I’escompte que les effets dont il espere 
etre rembourse sans difficulte ; il va done proceder a un tri du papier remis 
par le cedant et fera ce tri tant en fonction de la qualite du cede que de la 
qualite du papier cede. 

• Qualite du cede : incidents ou non dans le reglement des echeances. 

• Qualite du papier : il prendra plus facilement du papier mobilisable que du 
papier non mobilisable et refusera tout papier douteux (papier de complai- 
sance, papier creux et papier brulant). 

Il y a papier de complaisance quand le cedant et le cede n’ont pas de relation 
commerciale ; I’effet n’a pas de provision ; on parle de cavalerie. 

On parle de papier creux quant le cede n’a aucune relation avec le cedant : 
tirage sur le bottin. 

Enfin, il y a papier brulant quand I’echeance est tres proche : dans ce cas, le 
banquier ne peut pas proceder a la prise de renseignements. 

• Suivi des risques 

Une fois les effets pris a I’escompte, le banquier doit proceder au suivi des 
risques : risque cedant et risque cede. 

• Risque cedant : montant de I’utilisation par rapport au plafond autorise. 

• Risque cede : suivi des encours et des eventuels impayes. 
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> Incidents possibles 

• Avant Techeance 

• Refus d’ acceptation : le refus d’ acceptation vaut refus de paiement. 

• Reclamation : un effet est reclame lorsque le porteur demande a sa banque 
de lui rendre I’effet car il a convenu avec son debiteur d’une modification 
des conditions de paiement. 

• Prorogations : le debiteur a demande a son creancier un delai supplemen- 
taire pour I’echeance de I’effet. 

• A Vecheance 

L’ effet peut revenir impaye d’ou la necessite de proceder aux operations 

suivantes : 

• surveillance des impayes : frequence, volume, motiftraitement des 
impayes : 

• contre-passation en compte de I’impaye avec perte des recours cambiaires 
(effet novatoire du compte courant : I’effet est paye, mais le client peut 
devenir de ce fait debiteur en compte). Dans ce cas, le banquier perd ses 
recours contre le cede et les eventuels endosseurs et avalistes ; 

• recours judiciaire avec I’exercice du droit cambiaire (dans ce cas, I’impaye 
ne doit pas faire I’objet d’une contre-passation en compte) ; cette methode 
est utilisee lorsque le cedant est en difficulte. En utilisant cette procedure, 
le banquier garde ses recours contre tons ceux qui ont appose leur signa- 
ture sur I’effet impaye. 


2.1.5. Cout de Vescompte 

Lorsque le banquier escompte des effets a I’un de ses clients, il lui avance 
de I’argent. Cette avance est remuneree par ce que Eon appelle les agios. Les 
agios comprennent les interets proprement dits, les commissions et les frais 
divers eventuels. 


>- Interets 
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Les interets sont calcules prorata temporis et en fonction du montant 
avance. On les appelle souvent « I’escompte » au sens strict du terme. Le cout 
de I’escompte est variable selon la qualite de I’entreprise qui est classee dans 
une des categories repertoriees par la profession bancaire. Le taux est fixe par 
rapport a ce que I’on appelle «le taux de base bancaire» qui est souvent 
encore le taux de reference (du moins pour les PME), auquel viennent se 
rajouter un ou plusieurs points selon la qualite de I’emprunteur ou du papier 
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cede (ex. : si le taux de base bancaire est de 6,60 %, on parlera alors par 
exemple de TBB + 3, ce qui signifiera un taux de 9,60 %). II faut noter cepen- 
dant que la reference an taux de base bancaire pent etre remplacee par celle 
du taux du marche monetaire au jour le Jour. 

> Commissions 

En dehors du pret d’argent, le banquier considere que, dans I’operation 
d’escompte, il rend un service et il per 9 oit de ce fait diverses commissions : 

• Commissions variables 

Il s’agit de la commission d’endos qui est calculee comme I’escompte et en 
majore le cout (en principe 0,60 % I’an). 

• Commissions proporiionnelles 

On trouve la commission de bordereau qui se calcule en pourcentage de 
I’ensemble de la remise, et la commission de non-acceptation qui se calcule 
en pourcentage des effets non acceptes remis a I’escompte. Cette commission 
remunere le risque supplementaire lie a la non-acceptation de I’effet. 

• Commissions fixes 

Elies sont prelevees pour certaines operations : 

• Commission de manipulation et de service : elle remunere le service 
apporte par la banque lors du recouvrement des effets. Elle est prelevee 
pour tous les effets, que ceux-ci soient remis a I’encaissement ou a 
I’escompte. Elle est d’environ 0,50 € pour les effets magnetiques et 5 € 
pour les effets sur support papier. 

• Commission d’impaye : elle est prelevee lorsque I’effet presente a 
I’encaissement ou a I’escompte revient impaye. Elle est d’environ 15 € HT 
par effet. Les frais de protet s’ajoutent parfois a cette commission. 

• Commission de prorogation : elle est facturee par la banque lorsque le tire 
d’un effet escompte ou presente a I’encaissement demande, avant I’echeance 
ou a I’echeance, de proroger I’effet. Elle est d’environ 15 € HT par effet. 
Commission d’effet reclame : elle est per 9 ue lorsque le beneficiaire de 
Teffet demande a sa banque le retrait de Teffet avant Techeance. Elle est 
d’environ 15 € HT par effet. 

• Commission de changement de domiciliation : elle est prelevee lorsque le 
remettant demande a sa banque de modifier la domiciliation bancaire d’un 
effet remis a Tencaissement ou a Tescompte. Elle est d’environ 15 € HT 
par effet. 
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Toutes ces commissions pen vent etre tres differentes d’un etablissement a un 
autre et varient sensiblement selon que les effets soient des effets papier 
circulants ou non circulants, ou encore des effets sur support magnetique. 

>- Frais 

La banque peut percevoir aussi differents frais tels que les demandes d’avis 
de sort. Proceder a un avis de sort, c’est interroger par ecrit, par telephone ou 
par telex la banque du cede (de celui qui doit payer) pour savoir si I’effet a 
bien ete paye a I’echeance. 

♦ TVA 

Enfin le banquier doit percevoir pour le compte du Tresor la TVA qui ne 
porte toutefois que sur les commissions ou frais fixes (taux actuel : 19,60 %). 

>- Mode de calcul des interets sur escompte 

L’escompte correspond a Tinteret calcule sur la valeur nominale de Teffet 
pendant une periode qui court de la date de negociation (remise de Teffet) a 
la date d’echeance de Teffet, majore des jours de banque. 

♦ Calcul du nombre de jours 

Le principe general est de compter les Jours qui separent les deux dates 
extremes en negligeant le Jour correspondant a Tune de ces deux dates. 

Les banques majorent le nombre ainsi calcule d’un ou plusieurs Jours supple- 
mentaires (1 a 2), dits « Jours de banque ». 

Les banques sont tenues de calculer les interets en prenant pour base Tannee 
civile (365 Jours) et non plus Tannee commerciale (360 Jours). 

Exemple : soit Teffet suivant : 

• Date d’echeance : 31 juillet 

• Date de negociation : 1 8 mai 

• Jour de banque : 1 

Nombre de jours d’escompte a courir : 

• Mai : 13 jours (18 mai non compte) 

• Juin : 30 jours 

• Juillet : 3 1 jours 

• 74 jours + 1 jour de banque = 75 jours. 
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♦ Minimum de jours 

L’effet presente a I’escompte doit avoir au moins un certain nombre de 
jours separant la negociation de I’echeance ; s’il ne remplit pas cede condi- 
tion, la banque lui applique un nombre de jours minimum qui est generale- 
ment de 10 jours. 

♦ Minimum d’escompte 

Si I’escompte calcule est inferieur au minimum impose, la banque retient 
ce minimum (5 € en general). Ce minimum comprend les interets et la 
commission d’endos. 

Si I’effet a escompter est d’un faible montant, il pent etre per 9 u pour chaque 
operation un minimum forfaitaire. 

♦ Taux d’ escompte 

Le taux d’ escompte est fixe par la banque en fonction du taux de base 
bancaire, de la solvabilite du client et de la qualite du papier escompte. 
Schematiquement, le taux applique a une entreprise est determine de la fa 9 on 
suivante : taux de base bancaire (TBB) ou taux du marche + commission 
d’endos (0,60 % actuellement) + remuneration du banquier. 

La remuneration du banquier varie en fonction de la qualite et de la taille de 
r entreprise. 

Ces taux sont majores pour les effets depassant 90 jours. 

♦ Taux de revient de T escompte 

Ce taux est le taux de revient pour le client escompteur (ou taux de place- 
ment pour le banquier). 

Exemple 

Sur un effet de commerce de nominal 10 000 €, d’echeance 31 juillet, escompte 
le 2 mai au taux de 6 %, 1’ escompte commercial sera calcule comme suit : 

Nombre de jours : 90 jours (pour le calcul de I’escompte rationnel les jours de 
banque sont exclus), ce qui donne 10 000 x 6 % x 90/365 = 147,95 euros 
En fait, dans la realite, les choses sont differentes. 

Le 2 mai, la banque pretera a son client 10 000 € - 147,95 € soit 9 852,05 €, et 
elle recuperera le 31 mai 10 000 €. 

En consequence, les 147,95 €. sont les interets rapportes par la somme de 
9 852,05 € et non par celle de 10 000 €. 

Calculons done le taux qui permet a une somme de 9 852,05 € d’obtenir 
147,95 € d’interets pour 90 jours : 

T .. ... Capital X Nombre de jours X taux 
Interets = — 


365 X 100 
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Taux = 


Interets x 365 x 100 _ 147,95 x 365 x 100 
365 X 100 “ 9 852,05 x 90 


Le taux de revient est de 6,09 %. 


2.1.6. Les risques de Vescompte 

Lorsqu’une banque accorde de I’escompte, elle consent un credit a I’un de 
ses clients, mais sera payee a I’echeance par un tiers. II doit done s’assurer de 
la qualite de son client (le cedant) mais aussi de celui qui doit payer I’effet (le 
cede). 

>■ Etude du risque cedant 

Avant d’accorder une ligne d’escompte (appelee autorisation d’escompte 
alors que I’utilisation reelle est appelee encours), le banquier doit etudier la 
qualite de I’emprunteur : sa sante linanciere, sa situation commerciale, ses 
besoins, etc. 

En effet, si le cede est defaillant, le banquier pourra se retoumer contre le 
cedant pour se faire rembourser I’avance consentie. 

>■ Etude du risque cede 

Avant d’ accepter d’escompter un effet, le banquier prend des renseigne- 
ments aupres de la banque du cede et consulte le fichier central des incidents 
de paiements de la Banque de France, sur lequel sont notes les incidents de 
paiements sur effets. 

>- Suivi du risque 

Pour savoir a tout moment ou il en est a propos des operations d’escompte 
effectuees pour le compte d’une entreprise, le banquier etablit des etats appe- 
les etats des risques sur lesquels est porte soit I’encours du cedant e’est-a-dire 
le montant de I’escompte utilise, soit I’encours cede e’est-a-dire le montant 
sur chaque cede avec les impayes eventuels. Par ailleurs, le banquier etablit 
regulierement un etat des impayes subis par son client afin de limiter ou 
d’ecarter ses risques sur des cedes de mauvaise qualite. 


2.1.7. Vescompte en compte (ou escompte-valeur) 
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Cette pratique consiste a appliquer au decouvert le taux de I’escompte 
commercial (eventuellement majore), la contrepartie du decouvert etant 
constitute par le montant des effets remis a I’encaissement par anticipation. 
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Cela revient a presenter de fa 9 on continue les traites a I’encaissement sans 
attendre leur echeance, la date de valeur restant egale a la date d’echeance 
majoree de 4 jours (comme pour un effet remis a I’encaissement). 

Les agios ne sont calcules qu’au niveau de I’arrete de compte trimestriel. 
Cette formule est tres avantageuse pour I’entreprise. 

2.1.8. L’escompte de cheque 

Bien que peu pratiquee, cede formule est parfois valable pour une entre- 
prise au coup par coup : il peut etre interessant d’escompter un cheque, hors 
place, d’une somme importante. I’escompte du cheque permet en effet : 

• d’eviter le cout des Jours de hanque (7 Jours calendaires dans le cas d’un 
cheque hors place) au taux de decouvert ; 

• de minimiser la pointe de plus fort decouvert et par consequent la com- 
mission de plus fort decouvert ; 

• de ne supporter que les agios d’escompte, au taux d’escompte, sans la 
commission d’endos de 0,60 %, pendant la periode d’escompte du cheque. 

2.2. La mobilisation de creances professionnelles « Dailly » 

La loi n° 81-1 du 2 Janvier 1981, plus connue sous le nom de son auteur, 
Etienne DAILLY, a ete votee dans le but de faciliter le credit aux entreprises 
par cession de leurs creances professionnelles. Cette technique a ete amelio- 
ree par la loi du 24 Janvier 1984, portant reforme de la profession bancaire. 

Cette technique de credit permet aux entreprises quelle que soil leur forme 
(affaires personnelles, societes, professions liberales) et leur secteur d’acti- 
vite (primaire, secondaire ou tertiaire) : 

• de mobiliser la partie de leur poste « clients » qui n’est pas represente par 
des effets de commerce, 

• de mieux Justifier aupres des banques des credits qu’elles sollicitent. 

2.2.1. Les innovations juridiques 

Jusqu’au vote de cede loi, la cession de creances ne pouvait se faire qu’au 
prix d’un certain formalisme et selon deux moyens : 

• un acte ecrit avec signification au debiteur cede ; 

• la creation d’un effet de commerce. 

La loi Dailly offre une troisieme solution : la possibilite pour un profession- 
nel de ceder ou de nantir ses creances sur d’autres professionnels ou sur une 
personne morale de droit public par la remise d’un simple bordereau pouvant 
regrouper plusieurs creances. 
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2.2.2. Les partenaires 

La mobilisation « Dailly » met en relation un etablissement de credit, un 
emprunteur et un debiteur de la creance. 

>■ Un etablissement de credit 

La cession ou le nantissement d’une creance ne pent etre consent!, dans le 
cadre de cette technique, qu’au profit d’un etablissement de credit : banque, 
banque mutualiste ou cooperative, factor, etc. 

>■ Un emprunteur 

L’ emprunteur est le client de la banque. II est souvent appele le constituant 
car il peut y avoir cession ou nantissement. II est : 

• soit une personne morale de droit prive (societe commerciale ou civile, 
groupement d’interet economique, association, syndicat, etc.) ou de droit 
public ; 

• soit un « professionnel » au sens donne par la loi : commer 9 ant, artisan, 
agriculteur, membre d’une profession liberate, etc. 

>- Un debiteur de la creance 

Le debiteur de la creance cedee ou nantie doit presenter les memes caracte- 
ristiques que le constituant : personne morale de droit public ou prive, ou 
personne physique dans I’exercice de son activite professionnelle. 

2.2.3. Les creances concernees 

La cause de la creance importe peu. La creance peut done etre commerciale 
ou non ; elle peut resulter d’une livraison de marchandises, d’une prestation 
de service, ou de toute autre cause. Elle peut etre a court, moyen ou long 
terme, sur la France ou sur I’etranger. 

La creance peut etre actuelle, conditionnelle ou future (ex. entreprise adjudi- 
cataire d’un marche). Toutefois, les banques sont extremement reticentes a 
financer des creances autres que cedes qui sont deja nees. La procedure est 
expressement applicable aux creances resultant de marches publics. 

En cas de recours a la sous-traitance, I’entreprise principale peut ceder ou 
nantir la totalite du marche a condition de foumir un cautionnement bancaire 
en faveur des sous-traitants afin d’eliminer pour ces demiers le risque d’une 
defaillance de 1’ entreprise principale. 
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2.2.4. Les modalites de mobilisation 

Prealablement a toute mobilisation Dailly, le banquier signe avec son client 
une convention cadre dans laquelle seront definies les conditions de mobili- 
sation, d’utilisation et de recouvrement des creances. 

La cession on le nantissement s’opere par la remise a I’etablissement de 
credit d’un bordereau comportant une ou plusieurs creances. Le bordereau 
peut etre simplifie lorsque les creances sont transmises par un procede infor- 
matique. 

>" Le bordereau Dailly 

II comporte un certain nombre de mentions obligatoires et peut reprendre 
certaines mentions facultatives. 

Un bordereau simplifie peut etre utilise par les entreprises utilisant un 
procede informatique de recouvrement. 

• Les mentions obligatoires 

• Denomination « acte de cession de creances professionnelles » ou « acte 
de nantissement de creances professionnelles ». 

• Reference a la loi du 2 Janvier 1981 facilitant le credit aux entreprises et a 
la loi du 24 Janvier 1984 portant reforme de la profession bancaire. 

• Indication du nom ou de la denomination sociale de I’etablissement de 
credit beneficiaire. 

• Designation ou individualisation des creances cedees ou donnees en nan- 
tissement ou des elements susceptibles d’effectuer cette designation ou 
cette individualisation, notamment par I’indication du debiteur, du lieu de 
paiement, du montant des creances visees ou de leur evaluation et s’il y a 
lieu de leur echeance. 

• Indication des suretes eventuelles propre a chaque creance. 

• Signature du cedant. 

• Date de creation du bordereau etablie par le cessionnaire. 

• Les mentions facultatives 

• Clause «a ordre» : le bordereau pourra ainsi etre endosse au profit d’un 
autre etablissement de credit lorsque le banquier cessionnaire ou nanti 
eprouvera le besoin de se refinancer aupres de I’un de ses confreres. 

• Notification au debiteur : elle peut etre realisee par un simple courrier, 
mais la procedure la plus couramment utilisee est I’envoi d’une lettre 
recommandee avec accuse de reception. La notification interdit au debi- 
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teur de la creance de regler sa dette en d’autres mains que I’etablissement 
de credit beneficiaire de la cession on du nantissement. 

• L’etablissement de credit pent aussi demander an cede de s’ engager a le 
payer directement dans un document appele « Acte d’acceptation de la 
cession ou du nantissement d’une creance professionnelle ». Apres accep- 
tation, le cede ne pent plus opposer au cessionnaire les exceptions fondees 
sur ses rapports personnels avec le cedant (tout litige entre le cedant et le 
cede ne doit pas empecher le cede de payer le cessionnaire). 

On a ainsi trois modalites de recouvrement : sans notification au debiteur, 
avec notification et avec notification plus engagement de payer. 


MODELE DE BORDEREAU 


BORDEREAU DE CESSION DE CREANCES PROFESSIONNELLES 

Etablissement beneficiaire : Banque Nationaie, 4, passage du Gue 43 000 LE PUY 

Cedant : Societe La Performante, rue Laroche 43 000 LE PUY 

Le present bordereau, soumis aux dispositions de ia ioi 81 -1 du 2 jarvier 1 981 , 

a la Ioi 84-46 

du 24 janvier 1984 et aux conventions particuiieres signees, concerns ies creances enume- 

rees ci-apres. 





il est stipule endossable : 




Debiteurs 

Lieux de paiement 

Echeances 

Montants 

Garanties 

SA Piromac 

43100 Brioude 

20/1 2/N 

17 400,00 € 

Neant 

SA Lafleur 

75008 Paris 

30/1 2/N 

18 500,00 € 

Neant 

Dumayet 

60230 Chambly 

30/1 2/N 

12 600,00 € 

Neant 



Total 

48 500,00 € 


Le Puy, le 20 octobre 2007 


Signature et cachet 

Signature et cachet de la Banque Nationaie 


du cedant 



2.2.5. Cession ou nantissement 


♦ Uinteret du choix 


Le creancier pent nantir ou ceder la creance qu’il detient sur un tiers. 
L’interet du choix est evident : 
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le creancier nanti n’est pas proprietaire du bien affecte en garantie et ne 
pent done opposer aux tiers que son privilege de creancier nanti. Or ce 
privilege est souvent prime par celui d’autres creanciers preferentiels : 
fisc, salaries, etc. ; 
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• le creancier cessionnaire, parce qu’il est proprietaire de la creance, 
echappe a tout concours avec les tiers. 

• Effet de la cession 

La cession entrame de plein droit, sauf convention contraire, le transfert des 
suretes garantissant les creances. 

La cession est opposable aux tiers a compter de la date apposee sur le borde- 
reau. 

2.2.6. Les modalites d’ utilisation 
> Utilisation a titre d’escompte 

Dans ce cas, le credit consent! par le banquier n’est pas distinct de la 
cession, 11 est le resultat de 1’ anticipation que pratique le banquier sur 
I’echeance normale de la creance. 

Cette solution est interessante pour I’entreprise lorsqu’elle n’est pas reglee par 
lettre de change ou billet a ordre ou lorsqu’elle utilise des LCR magnetiques. 

Dans cette solution, le credit est egal a la cession. 

>" Utilisation a titre de garantie 

II s’agit alors d’un transfert de garantie fiduciaire. Les creances cedees sont 
un simple instrument de garantie et sont acquises pour surete du credit 
consenti. 

Dans ce systeme, c’est le cedant qui se charge de I’encaissement et qui 
reverse ensuite les sommes a son banquier a moins que celui-ci ne prefere 
proceder a des notifications et encaisser lui-meme les creances. 

Dans ce cas, le credit n’est pas necessairement egal au montant cede ; il pent 
etre inferieur voire plus rarement superieur. 

2.2.7. Suivi des encaissements 

Par la banque cessionnaire 

Le banquier doit mettre en place une structure permettant : 

• de surveiller les echeances et de relancer, eventuellement, le remettant et le 
debiteur cede, 

• d’imputer les reglements aux bordereaux correspondants, 

• d’interroger son client en cas de differences sur les montants. 

En pratique, les banques ouvrent des comptes specifiques aux creances 
cedees afin de mieux assurer le suivi des rentrees. 
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>■ Par I’entreprise cedante 

La surveillance des creances est effectuee, en pratique, par les entreprises 
cedantes, en accord avec leur banquier. 

2.2.8. Recours du cessionnaire en cas de non-paiement 
> Recours centre le cedant 

II s’agit du recours attache a toute operation d’escompte : le cedant doit 
rembourser le credit. 

>■ Recours centre le cede 

Le banquier devra justifier de I’existence des creances par la production de 
documents prouvant leur existence, factures notamment ; sa position sera 
notamment amelioree s’il a obtenu un engagement de payer du debiteur cede. 

2.2.9. Les avantages et les inconvenients du systeme 
>■ Avantages 

Les entreprises beneficient d’une facilite plus grande de mobilisation de 
leurs creances. 

Les concours sont mieux ajustes a I’activite puisqu’ils sont fonction notam- 
ment du chiffre d’affaires. 

>- Inconvenients 

Contrairement a I’escompte classique, ce n’est pas un moyen de recouvre- 
ment. 

Le risque de paiement est entre les mains du cedant. 


2.3. L’affacturage 

L’affacturage est un contrat par lequel un etablissement de credit specialise, 
appele factor, achete ferme les creances detenues par un fournisseur, appele 
vendeur, sur ses clients (fran9ais ou etrangers) appeles acheteurs ou beneli- 
ciaires de services et ce moyennant remuneration. 


2.3.1. Modalites 
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Le contrat d’affacturage comporte a la fois transfer! de creances, par subro- 
gation conventionnelle, et garantie de bonne lin. Le factor se charge de 
I’encaissement des creances. 
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Le vendeur accorde au factor I’exclusivite de I’affacturage de toutes ses 
creances. Toutefois, cette convention d’exclusivite pent, dans certains cas, 
concemer simplement un secteur geographique on un departement d’activite. 

Le contrat est conclu le plus souvent sans limitation de duree. 

Le vendeur doit obtenir L approbation du factor pour chacun de ses clients 
avec generalement un plafond par client. 

Certains factors utilisent un mode de transfert des factures sous forme de 
« paiement concomitant a la remise des factures, et pour le meme montant en 
subrogation ». D’autres utilisent la « transmission des factures dissociee du 
linancement, en cession de creances commerciales ». 

Les societes de factoring proposent de plus en plus de dissocier les trois 
services qu’offre I’affacturage : gestion du recouvrement des creances, 
garanties de paiement de ces dernieres, mais aussi linancement du poste 
client. 

La tendance a I’affacturage a la carte a pousse certains factors a proposer des 
contrats dans lesquels le factor n’ impose pas la remise totale du chiffre 
d’affaires. 


2.3.2. Avantages de I’affacturage pour Vutilisateur 

L’affacturage presente trois avantages principaux : 

• c’est un precede de recouvrement efficace puisque le factor decharge le 
vendeur du souci de la gestion du poste clients et de I’encaissement des 
sommes dues, 

• c’est une technique de mobilisation du poste client et ce quel que soil le 
mode de reglement convenu avec I’acheteur, 

• c’est une garantie de bonne fin puisque le factor s’ engage a payer au 
vendeur les factures qu’il a emises. Le risque d’ insol vabilite de I’acheteur 
et le risque de non-paiement a I’echeance sont pris en charge par le factor 
sauf faute du foumisseur. 

On pent noter aussi un certain nombre d’avantages accessoires : 

- en offrant la sous-traitance totale du poste client, le factor permet a I’entre- 
prise de faire des economies d’echelle importantes : d’une part sur les 
charges de personnel, d’ autre part sur les frais d’ assurance et les couts des 
financements bancaires ; 

- en remettant ses creances clients au factor, I’entreprise evite de devoir 
estimer jusqu’a quelle limite d’encours elle peut trailer avec un client : il 
lui suffit alors d’interroger son factor qui fixera I’encours garanti ; 

- les fonds sont vires sur compte bancaire aussitot facture faite. 
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2.3.3. Cout 

La remuneration du factor comprend deux elements : 

• La commission d’affacturage, calculee sur le montant des creances trans- 
ferees, qui constitue le paiement des services de gestion comptable, de 
recouvrement et de garantie de bonne fin. Le cout de ce service est 
compris entre 0,70 et 2,50 % du chiffre d’affaires confie, avec un taux 
moyen de 1,5 %. II est calcule d’apres le secteur d’activite, le nombre de 
factures et de clients, la nature de la clientele, le volume du chiffre d’affai- 
res confie. 

• Les interets debiteurs, ou commission de financement, calcules prorata 
temporis, qui representent le cout du financement anticipe. Leur taux varie 
en fonction de 1’evolution du loyer de I’argent, de la qualite du cession- 
naire et du mode de reglement des factures cedees : cheque ou billet a 
ordre. En cas de paiement par cheque, le cout est equivalent a celui du 
credit bancaire ; en cas de paiement par billet a ordre, le factor per 9 oit une 
commission de I’ordre de 1 % I’an. 



LE FINANCEMENT DES STOCKS 


La banque pent avancer a une entreprise des fonds sur des marchandises 
qu’elle detient soit au moyen d’une avance sur marchandises, soit par 
I’escompte des warrants. 

3.1. Avance sur marchandises 

L’ entreprise qui detient des marchandises en stock pent demander a son 
banquier une avance sur ces marchandises. Cette avance sera la plupart du 
temps garantie par les marchandises qui seront done affectees en gage soit 
dans les locaux de I’entreprise ou ce qui est plus stir dans les locaux apparte- 
nant a un tiers (magasin general par exemple). 


3.2. Escompte de warrants 

Lorsque la banque accorde une avance sur marchandises, elle preferera 
souvent la solution qui consiste a confier les marchandises a un tiers. Dans ce 
dernier cas, les marchandises seront le plus souvent deposees dans un maga- 
sin general. 
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3.2.1. Les magasins generaux 

Les magasins generaux sent des entrepots places sous le controle de I’Etat. 
Ils sont responsables de la conservation et de la garde des marchandises 
deposees et sont assures obligatoirement contre I’incendie. 

Lorsqu’une entreprise depose des marchandises dans un magasin general, on 
lui remet un document appele recepisse-warrant. Ce document comprend 
deux parties : 

• la premiere, appelee recepisse, qui atteste du depot des marchandises, 

• la seconde, appelee warrant, qui pourra permettre a I’entreprise d’obtenir 
une avance de sa banque. 

3.2.2. L’escompte du warrant 

Lorsqu’une entreprise a depose des marchandises dans un magasin general, 
elle pent obtenir de son banquier, si ce dernier accorde le credit, une avance 
garantie par les marchandises deposees. 

Pour obtenir une avance de sa banque, I’entreprise endossera le warrant seul 
(on parle de warrant detache parce que separe du recepisse) a I’ordre de sa 
banque en s’engageant a rembourser la somme pretee a I’echeance mention- 
nee sur le warrant. 

Si le credit n’est pas rembourse a I’echeance, la banque pourra faire vendre 
les marchandises et se retournera contre son client et les eventuels signataires 
de I’effet (avaliste, endosseurs) pour le surplus si le produit de la vente ne 
suflit pas a rembourser la somme pretee. 

Si le beneficiaire du credit veut vendre sa marchandise avant echeance du 
warrant il a deux solutions principales : 

• rembourser la banque pour liberer la marchandise, 

• vendre la marchandise moins chere, a charge pour I’acheteur de regler la 
banque pour le montant du credit accorde. 



LES CREDITS PAR SIGNATURE 


4.1. Generalites 


Si le plus souvent la banque aide I’entreprise en mettant a sa disposition des 
fonds sous forme de credits de tresorerie, elle peut aussi lui apporter son 
concours sous forme d’engagements que Ton appelle des credits par signa- 
ture. 
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La banque prete alors simplement sa signature sans supporter de charge de 
tresorerie. L’ etude faite par la banque doit etre aussi minutieuse que pour 
n’importe quel autre concours bancaire, car cet engagement pent entrainer 
des decaissements importants. 

Dans cette forme de credit, le banquier s ’engage par lettre, aupres de tiers, a 
satisfaire aux obligations contractees envers eux par certains de ses clients, 
au cas ou ces demiers n’y satisferaient pas eux-memes. 

Ces credits peuvent soit differer certains decaissements, les eviter ou encore 
accelerer certaines rentrees de fonds. Ils sont le plus souvent accordes sous 
forme de cautions. Le banquier peut aussi s ’engager en acceptant des effets 
de commerce : on parle dans ce cas de credits par acceptation. 

4.2. Etendue de I’engagement du banquier 

L’ engagement du banquier est limite dans le montant et/ou I’etendue ; il 
peut etre limite ou non dans le temps. 

Le banquier ne peut revenir sur son engagement et ce quelle que soit revolu- 
tion de la situation de son client. 

L’ engagement resulte obligatoirement d’un ecrit ; il ne se presume pas. 

En cas de caution, celle-ci peut etre simple ou solidaire. 

Le banquier qui s’ engage par signature est subroge dans les droits du crean- 
cier beneficiaire de la caution, line fois qu’il a honore les engagements de 
son client, il beneficie done des droits du beneficiaire de I’engagement. Cette 
subrogation est particulierement interessante dans le cadre de cautions fisca- 
les. Toutefois dans ce cas, le banquier doit se faire remettre une quittance 
subrogative. 


4.3. Gout 

Le cout des cautions varie de 0,50 % a 2,50 % et les commissions peuvent 
porter d’une part sur I’autorisation et d’ autre part sur 1’ utilisation. 


4.4. Les differents types d’ engagements par signature 

4.4.1. Les cautions 


> Pour differer les paiements 
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♦ Obligations cautionnees 

Toute entreprise, ou presque, per 9 oit pour le compte de I’Etat de la TVA. 
Cette TVA doit etre reversee immediatement (en fait, vers le 15 du mois ou 
du trimestre suivant), diminuee de celle qui a ete payee. Or comme la plupart 
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des entreprises accordent des delais de paiement a leurs clients, I’administra- 
tion fiscale admet que le reversement de cede TVA soil differe de 4 mois au 
plus avec toutefois, pour condition que ce differe de paiement soit cautionne 
par une banque. Au cas ou I’entreprise serait defaillante, le Tresor public se 
retournerait contre la banque. 

Le meme mecanisme existe pour certains droits de douane ou les droits 
d’enregistrement (droits per 9 us lors de I’achat d’immeubles, par exemple). 

♦ Credits d’ enlevement 

II s’agit de la possibilite pour un importateur d’enlever des marchandises 
sans avoir a attendre la liquidation (calcul) des droits de douane a condition 
de foumir une caution bancaire. 

♦ Cautions pour impots contestes 

Le contribuable qui conteste des impots ou des taxes doit les regler ou four- 
nir des garanties. La banque peut alors se porter caution avec les risques de 
ne pouvoir etre toujours subrogee dans les droits du Tresor. 

>" Pour eviter les paiements 

♦ Cautions d’ adjudication et de bonne fin 

Si une entreprise veut participer a des chantiers de travaux commandes par 
TEtat ou les collectivites locales (regions, departements, communes) elle 
devra apporter des garanties dont la plus importante est la caution d’ adjudi- 
cation et de bonne fin. 

Cette caution signifie que d’une part (adjudication) le banquier garantit le 
serieux de Tentreprise adjudicataire et d’autre part (bonne fin) qu’elle est a 
meme de mener dans de bonnes conditions le chantier a sa fin. 

Cette caution evite a Tentreprise de deposer des fonds en garantie lorsqu’elle 
se portera candidate a Tadjudication. 

♦ Cautions en matiere de droits de douanes et TVA 

A condition de foumir une caution bancaire, une entreprise peut etre 
dispensee de payer des droits de douane ou la TVA sur des produits importes 
devant etre reexportes (admissions temporaires). 

>" Pour accelerer les rentrees 

♦ Cautions de remboursement d’acomptes 

En cas d’acomptes verses par les clients dans le cadre de marches publics 
ou prives, nationaux ou etrangers. 
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♦ Cautions de retenue de garantie 

Dans le cadre de marches publics ou prives, nationaux ou etrangers. Le 
maitre de I’ouvrage peut differer le paiement integral des sommes dues dans 
I’attente de la reception definitive. 

♦ Cautions diverses 

Cautionnement donne en faveur de certaines professions qui doivent four- 
nir des garanties (ex. garantie financiere des conseils juridiques, des agents 
immobiliers, etc.). 

>- Pour garantir des engagements financiers 

♦ Cautions de remboursement de decouvert local 

Les concours consentis par un autre banquier a I’etranger seront contre- 
gar antis par la banque de I’exportateur. 

♦ Cautions de remboursement des douanes du pays acheteur 

Pour garantir le paiement des droits de douane en cas d’ exoneration sous 
condition de rapatriement ou de reexportation (en cas d’importation tempo- 
raire de materiels de chantier par ex.). 

♦ Cautions dans le cadre d’ obligations diverses 

Cautions en faveur d’autres confreres : societes de credit-bail, institutions 
financieres specialisees. 

Dans le cadre d’emission de litres par des emetteurs publics ou prives : 
garantie de bonne fin. 

4.4.2. Les credits par acceptation ou aval 

Pour faciliter a son client soil la livraison de marchandises soil I’octroi de 
credit par un confrere, le banquier peut accepter (ou avaliser) un effet de 
commerce tire par son client en s’engageant de ce fait a payer a I’echeance. A 
cette date, le client assurera a son banquier la couverture de 1’ effet par la 
somme prevue, ce dernier n’ ay ant pas en principe de decaissement a effectuer. 

>- Le credit par acceptation : facilite pour la constitution des stocks 

Pour permettre a son client de s’approvisionner en beneficiant de la 
confiance de ses fournisseurs le banquier pourra accepter (ou avaliser) un 
effet tire par le vendeur que ce dernier soil situe a I’etranger ou qu’il reside en 


312 


LA BANQUE ET LES ENTREPRISES 


>" Le credit par acceptation : facilite pour I’octroi d’un crMit 

Le banquier qui souhaite epauler une entreprise dans la gestion de sa treso- 
rerie pent se trouver gene lui-meme quant a ses disponibilites (contraintes de 
I’encadrement du credit par exemple). 

L’ entreprise peut trouver un autre banquier qui acceptera le decaissement des 
fonds a condition d’etre convert en risque par son confrere. 

Le credit est ainsi reparti en risque et en tresorerie entre les deux banquiers. 

4.4.3. Le credit documentaire 

Le credit documentaire est L engagement pris par la banque d’un importa- 
teur de garantir a I’exportateur le paiement des marchandises (ou I’accepta- 
tion d’une traite) contre la remise de documents attestant de 1’ expedition et 
de la qualite des marchandises prevues au contrat. 

• Revocable : le banquier peut revenir sur son engagement avant expedition 
des marchandises. 

• Irrevocable : le banquier ne peut revenir sur son engagement, sauf accord 
de toutes les parties. 

• Notilie : le banquier de I’importateur est seul engage. 

• Confirme : I’engagement du banquier de I’importateur est conforte par un 
banquier correspondant dans le pays de I’exportateur. 

De plus larges developpements sont consacres au credit documentaire dans le 
chapitre qui traite du commerce international. 

4.5. Avantages et inconvenients des engagements 
par signature 

4.5.1. Pour le banquier 
>■ Avantages 

Au moment de sa mise en place, un credit par signature evite toute sortie de 
fonds. 

II evite les contraintes en cas d’encadrement du credit. 

II permet la perception de commissions sur I’autorisation voire sur I’utilisation. 

Enlin, le banquier est subroge dans les droits du creancier beneficiaire de 
I’engagement (avantage determinant en cas de cautions fiscales). 

> Inconvenients 

Le risque est difficile a evaluer. 
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Le suivi des engagements est lourd a gerer. 

II y a sou vent decalage des engagements dans le temps. 

4.5.2. Pour le client 

> Avantages 

Ce type de concours pennet une meilleure gestion de la tresorerie. 

II y a souvent abaissement des couts financiers. 

Enfin, les engagements pris par la banque valorisent I’image de marque de 
I’entreprise 

♦ Inconvenients 

II y a paiement de commissions meme en cas de non-utilisation. 
L’entreprise doit souvent apporter des garanties. 

Les concours sont parfois mis en place contre blocage de fonds. 



LE FINANCEMENT DES MARCHES PUBLICS 


L’Etat ou les collectivites locales (regions, departements, communes) ayant 
souvent I’habitude de regler leurs foumisseurs dans des delais depassant tres 
largement ceux des entreprises privees, les titulaires de marches publics se 
sont vus proposer des modes de financement particuliers adaptes a ce type de 
contrats. 

Un marche public est un contrat de foumitures de travaux, de biens ou de 
services passe avec une personne publique ou une personne privee remplis- 
sant une mission de service public (recherche scientifique, par exemple). 

Le financement des marches publics peut se faire selon trois techniques : des 
cautions, des paiements a titre d’avance et des credits sur commandes publi- 
ques. 


5.1. Les cautions 
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Ces cautions que nous avons vues plus haut sont delivrees notamment pour 
eviter les decaissements pour soumissionner (c’est-a-dire proposer ses servi- 
ces) ou les retards d’encaissement dus a la procedure de la retenue de garan- 
tie (la retenue de garantie est un montant non regie par le client avant 
reception definitive des travaux ; elle est en general de 5 % du marche). 



314 


LA BANQUE ET LES ENTREPRISES 


5.2. Les paiements a titre d’avance 

Cette procedure permet aux petites et moyennes entreprises de beneficier 
des r expiration des delais d’ordonnancement d’avances egales a 100 % du 
montant TTC des creances qu’elles detiennent sur commandes publiques 
(I’ordonnancement est une procedure administrative autorisant le paiement et 
precedant celui-ci ; il doit normalement etre effectue dans les 45 jours de la 
reception des travaux, foumitures et services). 

Les interets de I’avance consentie sont imputes sur les interets moratoires 
(interets de retard) dus par la collectivite publique, interets qui seront verses 
en meme temps que le reglement du marche a I’organisme qui aura fait 
I’avance. 


5.3. Les credits sur commandes publiques 

En dehors des paiements a titre d’avance, les entreprises titulaires de 
commandes publiques peuvent obtenir des credits specifiques : 

5.3.1. Credits de prefinancement 

Ces credits assurent a I’entreprise une partie de la tresorerie necessaire aux 
premieres depenses (approvisionnement notamment). Ils sont accordes au vu 
d’un plan de tresorerie etabli par I’entreprise et faisant apparaitre le decou- 
vert qu’elle supporte. 

5.3.2. Credits de mobilisation 

A ce stade, I’entreprise pent obtenir un credit sur les sommes qui lui sont 
dues, au fur et a mesure de 1’ execution des travaux et ceci en tenant compte 
du delai moyen de paiement des administrations concernees. 

5.3.3. Credits globalises 

Ce type de concours permet aux entreprises ayant un volume important 
d’affaires avec les collectivites publiques de couvrir une partie des besoins de 
prefinancement et de mobilisation des marches dont elles sont titulaires. Ces 
credits globalises sont accordes apres une analyse detaillee du cycle 
d’ exploitation de I’entreprise. 

Tons ces concours specifiques sont accordes par le ou les banquiers de 
I’entreprise en concours avec la Banque de developpement des PME. 
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LES BILLETS DE TRESORERIE 


Les billets de tresorerie ont ete crees dans le but d’accroitre le nombre et la 
qualite des instruments mis a la disposition des empmnteurs et des preteurs. 

Le marche des billets de tresorerie permet done a une entreprise d’emprunter 
directement des fonds sur le marche monetaire et offre done une alternative 
aux concours bancaires. 


6.1. Les emetteurs 

Peuvent emettre des billets de tresorerie toutes les entreprises, autres que 
les etablissements de credit ayant deux annees d’existence, ayant etabli deux 
bilans certifies, et qui appartiennent a I’une des categories suivantes : 

• societes par actions dont le capital entierement libere est au moins egal a 
225 000 €, 

• groupements d’interet economique et societes en nom collectif composes 
de societes par actions habilitees a emettre des billets, 

• entreprises du secteur public faisant publiquement appel a I’epargne, 

• societes cooperatives agricoles et leurs unions, dont les capitaux propres 
atteignent au moins 225 000 €. 


6.2. Les detenteurs 

Ces billets peuvent etre detenus et negocies sur le marche monetaire par 
toute personne morale ou physique, et notamment par les SICAV et les socie- 
tes d’investissement. 


6.3. Modalites d’emission 

Les billets de tresorerie peuvent etre cautionnes par un ou plusieurs etablis- 
sements de credit. 

La domiciliation des billets de tresorerie a la caisse d’un etablissement de 
credit habilite a recevoir du public des fonds est obligatoire. 

Tons les emetteurs de billets sont astreints a la publication d’ informations 
financieres, a periodicite semestrielle ou trimestrielle. En outre, une notice 
d’information financiere doit etre publiee prealablement a remission des 
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6.4. Caracteristiques des billets 

Les billets de tresorerie constituent un droit de creance. Ils correspondent a 
un depot a terme negociable constitue par une entreprise au profit d’une autre 
entreprise. 

Ils sont crees dans le but de linancer la tresorerie des entreprises sans que ces 
billets aient a etre causes. 

Le montant minimum de la coupure est de 150 000 €. Les billets peuvent 
etre emis en euros ou en devises. 

Leur duree est de 1 jour a 1 an. 

Le taux d’interet est librement fixe a remission et est en principe legerement 
inferieur a celui du marche monetaire. 

Les billets revetent la forme au porteur. 

La domiciliation bancaire des souscriptions, des paiements d’interets et des 
amortissements est obligatoire. 

6.5. Fiscalite des billets 

Les revenus des billets de tresorerie detenus par les personnes morales sont 
imposes dans les conditions de droit commun. 

Les produits per 9 us par des organismes a but non lucratif sont imposes au 
taux reduit de 10 %. 

Les personnes physiques peuvent opter pour la declaration avec les autres 
revenus apres prelevements sociaux de 1 1 % ou le prelevement forfaitaire de 
27 %. 

Les gains des cessions sont imposables dans les memes conditions que les 
produits, sauf en ce qui conceme les organismes a but non lucratif qui ne sont 
pas imposes sur les plus-values. Les gains realises par I’intermediaire d’une 
SICAV ou d’un FCP ne sont pas imposables des lors qu’ils sont integres a la 
valeur liquidative. 



LA « MOF » 


La MOF litteralement multi-option facility est une « ligne de credit revol- 
ving multi-devises a options multiples ». II s’agit done d’un pret confirme en 
faveur d’une entreprise et mis en place pour une duree de cinq ans, voire de 
sept ans. 
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7.1. Generalites 

Cette nouvelle fomie de credit a ete imaginee par les banques pour essayer 
de conserver la clientele des grandes entreprises, dont la tresorerie s’ est 
reconstituee grace a 1’ amelioration de leur situation linanciere, et qui ont 
tendance a se passer des concours bancaires traditionnels en s’adressant 
directement au marche : c’est la fameuse « desintermediation ». 

Pour garder un role aupres de ces grandes entreprises, les banques ont done 
propose un instrument qui mariait deux formules deja existantes, les credits 
« spots » (credits consentis au taux du marche interbancaire) et les credits 
intemationaux accordes a des taux plus avantageux que ceux accordes sur les 
places nationales. 

Ce nouvel instrument a permis aux grandes entreprises d’obtenir les meilleu- 
res conditions, en raison de I’intense concurrence regnant entre les banques, 
dont les marges se sont trouvees veritablement laminees que ce soil sur les 
commissions ou sur les taux d’interet. 

En pratique, du fait de leur duree, les MOF sont plus proches des credits a 
moyen terme que des credits de tresorerie. 


7.2. Les composantes d’une MOF 

7.2.1. Ligne de credit revolving 

La MOF est une ligne de credit « revolving », e’est-a-dire que I’entreprise 
peut tirer dessus et rembourser quelques jours ou quelques mois apres, le 
credit se reconstituant au fur et a mesure des remboursements. 


7.2.2. Ligne de credit multi-devises 

La MOF est multi-devises, e’est-a-dire utilisable en devises comme en euros. 

7.2.3. Ligne de credit d options multiples 

La MOF est a options multiples. En effet, I’entreprise beneficiaire peut 
I’utiliser a sa convenance selon les modalites suivantes : 


>- Premiere option 
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Ce peut etre un tirage sur la ligne de credit confirmee, dont le montant 
figure dans 1’ accord. La ligne est alors utilisee comme un veritable emprunt, 
jusqu’a cinq ou sept ans, dont le taux est determine dans le contrat. Le taux 
est variable (taux du marche plus la marge des banques). 
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>" Deuxieme option 

La seconde option pent etre exercee en avances a court terme sur une ligne 
de credit non confirmee, la ligne confirmee servant, dans ce cas, de support 
(en fait, de garantie) pour un certain nombre d’instruments financiers. Ce 
pent etre des avances en francs fran 9 ais ou en devises, un groupe de banques, 
le syndicat d’encheres se chargeant alors de preter les fonds. Les deux 
etablissements « agents » du syndicat mettent en concurrence les banques 
syndiquees pour obtenir le taux le plus bas offer! sur le marche. 

> Troisieme option 

L’emprunteur peut aussi I’utiliser en credits de substitution dans le cadre de 
remission de billets de tresorerie ou en lignes de cautions pour des opera- 
tions diverses, nationales ou internationales. 


>" Quatrieme option 

Enfin, la ligne confirmee peut servir egalement de support pour des emis- 
sions de « papier euro-commercial », c’est-a-dire de billets de tresorerie emis 
en devises par des entreprises. 


7.3. Les intervenants 


Pour toutes ces operations, deux ou trois banques sont responsables, la prin- 
cipale etant la banque mandataire, I’arrangeur, et les autres etant chefs de file 
associes ou co-arrangeurs. 

Quant aux clients, ce sont tons de grandes entreprises ou de grands etablisse- 
ments du secteur public. 


^ ANNEXE 1 


Exemple de bordereau d’escompte 

M. GASPARD, negociant a TARBES, remet des effets a I’escompte a la Banque du 
Sud, le 9 mai N. 

• 2 800 € sur Pau echeant le 12 mai, 

• 3 000 € sur Marseille echeant le 15 mai, 

• 4 500 € sur Nantes echeant le 25 mai, 

• 6 000 € sur Toulouse echeant le 8 juin, 

• 5 000 € sur Paris echeant le 15 juin, 

• 7 200 € sur Rouen echeant le 30 juin. 

Conditions de compte ; escompte : 5,40 %. 

Commission d’endos : 0,60 %. 

Commission de manipulation et de service : 3 € par effet. 

Commission de bordereau : 1/8 %c, 

TVA 19,60 %. 

Application d’un jour de banque et d’un minimum de 10 jours. 
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Banque du Sud-Tarbes 

BORDEREAU D’ESCOMPTE 

Remise du 9 mai N - M. GASPARD 


Lieu de paiement 

Montant 

Echeances 

Jours 

Nombres 

Reels 

Decomptes 

Pau 

2 800 

12/05 

3 

10 

28 000 

Marseille 

3 000 

15/05 

6 

10 

30 000 

Nantes 

4500 

25/05 

16 

17 

76 500 

Toulouse 

6 000 

08/06 

30 

31 

186 000 

Paris 

5 000 

15 juin 

37 

38 

190 000 

Rouen 

7 200 

30/06 

52 

53 

381 600 


28 500 € 


892 100 


Taux : 5,40 + 0,60 = 6 % 

N 892 100 


Escompte : 


36 500 6 083,33 

t 


: 146,65 € 


Commission de manipulation et de service : 3 x 6 = 18 € 
28 500 


Commission de bordereau : 


8 000 


: 3,56 € 


TVA : 18 X 19,60% = 3,53 € 

Total agios, TVA comprise = 146,65 + 18 + 3,56 + 3,53 = 171,74€ 
Remise, agios deduits : 28 500,00 - 1 71 ,74 = 28 328,26 € 

A votre credit : 28 328,26 € 


ANNEXE 2 


Bases de calcul des agios hancaires 

Jours (jour calendaire. Jour ouvrable, jour ouvre, jour de banque) 

• Jour calendaire 

Les jours calendaires sont tous ceux du calendrier. 

• Jour ouvrable 

Les jours ouvrables correspondent a I’amplitude maximale d’ouverture des banques, 
qui est de six jours par semaine (du lundi au samedi). 

• Jour ouvre 

Les jours ouvres sont ceux ou les banques travaillent effectivement. 

La plupart des agences bancaires sont actuellement ouvertes au public cinq jours sur 
sept. Certaines le sont du lundi au vendredi, d’autres du mardi au samedi, soit unifor- 
mement cinq jours ouvres. 
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• Jour de banque 

Les jours de banque correspondent a la difference entre le nombre de Jours d’agios 
decompte par la banque lors de la mobilisation d’un credit, par exemple, et le nombre 
reel de jours de mise a disposition des fonds relatifs a ce credit. 

Ex. Un billet representatif d’un credit de tresorerie escompte en valeur le P' juin a 
echeance du 30 juin fera I’objet d’une perception d’agios portant sur 31 jours (duree 
apparente + un jour), alors que les fonds n’auront ete disponibles que pendant 29 jours 
(si I’effet est debite en valeur le 30, les fonds sont disponibles jusqu'au 29 Indus). Get 
ecart de deux jours (de banque) majore d’autant plus le cout du credit que la periode de 
mobilisation est plus courte (dans I’exemple choisi, le cout supplementaire est de 2/29). 

Dates de valeur 

On designe ainsi les jours de debit ou de credit reellement pris en compte par les 
banques pour le calcul des interets debiteurs (agios) ou crediteurs. 

D’une maniere generale, les mouvements debiteurs (depenses) sont portes au debit du 
compte avant la date de 1’ operation. A 1’ inverse, les operations qui viennent au credit 
d’un compte bancaire sont creditees apres la date d’operation. 

La date de debit ou de credit reel, appelee date de valeur, est primordiale pour les entre- 
prises et les banques dans la mesure ou elle sert au calcul des interets crediteurs ou, a 
I’inverse, des interets debiteurs et de la commission de plus fort decouvert. 

La justification des jours de valeur reside dans les delais de traitement des operations qui 
empechent les banques de disposer reellement des fonds des le moment ou elles les 
comptabilisent. 

Cette expression se rapporte aux conditions bancaires de jours de valeur appliquees aux 
operations passees au credit ou au debit d’un compte. 

Les dates de valeur les plus couramment pratiquees par les banques sont les suivantes : 

• retrait et versement d’especes : date d'operation, 

• cheque emis : date de compensation moins deux jours ouvres, 

• remise de cheque sur place : date d’operation plus deux jours ouvres, 

Taux de base bancaire (TBB) 

• Definition 

Le taux de base bancaire (TBB) est le taux d’interet annuel fixe par la banque et qui sert 
de base au calcul du prix des credits qu’elle consent. 

Ainsi, le cout d’une ligne d’escompte commercial sera decompose de la fafon suivante : 
taux de base de la banque + 1,10 %, soit un taux annuel de 7,70 % (dans I’hypothese 
d’un taux de base de 6,60 %). 

• Fixation 

Le taux de base bancaire est en theorie fixe en fonction du taux du marche monetaire, 
qui depend lui-meme des conditions du marche (loi de I’offre et de la demande). 
Chaque banque fixe en principe librement son taux de base. De fait, toute decision en ce 
sens est le resultat de concertations avec les autorites monetaires (notamment avec le 
ministere des Finances) ; elle est liee a I’evolution des taux pratiques sur le marche 
monetaire. On constate d’ailleurs que beaucoup des banques appliquent le meme taux 
de base et que celui-ci resulte souvent d’une « entente » bancaire. 

Le taux de base bancaire determine, par difference avec le taux du marche monetaire 
(qui est le taux auquel les banques se procurent des capitaux), I’essentiel de la marge 
beneficiaire des banques resultant de I’octroi des credits (dans la mesure ou le taux des 
credits n’est pas fonde sur le taux du marche monetaire, ce qui tend a se generaliser, 
surtout pour les grandes entreprises). 

Les banques ne pretent pas aux PME, en principe, en dessous du taux de base bancaire. 
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• Taux de base bancaire et taux du marcbe 

De nombreux emprunts et concours bancaires accordes aux entreprises sont aujourd’hui 
octroyes et negocies sur la base de taux indexes sur le taux du marcbe monetaire. De 
plus, certaines grandes entreprises financent leur exploitation par des billets de tresore- 
rie au taux du marcbe monetaire auquel est appliquee une majoration, ou taux EURI- 
BOR auquel est egalement appliquee une majoration. 

Depuis Janvier 1999, TEuribor (Euro Interbank Offered Rate - taux interbancaire en 
euros) est le taux de reference pour le nouveau marcbe monetaire en euros. II est repre- 
sentatif des taux offerts entre banques de premiere categorie au sein de la zone euro pour 
les ecbeances d’une semaine jusqu’a 12 mois. Euribor est publie quotidiennement. 

Cela tend a reduire Timportance de I’utilisation du taux de base bancaire. Notons toute- 
fois que celui-ci est encore frequemment utilise comme taux de reference pour 40 % de 
I’encours des credits aux entreprises et pour la quasi-totalite des concours bancaires 
accordes aux entreprises de petites et moyennes dimensions, ainsi que pour certains 
prets aux particuliers. 

Taux effectif global 

Le taux effectif global est un indicateur, calcule de la meme maniere et sur des bases 
identiques par les banques et les etablissements de credit, devant permettre : 

- au futur emprunteur de pouvoir comparer le cout des financements proposes ; 

- de s’assurer que ce taux reste en defa du taux d’usure. 

Le decret n° 85-944 du 4 septembre 1985 a precise les modalites de calcul du taux effec- 
tif global, en legalisant la metbode du taux proportionnel. 

Le taux effectif global est un taux annuel, obtenu en multipliant le taux de periode par le 
rapport entre la duree de Lannee civile et celle de la periode unitaire, a terme ecbu et 
exprime pour cent unites monetaires. 

Exemple 

A un taux mensuel de 1 %, correspond un taux effectif global annuel de 1 % x 12 mois : 
12%. 

Le taux de periode est calcule actuariellement, a partir d’une periode unitaire correspon- 
dant a la periodicite des versements effectues par I’emprunteur. II assure, selon la 
metbode des interets composes, I’egalite entre, d'une part, les sommes pretees et, 
d’autre part, tons les versements dus par I’emprunteur au titre de ce pret, en capital, inte- 
rets et frais divers, ces elements etant, le cas ecbeant, estimes. 

La periode pent correspondre au semestre, au trimestre, mais ne peut etre inferieure au 
mois. 

Lorsque la periodicite des versements est irreguliere, la periode unitaire est celle qui 
correspond au plus petit intervalle separant deux versements. 

Le taux de periode et la duree de la periode doivent etre expressement communiques a 
I’emprunteur, car un meme taux effectif global peut etre le produit de differents taux de 
periode et nombre de periodes. 

Exemple 

A un taux effectif global annuel de 9 % peut correspondre un taux actuariel mensuel de 
0,75 %, un taux actuariel trimestriel de 2,25 % ou un taux actuariel semestriel de 
4,50 %. 

Toutefois la metbode proportionnelle est condamnee a terme, au profit de la metbode du 
taux equivalent retenue par une recente directive europeenne. La metbode proportion- 
nelle ne peut plus etre retenue en Erance depuis le 31 decembre 1995. 
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Taux d’usure 

Une nouvelle definition du taux d’usure a ete introduite par la loi du 31 decembre 1989 
(loi n° 80-1 010 relative a la prevention et au reglement des difficultes liees au surendet- 
tement des particuliers et des families, modifiant Particle 1®"^ de la loi n° 66-1 010 du 28 
decembre 1966). 

A compter du 1“ juillet 1990 est considere comme usuraire tout pret conventionnel 
consent! a un taux effectif global qui excede, au moment oil il est consent!, de plus d’un 
tiers le taux effectif moyen pratique au cours du trimestre precedent par les etablisse- 
ments de credit pour les operations de meme nature comportant des risques analogues. 

Les taux d’usure sont desormais calcules chaque trimestre par la Banque de France a 
partir d’enquetes sur les taux reellement pratiques par les etablissements de credits dans 
chaque categorie de credit. Le ministere de I’&onomie a ainsi defini une grille de 12 
taux d’usure, dont 6 pour les particuliers et 6 pour les entreprises. 

La loi du 2 aout 2005 a supprime la reference a un taux de I’usure, excepte pour les 
decouverts, pour les prets aux commerjants, artisans, entrepreneurs individuels et aux 
personnes morales n’ayant pas d’activite industrielle, commercial, artisanale, agricole 
on professionnelle non commerciale (associations, fondations, SCI, collectivites locales). 

Echelle d’interets 

L’echelle d’interets est etablie par la banque pour chaque trimestre civil. Elle permet le 
calcul des interets, compte tenu du montant et de la date de valeur de chaque operation, 
et I’application des commissions. Elle doit etre communiquee avec chaque ticket 
d’agios aux titulaires de comptes courants. 

La presentation de I’echelle d’interets varie suivant les banques, elle comprend en 
general : 

• la date d’operation (ou date comptable), date d’enregistrement de I’ecriture ; 

• la date de valeur, seule date prise en compte par la banque pour le decompte des inte- 
rets ; 

• une colonne comprenant les mouvements debiteurs par jour ; 

• une colonne comprenant les mouvements crediteurs par Jour ; 

• une ou deux colonnes faisant ressortir le solde crediteur ou debiteur par jour ; 

• une colonne faisant apparaitre le nombre de jours de valeur entre deux operations, par 
difference entre les dates de valeur de chaque operation ; 

• une colonne pour le decompte des nombres debiteurs (voir ci-apres la methode des 
nombres) ; 

• une colonne pour le decompte des nombres crediteurs. 

Certains arretes trimestriels comprennent egalement en sus des renseignements ci- 
dessous : 

• le montant du plus fort decouvert de chaque mois du trimestre ; 

• la base de calcul de la commission de mouvement ; 

• le decompte des differentes commissions, etc. 

Lorsque I’entreprise est titulaire de plusieurs comptes bancaires dans le meme etablisse- 
ment, elle pent exiger la fusion des comptes et I’etablissement d’une echelle unique, 
cela afin d’eviter le decompte d’interets sur des nombres debiteurs et la non-prise en 
compte de nombres crediteurs sur un autre compte. 

- La methode des nombres 

La quasi-totalite des banques utilise, actuellement, la methode des nombres pour le 
calcul des interets debiteurs. 

Le nombre est la multiplication du solde en francs par le nombre des jours pendant 
lesquels le solde est reste constant. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 

Le financement de I'activite 


1 . 

Le cycle de production d’une entreprise comprend 
seulement les approvisionnements, le stockage 
et la fabrication. 

VRAI 

□ 

EAUX 

□ 

2 . 

11 y a credit par caisse a chaque fois que le compte 
est debiteur. 

□ 

□ 

3 . 

11 n’y a pas de difference entre facilite de caisse 
et decouvert. 

□ 

□ 

4 . 

Lorsqu’il accorde un credit de tresorerie, le banquier 
finance un decalage. 

□ 

□ 

5 . 

Le credit de campagne finance une entreprise 
dont I’activite est saisonniere. 

□ 

□ 

6 . 

En cas d’accreditif, le compte est toujours debite 
d’avance. 

□ 

□ 

7 . 

En cas de decouvert, le banquier ne per 9 oit 
que des interets. 

□ 

□ 

8 . 

Une banque qui souhaite mettre fin a des concours 
de tresorerie doit respecter un preavis. 

□ 

□ 

9 . 

L’escompte finance toute creance commercial. 

□ 

□ 

10 . 

Le banquier escompteur est creancier cambiaire. 

□ 

□ 

11 . 

L’escompte est, pour le banquier, generateur de depots. 

□ 

□ 

12 . 

11 n’y a pas vraiment de difference entre plafond cedant 
et plafond cede. 

□ 

□ 

13 . 

Le banquier escompteur peut beneficier de garanties 
specifiques. 

□ 

□ 

14 . 

Un effet reclame est un effet qui a ete perdu 
par le cedant. 

□ 

□ 

15 . 

En cas d’impaye sur escompte, le banquier debite 
toujours le compte du cedant. 

□ 

□ 

16 . 

En cas d’escompte, le banquier ne prend 
que des commissions. 

□ 

□ 

17 . 

11 n’y a pas de difference entre I’escompte en valeur 
et I’escompte en compte. 

□ 

□ 

18 . 

On peut escompter un cheque. 

□ 

□ 

19 . 

La mobilisation « Dailly » peut etre utilisee 
par toute entreprise. 

□ 

□ 
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20. 

Seule une creance actuelle peut etre mobilisee en Dailly. 

□ 

□ 

21. 

La mobilisation « Dailly » a toujours lieu sous forme de 
nantissement au profit du banquier des creances cedees. 

□ 

□ 

22. 

11 y a trois modes de recouvrement dans le cadre 
de la cession Dailly. 

□ 

□ 

23. 

La mobilisation Dailly peut etre accordee a titre 
de garantie ou a titre d’escompte. 

□ 

□ 

24. 

Dans le contrat d’affacturage, le factor se charge 
de I’encaissement des creances cedees. 

□ 

□ 

25. 

Le factor est seulement remunere par une commission 
de recouvrement. 

□ 

□ 

26. 

11 existe deux modes principaux de financement 
des stocks. 

□ 

□ 

27. 

En cas de credit par signature, le banquier 
ne decaisse jamais. 

□ 

□ 

28. 

Les credits par signature permettent seulement 
de differer les decaissements. 

□ 

□ 

29. 

Les credits par signature sont peu risques 
pour le banquier. 

□ 

□ 

30. 

Un marche public est un marche passe seulement 
par I’Etat. 

□ 

□ 

31. 

11 existe trois types principaux de credits finan9ant 
les marches publics. 

□ 

□ 

32. 

Une entreprise peut financer les besoins de tresorerie 
d’une autre entreprise. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. Le cycle de production d’une entreprise comprend seulement les approvisionne- 
ments, le stockage et la fabrication. 

Faux : M comprend aussi la commercialisation et se termine a 
i’echeance du credit ciients. 

2. II y a credit par caisse a chaque fois que le compte est debiteur. 

Vrai : on appelle credits par caisse les credits accordes par le banquier 
autorisant un client a rendre son compte debiteur. On distingue ia faci- 
iite de caisse, ie decouvert, le credit de campagne, le credit spot et 
i’accreditif. 

3. II n’y a pas de difference entre facilite de caisse et decouvert. 

Faux : en principe, la facilite de caisse est accordee a I’entreprise 
lorsqu’elle a besoin de faire face a une gene momentanee de tresorerie 
alors que le decouvert peut etre autorise dans le cas ou I’entreprise est 
en attente d’une rentree de fonds et qu’elle souhaite disposer a 
I’avance des fonds attendus. 

4. Lorsqu’il accorde un credit de tresorerie, le banquier finance un decalage. 

Vrai : M finance le decalage entre les depenses et les recettes ; ce deca- 
lage commence aux approvisionnements et se termine aux reglements 
des clients. 

5. Le credit de campagne finance une entreprise dont I’activite est saisonniere. 

Vrai : une entreprise dont I’activite est saisonniere ne peut pas et ne 
doit pas assurer le decalage entre sorties et rentrees avec ses seuls 
capitaux. Elle peut demander pour cela un credit de campagne. 

Le credit accorde par la banque le sera sur la base du besoin le plus 
eleve en montant et le remboursement se fera au fur et a mesure des 
ventes. 

Compte tenu de la duree de I’operation, le plus souvent le credit de 
campagne est accorde pour des montants qui variant de mois en mois 
en function des besoins. 

6. En cas d’accreditif, le compte est toujours debite d’avance. 

Faux : I’accreditif est la possibilite pour une entreprise de disposer de 
fonds dans une autre agence de sa banque ou chez un de ses corres- 
pondents. 

II peut etre simple ou permanent. 

* Accreditif simple : il y a debit prealable du compte avant envoi des 
fonds et, dans ce cas, il n’y a pas alors de credit. 

* Accreditif permanent : le debit du compte a lieu apres utilisation et, 
dans ce cas seulement, I’accreditif devient un credit a part entiere 
car il y a risque de decaissement sans contrepartie en compte. 

7. En cas de decouvert, le banquier ne pergoit que des interets. 

Faux : il pergoit des agios qui comprennent les interets proprement 

© dits et les commissions de decouvert. 
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• Les interets 

L’interet est calcule sur les capitaux preleves pendant les perlodes 
d’utillsatlon au taux applique a I’entreprlse. 

• Les commissions de decouvert 

II existe diverses commissions de decouvert : 

• la commission de plus fort decouvert qui s’applique aux pointes 
maximales d’utlllsation enregistrees chaque mols, 

• la commission de mouvement, appelee aussi commission de 
compte, est calculee sur tous les mouvements debiteurs reels enre- 
glstres sur un compte au cours d’un trimestre, 

• les autres commissions : par exemple, commission fixe par trimestre, 
commission de depassement d’autorisation de decouvert, commis- 
sion d’immobilisation et commission de tenue de compte. 

8. Une banque qui souhaite mettre fin a des concours de tresorerie doit respecter un 
preavis. 

Vrai : les concours a duree indeterminee, autres qu’occasionnels, 
qu’un etablissement de credit consent a une entreprise, ne peuvent 
etre reduits ou interrompus que sur notification ecrite et a I’expiration 
d’un delai de preavis fixe lors de I’octroi du concours. Le non-respect 
de ces dispositions pourra entrafner la responsabillte pecunlaire de 
I’etabllssement de credit. 

L’etabllssement de credit n’est cependant tenu de respecter aucun 
delai de preavis, que I’ouverture de credit soit a duree indeterminee ou 
determinee, en cas de comportement gravement reprehensible du 
beneficlaire du credit ou au cas ou la situation de ce dernier se revele- 
rait irremediablement compromise. 

9. L’escompte finance toute creance commerciaie. 

Faux : I’escompte est une operation qui consiste pour le banquier a 
racheter a une entreprise les effets de commerce dont elle est porteuse 
avant I’echeance et ce moyennant le paiement d’agios, le cedant 
restant garant du paiement. 

L’escompte necessite done que la creance cedee soit materialisee par 
un effet de commerce. 

10. Le banquier escompteur est creancier cambiaire. 

Vrai : alors que, pour I’encaissement, le banquier est simple manda- 
talre, en cas d’escompte, II devlent creancier cambiaire et beneficle 
dans ce cas de : 

• la transmission de la provision : la provision represente la creance 
du fournisseur sur le debiteur ; 

• la solidarite des signatures : le porteur d’un effet peut reclamer le 
paiement de I’effet a tous ceux qui y ont appose leur signature ; 

• I’inopposabilite des exceptions : le debiteur ne peut opposer au 
porteur les lltiges eventuels qu’ll a avec le creancier (ex. le commer- 
9ant qui a accepte une traite ne peut Invoquer la mauvalse qualite de 
la marchandlse pour refuser de payer la traite). 
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11. L’escompte est, pour le banquier, generateur de depots. 

Vrai : I’escompte est une operation qui peut accroTtre les depots d’une 
banque car les entreprises escomptent souvent plus que leurs besoins 
immediats car un effet n’est pas divisible. 

12. II n’y a pas vralment de difference entre plafond cedant et plafond cede. 

Faux : en matiere d’escompte, le beneficiaire du credit est celui qui 
cede les effets, il est appele le cedant et le debiteur de I’effet est le 
cede. 

Lorsqu’il accorde une ligne d’escompte, le banquier precede a la fixa- 
tion d’un encours cedant (plafond de I’autorisation) et d’un encours 
par cede (principe de la division des risques). 

Le plafond d’escompte autorise est fixe generalement en fonction du 
chiffre d’affaires et de la duree du credit-client. II est, en general, egal a 
un mois de chiffre d’affaires, mais il peut atteindre deux mois et quel- 
quefois plus. 

13. Le banquier escompteur peut beneficler de garantles specifiques. 

Vrai : lorsqu’il accorde de I’escompte, le banquier peut exiger des 
garantles : aval, retenue de garantie et assurance-credit. 

• Aval 

II s’agit de I’engagement pris par un tiers de garantir la bonne fin des 
effets escomptes revenus impayes. L’aval est souvent exige d’un diri- 
geant d’une PME beneficiant d’escompte. 

• Retenue de garantie 

Afin de pouvoir couvrir les impayes, les banques exigent quelquefois 
des entreprises qui ont de nombreux impayes I’ouverture d’un 
compte « retenue de garantie » alimente par un pourcentage des 
remises a I’escompte (5 % en general). Ce compte ainsi approvi- 
sionne sert a couvrir les impayes eventuels. 

L’entreprise peut demander au banquier de limiter le plafond de ce 
compte et de fusionner, pour la determination des agios, le compte 
« retenue de garantie » et le compte normal, et enfin de supprimer 
purement et simplement ce compte si une diminution sensible des 
impayes apparaft. 

• Assurance-credit 

L’assurance-credit est une forme particuliere d’assurance qui permet 
a I’entreprise cedante d’etre couverte totalement ou partiellement 
centre les risques d’impayes. En exigeant ce type d’assurance, le 
banquier limite ou supprime les risques nes des impayes sur 
escompte et peut meme exiger que les indemnites dues par I’assu- 
reur lui soient versees sur le compte ouvert par I’entreprise sur ses 
livres. 

14. Un effet reclame est un effet qui a ete perdu par le cedant. 

Faux : un effet est reclame lorsque le porteur demande a sa banque de 
lui rendre I’effet car il a convenu avec son debiteur d’une modification 
© des conditions de paiement. 
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15. En cas d’impaye sur escompte, le banquier debite toujours le compte du cedant. 

Faux : un effet escompte peut revenir impaye d’oCi la necessite de 

proceder au traitement des impayes en choisissant entre deux proce- 
dures : 

• contre-passation en compte avec perte des recours cambiaires (effet 
novatoire du compte courant : I’effet est paye, mais le client peut 
devenir de ce fait debiteur en compte) ; dans ce cas, le banquier perd 
ses recours contre le cede et les eventuels endosseurs et avallstes ; 

• recours judiciaire avec I’exercice du droit camblaire (dans ce cas, 
I’Impaye ne doit pas faire I’objet d’une contre-passation en compte) ; 
cette methode est utilises lorsque le cedant est en difficulte. En utlll- 
sant cette procedure, le banquier garde ses recours contre tous ceux 
qui ont appose leur signature sur i’effet impaye. 

16. En cas d’escompte, le banquier ne prend que des commissions. 

Faux : lorsque le banquier escompte des effets, II avance de I’argent. 

Cette avance est remuneree par ce que Ton appelle les agios. Les agios 

comprennent ies interets, les commissions, les frals et laTVA. 

• Interets 

Les Interets sont calcules prorata temporis et en fonctlon du montant 
avance. On les appelle souvent « I’escompte » au sens strict du 
terme. Le cout de i’escompte est variabie selon la quallte de I’entre- 
prlse. 

• Commissions 

La banque per 90 lt aussi diverses commissions : 

* commission d’endos qui est caiculee comme I’escompte et en 
majore le cout (en princIpe 0,60 % I’an) ; 

* commission de bordereau qui se calcule en pourcentage de 
I’ensemble de la remise et la commission de non-acceptation qui se 
calcule en pourcentage des effets non acceptes remis a I’escompte. 
Cette commission remunere le risque supplementaire Me a la non- 
acceptation de I’effet ; 

* commission de manipulation et de service ; eile remunere ie service 
apporte par ia banque lors du recouvrement des effets : elie est 
prelevee par effet ; 

* commission d’impaye ; elle est prelevee lorsque I’effet presente a 
I’encalssement ou a I’escompte revlent Impaye ; 

* commission de prorogation ; elle est facturee par la banque lorsque 
le tire d’un effet escompte ou presente a I’encalssement demande 
de proroger I’effet ; 

* commission d’effet reclame ; elle est per 9 ue lorsque le beneficlaire 
de I’effet demande a sa banque le retralt de I’effet avant I’echeance ; 

* commission de changement de domiciliation ; elle est prelevee 
lorsque le remettant demande a sa banque de modifier la domicilia- 
tion bancaire. 
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* Frais 

La banque peut percevoir aussi differents frais tels que les deman- 
des d’avis de sort pour savoir si I’effet a bien ete paye a I’echeance. 

* Taxes 

Enfin la banque doit percevoir pour le compte duTresor laTVA qui ne 
porte que sur les commissions ou frais fixes. 

17. II n’y a pas de difference entre I’escompte en valeur et I’escompte en compte. 
Vrai : I’escompte en compte ou escompte-valeur consiste a appliquer 
au decouvert le taux de I’escompte commercial, la contrepartie du 
decouvert etant constituee par le montant des effets remis a I’encais- 
sement par anticipation. Cela revient a presenter de fa9on continue les 
traites a I’encaissement sans attendre leur echeance, la date de valeur 
restant egale a la date d’echeance majoree de 4 jours (comme pour un 
effet remis a I’encaissement). 

Les agios ne sont calcules qu’au niveau de I’arrete de compte trimes- 
triel. 

Cette formule est tres avantageuse pour I’entreprise. 

18. On peut escompter un cheque. 

Vrai : bien que peu pratiquee, cette formule est parfois valable pour une 
entreprise au coup par coup : il peut etre interessant d’escompter un 
cheque, hors place, d’une somme importante. L’escompte du cheque 
permet en effet : 

* d’eviter le cout des jours de banque au taux de decouvert ; 

* de minimiser la pointe de plus fort decouvert et par consequent la 
commission de plus fort decouvert ; 

* de ne supporter que les agios d’escompte, au taux d’escompte, sans 
la commission d’endos de 0,60 %, pendant la periode d’escompte 
du cheque. 

19. La mobilisation « Dailly» peut etre utilisee partoute entreprise. 

Faux : la loi n° 81-1 du 2 janvier 1981, plus connue sous le nom de son 
auteur, Etienne Dailly, a ete votee dans le but de faciliter le credit aux 
entreprises par cession de leurs creances professionnelles. Cette 
technique a ete amelioree par la loi du 24 janvier 1984, portant reforme 
de la profession bancaire. 

Cette nouvelle technique de credit permet aux entreprises quels que 
soient leur forme (affaires personnelles, societes, professions libera- 
les) et leur secteur d’activite (primaire, secondaire ou tertiaire) : 

* de mobiliser la partie de leur poste « clients » qui n’est pas repre- 
sente par des effets de commerce ; 

* de mieux justifier aupres des banques des credits qu’elles sollicitent. 
L’emprunteur et le cede sont : 

* soit une personne morale de droit prive (societe commerciale ou 
civile, groupement d’interet economique, association, syndicat, etc.) 
ou de droit public ; 

* soit un << professionnel » au sens donne par la loi : commergant, arti- 

© san, agriculteur, membre d’une profession liberale, etc. 
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20. Seule une creance actuelle peut etre mobilisee en Dailly. 

Faux : la creance mobilisee peut etre commerciale ou non ; elle peut 
resulter d’une livraison de merchandises, d’une prestation de service, 
ou de toute autre cause. Elle peut etre a court, moyen ou long terme, 
sur la France ou sur I’etranger. 

La creance peut etre actuelle, conditionnelle ou future. Toutefois, les 
banques sont extremement reticentes a financer des creances autres 
que celles qui sont deja nees. La procedure est expressement applica- 
ble aux creances resultant de marches publics. 

En cas de recours a la sous-traitance, I’entreprise principale peut 
ceder ou nantir la totalite du marche a condition de fournir un caution- 
nement bancaire en faveur des sous-traitants afin d’eliminer pour ces 
derniers le risque d’une defaillance de I’entreprise principaie. 

21 . La mobilisation de « Dailly » a toujours lieu sous forme de nantissement au profit 
du banquier des creances cedees. 

Faux : prealablement a toute mobilisation Dailly, le banquier signe avec 
son client une convention cadre dans laquelle seront definies les 
conditions de mobilisation, d’utilisation et de recouvrement des crean- 
ces. 

Le creancier peut nantir ou ceder la creance qu’il detient sur un tiers : 

• le creancier nanti n’est pas proprietaire du bien affecte en garantie et 
ne peut done opposer aux tiers que son privilege de creancier nanti. 
Or ce privilege est souvent prime par celui d’autres creanciers prefe- 
rentiels : fisc, salaries, etc. ; 

• le creancier cessionnaire, parce qu’il est proprietaire de la creance, 
echappe a tout concours avec les tiers. 

La cession entrame de plein droit, sauf convention contraire, le 
transfert des suretes garantissant les creances. 

La cession est opposable aux tiers a compter de la date apposee sur 
le bordereau. 

22. Ilya trois modes de recouvrement dans le cadre de la cession Dailly. 

Vrai : le banquier peut mobilier avec trois modalites de recouvrement : 
sans notification au debiteur, avec notification et avec notification plus 
engagement de payer. 

• Sans notification au debiteur 

Le banquier fait confiance au cedant sans informer le cede de la 
cession. 

• Avec notification au debiteur 

Effectuee par I’envoi d’une lettre recommandee avec accuse de 
reception, la notification interdit au debiteur de la creance de regler 
sa dette en d’autres mains que I’etablissement de credit beneficiaire 
de la cession ou du nantissement. 

• Avec notification au debiteur et engagement de payer 

L’etablissement de credit peut aussi demander au cede de s’engager 
a le payer directement dans un document appele << Acte d’acceptation 
de la cession ou du nantissement d’une creance professionnelle ». 
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Apres acceptation, le cede ne peut plus opposer au cessionnaire les 
exceptions fondees sur ses rapports personnels avec le cedant (tout 
litige entre le cedant et le cede ne doit pas empecher le cede de payer 
le cessionnaire). 

23. La mobilisation Dailly peut etre accordee a titre de garantie ou a titre d’escompte. 

Vrai : la mobilisation Dailly peut etre accordee a titre de garantie ou a 
titre d’escompte. 

• Utilisation a titre d’escompte 

Dans ce cas, le credit consent! par le banquier n’est pas distinct de 
la cession, il est resultat de I’anticipation que pratique le banquier 
sur I’echeance normals de la creance. 

Cette solution est interessante pour I’entreprise lorsqu’elle n’est pas 
reglee par lettre de change ou billet a ordre ou lorsqu’elle utilise des 
LCR magnetiques. 

Dans cette solution, le credit est egal a la cession. 

• Utilisation a titre de garantie 

II s’agit alors d’un transfert de garantie fiduciaire. Les creances 
cedees sont un simple instrument de garantie et sont acquises pour 
surete du credit consent!. 

Dans ce systems, c’est le cedant qui se charge de I’encaissement et 
qui reverse ensuite les sommes a son banquier a moins que celui-ci 
ne prefers proceder a des notifications et encaisser lui-meme les 
creances. 

Dans ce cas, le credit n’est pas necessairement egal au montant 
cede ; il peut etre inferieur voire plus rarement superieur. 

24. Dans le contrat d’affacturage, le factor se charge de I’encaissement des creances 
cedees. 

Vrai : I’affacturage est un contrat par lequel un etablissement de credit 
specialise, appele factor, achete ferme les creances detenues par un 
fournisseur, appele vendeur, sur ses clients et ce moyennant remune- 
ration. 

L’affacturage presents trois avantages principaux : 

* c’est un precede de recouvrement efficace puisque le factor 
decharge le vendeur du souci de la gestion du poste clients et de 
I’encaissement des sommes dues ; 

* c’est une technique de mobilisation du poste client et ce quel que soit 
le mode de reglement convenu avec I’acheteur ; 

• c’est une garantie de bonne fin puisque le factor s’engage a payer au 
vendeur les factures qu’il a emises. Le risque d’insolvabilite de 
I’acheteur et le risque de non-paiement a I’echeance sont pris en 
charge par le factor sauf faute du fournisseur. 

25. Le factor est seulement remunere par une commission de recouvrement. 

Faux : la remuneration du factor comprend deux elements : 

* la commission d’affacturage, calculee sur le montant des creances 
transferees, qui constitue le paiement des services de gestion comp- 

© table, de recouvrement et de garantie de bonne fin ; 
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• les interets debiteurs, ou commission de financement, caicuies 
prorata temporis, qui representent le cout du financement anticipe. 
En cas de paiement par cheque, le cout est equivaient a ceiui du 
credit bancaire ; en cas de paiement par biilet a ordre, le factor 
per90it une commission de i’ordre de 1 % i’an. 

26. II existe deux modes principaux de financement des stocks. 

Vrai : une banque peut avancer a une entreprise des fonds sur des 
marchandises qu’elie detient soit au moyen d’une avance sur marchan- 
dises, soit par i’escompte des warrants. 

• Avance sur marchandises 

L’entreprise qui detient des marchandises en stock peut demander a 
son banquier une avance sur ces marchandises. 

• Escompte de warrants 

La banque preferera souvent ia soiution qui consiste a confier ies 
marchandises a un magasin general. 

Lorsqu’une entreprise a depose des marchandises dans un magasin 
generai, elie peut obtenir de son banquier, si ce dernier accorde ie 
credit, une avance garantie par ies marchandises deposees. 

Pour obtenir une avance de sa banque, I’entreprise endossera ie 
warrant seui a I’ordre de sa banque en s’engageant a rembourser ia 
somme pretee a i’echeance mentionnee sur ie warrant. 

Si le credit n’est pas rembourse a I’echeance, ia banque pourra faire 
vendre les marchandises et se retournera centre son ciient et ies 
eventueis signataires de i’effet (avaiiste, endosseurs) pour le surplus 
si ie produit de ia vente ne suffit pas a rembourser ia somme pretee. 
Si ie beneficiaire du credit veut vendre sa marchandise avant 
echeance du warrant ii a deux solutions principaies : 

• rembourser la banque pour liberer la marchandise ; 

• vendre la marchandise moins chere a charge pour i’acheteur de 
regler la banque pour le montant du credit accorde. 

27. En cas de credit par signature, le banquier ne decaisse jamais. 

Faux : le banquier peut apporter son concours a une entreprise sous 
forme d’engagements que I’on appelle des credits par signature. 

Au moment de la mise en place, la banque prete alors simplement sa 
signature sans supporter de charge de tresorerie. Dans cette forme de 
credit, le banquier s’engage par lettre, aupres de tiers, a satisfaire aux 
obligations contractees envers eux par certains de ses clients, au cas 
ou ces derniers n’y satisferaient pas eux-memes. 

Toutefois au cas ou I’engagement de la banque serait mis en jeu, cette 
derniere peut etre appelee a decaisser des sommes qui peuvent etre 
tres importantes. 

28. Les credits par signature permettent seulement de differer les decaissements. 

Faux : ces credits permettent de differer certains decaissements, de 
les eviter ou encore d’accelerer certaines rentrees de fonds. Ms sont le 
plus souvent accordes sous forme de cautions. Le banquier peut aussi 
s’engager en acceptant des effets de commerce ou en les avalisant : on 
parle dans ce cas de credits par acceptation ou par aval. 
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On a notamment des cautions pour : 

• differer les paiements : obligations cautionnees, credits d’enleve- 
ment, cautions pour impots contestes, 

• eviter les decaissements : cautions d’adjudication et de bonne fin, 
cautions en matiere de droits de douanes etTVA, 

• accelerer les rentrees : cautions de remboursement d’acomptes, 
caution de retenue de garantie. 

On a aussi des credits par acceptation ou aval pour : 

• faciliter la livraison de marchandises, 

• permettre I’octroi de credit par un confrere. 

29. Les credits par signature sent peu risques pour le banquier. 

Faux : le risque est difficile a evaluer et peut etre tres eleve. 

Le suivi des engagements est lourd a gerer. 

II y a souvent decalage des engagements dans le temps. 

30. Un marche public est un marche passe seulement par I’Etat. 

Faux : un marche public est un contrat de fournitures de travaux, de 
biens ou de services passes avec une personne publique ou une 
personne privee remplissant une mission de service public. 

31. II existe trois types principaux de credits finangant les marches publics. 

Vrai : le financement des marches publics peut se faire selon trois tech- 
niques : des cautions, des paiements a titre d’avance et des credits sur 
commandes publiques. 

• Les cautions 

Ces cautions sont delivrees notamment pour eviter les decaisse- 
ments pour soumissionner ou les retards d’encaissement dus a la 
procedure de la retenue de garantie. 

• Les paiements a titre d’avance 

Cette procedure permet aux petites et moyennes entreprises de 
beneficier des I’expiration des delais d’ordonnancement d’avances 
egales a 100 % du montantTTC des creances qu’elles detiennent sur 
commandes publiques. 

• Les credits sur commandes pubiiques 
Les credits de prefinancement qui assurent a I’entreprise une partie 
de la tresorerie necessaire aux premieres depenses. 

Les credits de mobilisation accordes sur les sommes dues, au fur et 
a mesure de I’execution des travaux et ceci en tenant compte du 
delai moyen de paiement des administrations concernees. 

Les credits globalises qui permettent aux entreprises ayant un 
volume important d’affaires avec les collectivites publiques de 
couvrir une partie des besoins de prefinancement et de mobilisation 
des marches dont elles sont titulaires. Ces credits globalises sont 
accordes apres une analyse detaillee du cycle d’exploitation de 
I’entreprise. 

32. Une entreprlse peut flnancer les besoins de tresorerie d’une autre entreprise. 

Vrai : les billets de tresorerie ont ete crees dans le but d’accroTtre le 
nombre et la qualite des instruments mis a la disposition des emprun- 
© teurs et des preteurs. 
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Peuvent emettre des billets de tresorerie la plupart des entreprises 
sous reserve de remplir certaines conditions d’anciennete et de publi- 
cite financiere. 

Les billets de tresorerie constituent un droit de creance. Ils correspon- 
dent a un depot a terme negociable constitue par une entreprise au 
profit d’une autre entreprise. 

Ils sont crees dans le but de financer la tresorerie des entreprises sans 
que ces billets aient a etre causes. 

Le montant minimum de la coupure est de 150 000 €. Les billets 
peuvent etre emis en euros ou en devises. 

Leur duree est de 1 jour a 1 an. 

Le taux d’interet est librement fixe a I’emission et est en principe lege- 
rement inferieur a celui du marche monetaire. 


LE FINANCEMENT 
DES 

INVESTISSEMENTS 


P our produire, les entreprises ont besoin de matieres 
premieres, de main-d’oeuvre mais aussi de divers equipe- 
ments : terrains, constructions, materiel de fabrication, etc. ; 
I’ensemble de ces equipements est appele I’outil de production. 

Que ce soit a la creation ou pour des necessites de developpement, 
toute entreprise se doit d’investir, c’est-a-dire d’acquerir de 
nouveaux moyens de production. Une fois mis en place, ils 
permettront a I’entreprise de produire plus ou dans de meilleures 
conditions, ce qui va lui permettre de degager des profits supple- 
mentaires. Ce sont ces profits qui permettront a I’emprunteur de 
rembourser sa dette. 

Le financement de ces investissements se fait, en effet, le plus 
souvent en ayant recours aux credits bancaires, conjointement 
bien stir a I’autofinancement, a I’appel au marche financier, ainsi 
que, dans certains cas, aux aides publiques. 

Ces credits bancaires, appeles credits d’equipement, financent des 
biens et des materiels qui par leur fonctionnement vont generer les 
fonds necessaires a leur remboursement : c’est la leur premiere 
caracteristique ; leur seconde tient a leur duree qui, a quelques 
exceptions pres, est plus longue que celle d’un credit de tresorerie 
en raison meme de leur but et des biens finances. 

Cette duree comporte aussi des risques differents. Nous savons 
que les previsions en matiere economique sont d’autant plus 
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delicates que le temie est plus eloigne. Pour cette raison, avant 
d’accorder son concours, le banquier etudiera le bien fonde du 
besoin tant sur le plan de I’entreprise que sur celui de son secteur 
economique d’activite. II prevoira les incidences d’un tel credit et 
pour cela, etablira des etudes previsionnelles. 

Que le banquier finance a I’aide de ses ressources le credit 
consenti ou qu’il se contente de constituer un dossier qu’il trans- 
mettra a I’organisme specialise choisi, il apportera aide et conseils 
a son client dans la recherche de la solution la mieux adaptee a sa 
situation. 



L’AUTOFINANCEMENT 


On appelle autolinancement I’operation qui consiste pour une entreprise a 
financer ses investissements sans faire appel a des capitaux exterieurs. Elle se 
finance done avec ses propres capitaux. 

L’autofinancement peut etre constitue par les amortissements de I’exercice, 
le benefice du meme exercice ou ceux des exercices precedents : les reserves 
(amortir e’est constater comptablement la depreciation d’un outil de produc- 
tion ; I’amortissement etant deductible fiscalement, I’entreprise constate ainsi 
une charge sans sortie de fonds ce qui lui permettra de trouver des moyens 
supplementaires pour financer ses investissements). 

L’autofinancement est aux entreprises ce que I’epargne est aux particuliers. II 
presente pour I’entreprise I’avantage de la rendre independante des tiers, 
mais il a pour inconvenient majeur de limiter bien souvent I’entreprise dans 
ses possibilites d’investissement. 



L’ APPEL PUBLIC A L’EPARGNE 


Bien souvent, les capitaux propres de I’entreprise ne suffisent pas a finan- 
cer ses investissements ou les limitent en qualite ou en quantite. 

Pour pallier cette insuffisance, les societes par actions peuvent faire appel au 
marche financier e’est-a-dire emettre notamment des actions ou des obliga- 
tions ou des titres derives des actions ou des obligations. 

En effet, une societe peut augmenter son capital en demandant de nouveaux 
apports a ses actionnaires actuels ou a de nouveaux actionnaires. Mais elle 
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peut egalement emettre un emprunt obligataire en demandant au public 
(personnes morales ou physiques) de lui preter des capitaux sur une longue 
duree (10 a 15 ans). 

Elle peut enfin utiliser d’autres techniques comme le capital-risque, I’action- 
nariat des salaries, ou encore se faire mieux connaitre par une introduction en 
bourse. 

2.1. Les augmentations de capital en numeraire 

Une societe peut augmenter son capital sans faire appel aux actionnaires. 
Elle le fera par incorporation des reserves (benefices des annees precedentes 
non distribues) au capital. On parle dans ce cas d’ augmentation de capital a 
litre gratuit ou d’ augmentation de capital par incorporation de reserves. Cette 
operation n’apporte evidemment pas de capitaux frais a la societe. 

Si la societe a besoin d’argent frais pour proceder a des investissements, elle 
va faire appel a ses actionnaires ou a de nouveaux actionnaires pour qu’ils 
effectuent de nouveaux apports. On parle alors d’ augmentation de capital a 
litre onereux ou d’ augmentation de capital en numeraire. 

2.1.1. Aspects juridiques 

Avant toute nouvelle augmentation de capital, le capital deja emis doit etre 
entierement libere, c’est-a-dire que les fonds que les actionnaires s’etaient 
precedemment engages a apporter I’ont effectivement ete. 

L’ augmentation de capital est proposee par le directoire ou le conseil d’ admi- 
nistration selon le cas. Elle est ensuite decidee par I’assemblee generate 
extraordinaire des actionnaires puisqu’elle entraine une modification des 
statuts (Quorum : moitie des actionnaires a la premiere convocation et quart 
ensuite ; majorite : deux tiers des voix des actionnaires presents ou represen- 
tes. Le quorum correspond au nombre de voix presentes ou representees ; la 
majorite est le nombre de voix exprimees necessaires pour qu’une decision 
soil prise.). 

La publicite sur remission doit etre faite d’une part par le depot de la delibe- 
ration de I’assemblee generate extraordinaire au greffe du tribunal de 
commerce, et d’autre part par une insertion au BALO {Bulletin des Annonces 
Legales Ohligatoires) si la societe fait publiquement appel a I’epargne. La 
note d’information sur remission doit etre visee par 1’ Autorite des marches 
financiers avant sa diffusion. 

II est en principe attribue un droit preferentiel de souscription aux actionnai- 
res en place, mais I’assemblee generate extraordinaire peut decider de sa 
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Sauf decision fonnelle de I’assemblee generale extraordinaire, I’angmenta- 
tion de capital se fera avec suppression du droit preferentiel de souscription a 
titre reductible. 

2.1.2. Modalites pratiques 

> Emission au pair ou avec prime d’emission 

• Au pair : le titre est emis pour sa valeur nominale. 

• Avec prime d’emission : le souscripteur verse un supplement en sus du 
prix d’emission de Taction. La prime d’emission a pour but de retablir 
Tegalite entre les actionnaires, mais, contrairement au droit preferentiel de 
souscription, elle profite a la societe emettrice. 

> Emission avec liberation totale immediate ou liberation partielle 

• Liberation totale immediate : les actionnaires versent la totalite du capital 
souscrit. 

• Liberation partielle : les actionnaires se liberent immediatement au moins 
de la moitie, le solde pouvant etre libere dans les 5 ans maximum. 

>" Augmentation de capital a titre irreductible ou a titre reductible 

Pour favoriser les actionnaires en place par rapport a de nouveaux action- 
naires, et pour respecter Tegalite en function du nombre d’actions detenues, 
la societe va attribuer a chaque action ancienne un droit de participer a 
T augmentation de capital. 

Le delai d’exercice du droit de souscription ne pent etre legalement inferieur 
a 20 jours a compter de la date d’ouverture de la souscription. 

L’ augmentation de capital a titre onereux pent etre d’abord faite a titre irre- 
ductible puis a titre reductible. 

• A titre irreductible 

La souscription d’actions nouvelles est reservee aux titulaires de droits 
preferentiels de souscription, c’est-a-dire aux actionnaires anciens. 

La souscription est irreductible car la societe ne pourra pas refuser leur sous- 
cription a concurrence des droits dont ils disposent ; il y a autant de droits que 
d’actions anciennes. 

• A titre rMuctible 

Le droit de souscription a titre reductible a ete supprime par la loi du 
3 Janvier 1983. Toutefois ce droit pent etre retabli par Tassemblee generale 
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extraordinaire. Ainsi si tons les actionnaires n’utilisent pas leurs droits, 
r augmentation de capital se fera pour le restant a litre reductible et ce au 
prorata des souscriptions a litre irreductible des demandeurs dans la limite de 
leur demande (on parle de droit reductible car les demandes peuvent etre plus 
nombreuses que les possibilites de souscription offertes). 

Toutefois, si cela a ete prevu par I’assemblee generale extraordinaire et si les 
souscriptions n’ont pas absorbe la totalite de 1’ augmentation de capital, cede 
demiere pent etre limitee au montant des souscriptions si dies atteignent au 
moins les 3/4 de I’augmentation prevue. 

Rappelons que I’actionnaire n’est pas oblige d’utiliser ses droits ; il peut les 
ceder. II peut aussi en acquerir d’autres s’il n’en possede pas assez pour sous- 
crire a 1’ augmentation de capital. 

>■ Augmentations de capital par suppression du droit preferentiel de 
souscription 

L’ augmentation de capital peut avoir lieu par suppression du droit preferen- 
tiel de souscription soil en faveur de personnes determinees soil en faveur de 
personnes non determinees. 

2.1.3. Role des banques 

Les banques conseillent I’emetteur sur I’opportunite et le volume de 
remission. 

Elies mettent a la disposition de ce dernier leurs guichets et per 9 oivent a ce 
litre une commission de guichet. 

Elies peuvent offrir une garantie de bonne fin du placement en souscrivant 
elles-memes les litres et en les repla 9 ant aupres de leur clientele. Cette garan- 
tie est pratiquee moyennant la perception d’une commission calculee en 
fonction des capitaux garantis. 


2.2. Les emprunts obligataires 


2.2.1. Aspects juridiques 


L’emetteur doit proceder a une publicite au BALO. 

II doit egalement soumettre la note d’information qui accompagne remission 
du visa de 1’ Autorite des marches financiers. 


© 


Ne peuvent emettre des emprunts obligataires que les societes par actions ou 
les groupements d’interet economique a la condition qu’ils soient composes 
exclusivement de societes par actions. 
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Le capital doit etre entierement libere. 

La societe emettrice doit avoir deux annees d’ existence et avoir eu deux 
bilans approuves par les actionnaires. A defaut, elle doit apporter la garantie 
de I’Etat ou d’une autre societe remplissant ces conditions. 

La decision d’emettre est du ressort de I’assemblee generate ordinaire. 

2.2.2. Modalites pratiques 

Les taux sont fixes librement en concertation avec le Tresor. 

L’ emission pent avoir lieu avec ou sans prime de remboursement (il y a prime 
de remboursement lorsque I’obligataire est rembourse pour un montant supe- 
rieur a celui de la souscription). 

La date de jouissance (c’est-a-dire le point de depart du calcul des interets) 
peut etre immediate ou decalee. 

Le remboursement peut etre prevu selon diverses modalites : 

• avec ou sans differe : il y a differe lorsque la societe n’amortit pas 
I’emprunt pendant une certaine periode au depart ; 

• en annuites constantes : les remboursements annuels, capital et interets, 
sont toujours les memes ; 

• avec amortissements constants : le capital amorti chaque annee est tou- 
jours le meme ; 

• par rachats en bourse : pour rembourser I’emprunt la societe se porte 
acquereur de ses titres sur le marche ce qui peut lui permettre de beneficier 
de cours favorables ; 

• in fine : remboursement en bloc a la fin de I’emprunt ; situation maintenant 
la plus frequente. 

2.2.3. Role des banques 

Les banques peuvent conseiller I’emetteur sur I’opportunite et les modali- 
tes de remission. 

Elies peuvent aussi proceder a la prise ferme de remission avec cession 
aupres du public. 

2.3. Les autres modalites d’appel public a I’epargne 

2.3.1. Le capital-risque 

Les societes de capital-risque ont pour objet d’ apporter des fonds propres 
aux petites et moyennes entreprises non cotees. Elies ne peuvent employer en 
titres d’une meme societe plus de 25 % de leur capital. 
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On pent distinguer plusieurs fonnes de capital-risque : 

• le capital-risque creation avec intervention dans une entreprise qui a moins 
de 3 ans d’ existence ; 

• le capital-risque developpement dans des entreprises ayant deja fait leurs 
preuves ; 

• le capital-risque transmission en cas d’ intervention pour transmission de 
I’entreprise, notamment aux salaries. 

Les societes de capital-risque ne peuvent, directement ou indirectement, par 
personne ou organisme interpose, detenir plus de 40 % des droits de vote 
dans une meme societe. La prise de participation de la societe de capital- 
risque dans une entreprise ne doit pas conferer a I’un de ses actionnaires, 
directement ou indirectement, la detention de plus de 40 % de droits de vote 
dans cette entreprise. 

Les societes de capital-risque doivent distribuer 50 % au moins des produits 
et plus-values nets exoneres d’impot sur les societes des que le montant de 
leurs reserves, majore des sommes reportees a nouveau, atteint la moitie de 
leur capital, diminue, le cas echeant, des incorporations de reserves, benefices 
ou provisions. 

2.3.2. L’actionnariat des salaries 

Les salaries peuvent devenir actionnaires de leur entreprise dans differentes 
situations : 

• participation des salaries aux fruits de I’expansion des entreprises et plans 
d’epargne d’ entreprise ; 

• pour les societes cotees en bourse : rachat par les salaries des actions de 
leur entreprise ou participation a une augmentation de capital qui leur est 
reservee ; 

• souscription ou achats des actions de la societe dans des conditions prefe- 
rentielles : technique des stocks options ; le prix du litre est fixe lors de 
I’octroi de I’option, mais la levee des litres n’a lieu que beaucoup plus 
tard, le litre s’etant normalement entre-temps valorise ; 

• rachat de I’entreprise par les salaries (RES) par le biais d’une societe 
holding creee specifiquement a cette occasion. 


2.3.3. L’introduction en bourse 
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L’introduction en bourse est I’operation par laquelle un certain pourcentage 
du capital est cede au public sur le marche : minimum 10 % du capital. 

L’introduction en bourse presente deux avantages principaux pour I’emetteur : 
• acquisition d’une certaine notoriete ; 
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• possibilite d’acceder a ternie ou immediatement a des sources de finance- 
ment complementaires : augmentation de capital ou emission d’un empmnt 
par exemple. 

L’ introduction pent se faire selon differents procedes : 

• ajustement du cours d’ introduction en fonction de la demande du litre ; 

• offre publique de vente a un prix determine ; 

• mise en vente des litres sur le marche. 

L’ introduction en bourse ne procure a la societe concemee aucun apport 
immediat de capitaux frais, mais elle a lieu dans I’optique d’un Ires proche 
appel au marche. 



LES CONCOURS BANCAIRES 


Toutes les entreprises ne peuvent pas faire appel au marche financier qui est 
reserve aux societes les plus importantes. Ces demieres peuvent, elles aussi, 
preferer s’adresser a leur banque pour financer certains investissements. 

Si le recours aux concours bancaires est une solution couramment utilisee et 
qui a bien souvent le merite d’etre la seule possible (ou presque) pour la quasi- 
totalite des pe tiles et moyennes entreprises, il faut reconnaitre que ce mode 
de financement presente des inconvenients pour I’entreprise en la rendant 
tributaire des aleas de la distribution du credit (montant, cout, delais, etc.) et 
de la politique arretee par son banquier (choix des risques, garanties, etc.). 
Les banques peuvent intervenir soil sous forme de credit classique, soil sous 
forme de credit-bail (leasing), soil encore sous forme d’un pret participatif. 


3.1. Le credit bancaire classique 

Ce credit pent etre accorde a moyen terme ou a long terme. 

3.1.1. Les credits d moyen terme 

D’une duree de 2 a 7 ans, ils sont accordes soil par une banque seule, soil 
par une banque en concours avec un etablissement specialise tel que Oseo 
financement et garantie. 

II doit exister une liaison entre la duree du financement et la duree de vie du 
bien finance. II faut eviter, dans tons les cas, que la duree du financement soil 
plus longue que la duree d’utilisation du bien que le credit a moyen terme 
finance. Celui-ci s’ applique done a des investissements de duree moyenne 
tels que vehicules et machines et, de fa 9 on plus generale, a la plupart des 
biens d’equipement et moyens de production de I’entreprise. 
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La duree du pret doit cependant tenir compte des possibilites financieres de 
I’entreprise ; celle-ci, en effet, pendant cette periode, doit pouvoir non seule- 
ment assurer le remboursement du credit, mais encore degager un autofinan- 
cement suffisant pour reconstituer le bien qui s’ use (c’est I’amortissement). 

Dans tons les cas, un financement par un credit a moyen terme ne doit pas 
couvrir la totalite de I’investissement. II est logique que I’entreprise qui 
desire s’equiper fasse un effort d’autofinancement. 

Le pourcentage du programme d’investissement finance par un credit a 
moyen terme est compris en general entre 60 % et 80 % du montant HT de 
I’investissement. Toutefois les financements a 100 % sont frequents pour les 
investissements modestes tels que vehicules, materiels informatiques, etc. 

L’ octroi d’un credit a moyen terme fait, de la part du banquier, I’objet d’une 
etude poussee car le risque provient de la duree et de I’importance du pret. II 
faut etudier les incidences sur le marche de la mise en place de cet equipement 
et prevoir la situation financiere de I’entreprise, compte tenu de son nouvel 
outil de production et egalement de ses charges nouvelles. Ceci necessite de 
dresser un plan previsionnel de financement qui mettra en parallele I’ensemble 
des charges et ressources de I’emprunteur, afin de degager les possibilites 
futures de I’entreprise a faire face a ses dettes et de la assurer un bon denoue- 
ment de I’operation de credit. 

L’ analyse d’une demande de credit a moyen terme repose principalement sur 
r etude des elements suivants : 

• forme juridique de I’entreprise et notamment montant et composition du 
capital, 

• situation economique ; 

• situation financiere de I’entreprise avant I’operation, pendant et apres 
I’operation ; 

• garanties offertes (personnelles ou/et reelles choisies en fonction des biens 
finances et de la situation de I’emprunteur). 

3.1.2. Les credits a long terme 

D’une duree de 7 a 20 ans, ils sont distribues par les institutions financieres 
specialisees. 

Pour ce type de financement, les banques ne jouent, la plupart du temps, 
qu’un role de relais avec toutefois, dans certains cas, une participation en 
risque avec I’etablissement preteur. 

Les institutions financieres specialisees assurent le financement de ces credits 
sur ressources provenant principalement d’emprunts obligataires. 
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3.2. Le credit-bail {leasing) 

3.2.1. Definition 

Le credit-bail est une technique de financement d’une immobilisation par 
laquelle une banque ou une societe linanciere acquiert un bien meuble ou 
immeuble pour le louer a une entreprise, cette demiere ayant la possibilite de 
racheter le bien loue pour une valeur residuelle generalement faible en fin de 
contrat. 

Ce n’est pas une vente a temperament car I’litilisateiir n’est pas proprietaire 
du bien finance. 

Ce n’est pas une simple location car le locataire dispose d’une faculte de 
rachat. 

Ce n’est pas une location-vente car le locataire n’est pas oblige d’acquerir le 
bien loue apres un certain delai. 

3.2.2. Mecanisme 

L’ entreprise choisit son equipement. 

Le foumisseur est regie par la societe de credit-bail. 

La duree du contrat doit correspondre a la vie economique du bien loue. 

A la fin du contrat, le locataire pent acquerir le bien loue, le restituer ou dans 
certains cas renouveler le contrat sur de nouvelles bases. 

3.2.3. Formes principales de credit-bail 
>■ Credit-bail mobilier 

II porte sur des biens d’equipement qui doivent etre utilises pour les besoins 
de 1’ entreprise ou a titre mixte et participer a la productivite de 1’ entreprise ; 
il ne pent s’appliquer aux fonds de commerce et aux logiciels informatiques. 

II est distribue par des societes specialisees filiales de banques. 

Les concours de ces etablissements sont fonction de leurs fonds propres. 

>" Credit-bail immobilier 

II conceme des biens immobiliers professionnels deja construits ou a 
construire. II est distribue par des societes specialisees ou des banques 
pouvant adopter le statut de societes immobilieres pour le commerce et 
I’industrie (SICOMI). 

Les SICOMI beneficient de la transparence fiscale et leurs locataires peuvent 
recuperer eux-memes la TVA ; toutefois, depuis janvier 1991, les SICOMI 
sont soumises a I’lS pour les operations de credit-bail ou de location simple 
conclues a compter du 1“ janvier 1991. 
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Les SICOMI ne peuvent intervenir en credit-bail que si le locataire est impo- 
sable dans la categorie des benefices industriels et commerciaux, mais elles 
peuvent louer leurs immeubles en location simple a des non-commer 9 ants. 

Les professions liberales et les associations loi de 1901 ne peuvent beneficier 
du credit-bail qu’aupres de societes de credit-bail n’ ay ant pas le statut de 
SICOMI. 


3.2.4. Operations particulieres de credit-bail 
>■ Le lease-back 

C’est une technique de credit par laquelle I’emprunteur transfere au preteur 
la propriete d’un bien qu’il rachetera progressivement suivant une formule de 
location assortie d’une promesse de vente. 

Le lease-back permet done a une entreprise de trouver des capitaux en cedant 
ses immobilisations. Cette operation ne pent avoir lieu en matiere de fonds de 
commerce ou d’etablissement artisanal. 

>- Le crMit-bail adosse 

Appele aussi credit-bail foumisseur, c’est une operation par laquelle une 
entreprise vend le materiel qu’elle fabrique a une societe de credit-bail qui le 
laisse a sa disposition dans le cadre d’un contrat de credit-bail. 

L’ entreprise productrice, devenue locataire de ses propres productions, sous- 
loue le materiel a ses clients utilisateurs dans des conditions qui sont souvent 
identiques a celles du contrat de credit-bail dont elle est beneficiaire. 


3.2.5. Avantages et inconvenients du credit-bail 
> Avantages 

Le credit-bail est d’une grande souplesse d’utilisation. 

II n’exige aucun autofinancement. 

L’utilisateur etant locataire du bien finance n’a pas a foumir de garantie reelle. 
II n’y a pas d’immobilisation au bilan puisqu’il s’agit de location. 

Les loyers sont passes en frais generaux a condition que la duree de location 
corresponde a la vie economique du bien loue. 


>- Inconvenients 
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II s’agit d’une technique de financement d’un cout eleve, surtout pour les 
petits investissements. 

Ce type de financement est reserve aux biens standards. 

Les biens finances ne peuvent etre donnes en garantie. 
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Le locataire en rachetant le bien, meme pour une valeur residuelle faible, doit 
I’amortir a Tissue du contrat. 

Par ailleurs, la mise en oeuvre des clauses de sortie prevues en cas de rupture 
anticipee du contrat pent avoir des consequences financieres assez lourdes 
pour le credit-preneur. II en est de meme en cas de non-paiement des loyers. 

3.3. Le pret participatif 

Les prets participatifs ont ete crees en 1978 afin d’ameliorer la structure 
financiere des societes commerciales ou industrielles eligibles a ce dispositif. 
Le pret participatif est un pret sans garantie ; il est done considere comme 
une creance de dernier rang. II est remunere par un interet fixe complete le 
cas echeant par un interet variable selon les performances economiques de 
Tentreprise. 

Peuvent consentir des prets participatifs TEtat, les etablissements de credit, 
les societes commerciales, les societes et mutuelles d’assurances, certains 
etablissements publics, les associations sans but lucratif visees par Particle 
L. 511-6 5° du code monetaire et financier, a savoir principalement I’ADIE 
(Association pour le Droit a I’Initiative economique). 

Ces prets peuvent aussi etre accordes aux entreprises individuelles et aux 
entreprises artisanales. 

L’interessement auquel ce dispositif ouvre droit, pent prendre la forme soil : 

• d’une participation au benefice realise lors de I’utilisation du bien acquis, 
finance totalement ou partiellement par ce pret, 

• d’une participation sur la plus-value realisee lors de la cession de ce bien, 

• d’une participation sous la forme de retrocession de la marge realisee. 



LES AIDES PUBLIQUES 


Les entreprises peuvent obtenir dans certains cas et dans certaines condi- 
tions des subventions de I’Etat ou des collectivites locales pour financer leurs 
equipements. 

L’ intervention et le soutien publics sont le plus souvent reserves aux entrepri- 
ses qui presentent un interet certain pour Teconomie (industries de pointe par 
exemple) ou, au contraire, a cedes qui connaissent de graves difficultes en 
raison de la concurrence Internationale par exemple, ou auxquelles il convient 
d’apporter un soutien pour maintenir Temploi. 

Dans certains cas, cette aide pent prendre la forme de prets a taux bonifies, la 
collectivite prenant a sa charge une partie des interets. 

Les aides directes a Tinvestissement ont d’ailleurs tendance a disparaitre et a 
etre remplacees par des incitations a la creation d’emplois. 



Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


Le financement des investissements 


347 


EVALUONS NOS ACQUIS 

Le financement des investissements 


VRAI FAUX 


1. 

Investir c’est seulement acquerir de nouvelles machines. 

□ 

□ 

2. 

Pour financer ses investissements, une entreprise 
peut seulement utiliser Fautofinancement 
ou les concours bancaires. 

□ 

□ 

3. 

S’autofinancer c’est faire appel aux actionnaires. 

□ 

□ 

4. 

Faire appel public a I’epargne, c’est essentiellement 
emettre de nouvelles actions ou de nouvelles obligations. 

□ 

□ 

5. 

En cas d’ augmentation de capital, les actionnaires 
disposent d’une priorite pour souscrire. 

□ 

□ 

6. 

Un emprunt obligataire peut etre rembourse 
de deux manieres. 

□ 

□ 

7. 

Les banques peuvent rendre des services 
aux societes emettrices. 

□ 

□ 

8. 

On appelle capital-risque les risques courus 
par les actionnaires. 

□ 

□ 

9. 

Les salaries d’une societe peuvent, dans certaines 
conditions, en etre aussi actionnaires. 

□ 

□ 

10. 

L’ introduction en bourse procure immediatement 
des fonds a une societe. 

□ 

□ 

11. 

Les banques peuvent financer les investissements 
seulement par le credit classique. 

□ 

□ 

12. 

Les societes de developpement regional financent 
les entreprises de leur region. 

□ 

□ 

13. 

Le credit-bail peut financer n’importe quel 
investissement. 

□ 

□ 

14. 

Le lease-back finance tons les equipements d’occasion. 

□ 

□ 

15. 

Le credit-bail adosse est une formule de credit-bail 
assortie d’une garantie. 

□ 

□ 

16. 

Le credit-bail ne presente que des avantages. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1-lnvestir c’est seulement acquerir de nouvelles machines. 

Faux : investir c’est ameliorer la capacite de production d’une entre- 
prise. 

Une entreprise peut ameliorer sa capacite de production par des inves- 
tissements materials (terrains, constructions, materiel de fabrication, 
etc.) mais aussi par des moyens immateriels (recherche, formation, 
etc.). 

2. Pour financer ses investissements, une entreprise peut seulement utiliser i’auto- 
financement ou ies concours bancaires. 

Faux : le financement des investissements peut etre assure par I’auto- 
financement, les credits bancaires mais aussi I’appel public a I’epar- 
gne et, dans certains cas, par les aides publiques. 

3. S’autofinancer c’est faire appei aux actionnaires. 

Faux : I’autofinancement consists pour une entreprise a financer ses 
investissements sans faire appei a des capitaux exterieurs. 

II peut etre constitue par les amortissements de I’exercice, le benefice 
du meme exercice ou ceux des exercices precedents : les reserves. 

4. Faire appei public a I’epargne, c’est essentieilement emettre de nouvelies actions 
ou de nouvelies obiigations. 

Vrai : les societes par actions peuvent faire appei au marche financier 
c’est-a-dire emettre notamment des actions, des obligations mais aussi 
des titres derives ou mixtes. 

Une societe peut done augmenter son capital en demandant de 
nouveaux apports a ses actionnaires actuels ou a de nouveaux action- 
naires. 

Elle peut egalement emettre un emprunt obligataire ou des titres parti- 
cipatifs en demandant au public de lui preter des capitaux sur une 
longue duree. 

Elle peut enfin utiliser d’autres techniques comme le capital-risque, 
I’actionnariat des salaries ou enfin se faire mieux connaTtre par une 
introduction en bourse. 

5. En cas d’augmentation de capital, les actionnaires disposent d’une priorite pour 
souscrire. 

Vrai : une societe peut augmenter son capital sans faire appei aux 
actionnaires par incorporation des reserves. On parle dans ce cas 
d’augmentation de capital a titre gratuit ou d’augmentation de capital 
par incorporation de reserves. Cette operation n’apporte evidemment 
pas de capitaux frais a la societe. 

Si la societe a besoin d’argent frais pour proceder a des investisse- 
ments, elle va faire appei a ses actionnaires ou a de nouveaux action- 
naires pour qu’ils effectuent de nouveaux apports. On parle alors 
d’augmentation de capital a titre onereux ou d’augmentation de capital 
en numeraire. 
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Sauf exceptions, pour favoriser les actionnaires en place par rapport a 
de nouveaux actionnaires, et pour respecter I’egalite en function du 
nombre d’actions detenues, la societe va attribuer a chaque action 
ancienne un droit de participer a I’augmentation de capital. Si I’action- 
naire ne veut pas souscrire, M peut ceder ses droits. 

6. Un emprunt obligataire peut etre rembourse de deux manieres. 

Vrai : un emprunt obligataire peut etre rembourse par rachats en bourse 
ou in fine. 

* Rachats en bourse : pour rembourser I’emprunt la societe se porte 
acquereur de ses titres sur le marche ce qui peut lui permettre de 
beneficier de cours favorables. 

* In fine : remboursement en bloc a la fin de I’emprunt ; situation main- 
tenant la plus frequente. 

7. Les banques peuvent rendre des services aux societes emettrices. 

Vrai : les banques rendent de nombreux services aux emetteurs de 
valeurs mobilieres. 

Elies conseillent I’emetteur sur I’opportunite et le volume de I’emission. 
Elies mettent a la disposition de ce dernier leurs guichets et per90ivent 
a ce titre une commission de guichet. 

Elies peuvent offrir une garantie de bonne fin du placement en souscri- 
vant elles-memes les titres et en les repla9ant aupres de leur clientele. 

8. On appelle capital-risque les risques courus par les actionnaires. 

Faux : les societes de capital-risque ont pour objet d’apporter des fonds 
propres aux petites et moyennes entreprises non cotees. 

On peut distinguer plusieurs formes de capital-risque : 

* le capital-risque creation avec intervention dans une entreprise qui a 
moins de 3 ans d’existence ; 

* le capital-risque developpement dans des entreprises ayant deja fait 
leurs preuves ; 

* le capital-risque transmission en cas d’intervention pour transmis- 
sion de I’entreprise, notamment aux salaries. 

9. Les salaries d’une societe peuvent, dans certaines conditions, en etre aussi action- 
naires. 

Vrai : les salaries peuvent devenir actionnaires de leur entreprise dans 
differentes situations : 

* participation des salaries aux fruits de I’expansion des entreprises et 
plans d’epargne d’entreprise ; 

* pour les societes cotees en bourse : rachat par les salaries des 
actions de leur entreprise ou participation a une augmentation de 
capital qui leur est reserves ; 

* souscription ou achats des actions de la societe dans des conditions 
preferentielles : technique des stocks options ; le prix du titre est fixe 
lors de I’octroi de I’option, mais la levee des titres n’a lieu que beau- 
coup plus tard, le titre s’etant normalement entre-temps valorise ; 

* rachat de I’entreprise par les salaries (RES) par le biais d’une societe 
holding creee a cette occasion. 
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10. L’introduction en bourse procure immediatement des foods a une societe. 

Faux : I’introduction en bourse est I’operation par laquelle un certain 
pourcentage du capital est cede au public sur le marche : minimum 
10 % du capital. 

L’introduction en bourse permet a I’emetteur d’acquerir une certaine 
notoriete. Elle ne procure a la societe concernee aucun apport imme- 
diat de capitaux frais, mais elle a lieu dans I’optique d’un tres proche 
appel au marche. 

11. Les banques peuvent financer les investissements seulement par le credit classi- 
que. 

Faux : les banques peuvent intervenir soit sous forme de credit classi- 
que a moyen ou long terme, soit sous forme de credit-bail, soit encore 
sous forme d’un pret participatif. 

12. Les societes de developpement regional financent les entreprises de leur region. 

Vrai : les societes de developpement regional (SDR) ont pour role de 
participer au niveau de cheque region a la promotion des PME, en leur 
accordant des credits ou en prenant des participations dans leur capi- 
tal. Ces societes de developpement regional trouvent les capitaux 
necessaires sur le marche financier en emettant des emprunts obliga- 
taires. 

13. Le credit-bail peut financer n’importe quel investissement. 

Faux : le credit-bail est une technique de financement d’une immobili- 
sation par laquelle une banque ou une societe financiere acquiert un 
bien meuble ou immeuble pour le louer a une entreprise, cette derniere 
ayant la possibilite de racheter le bien loue pour une valeur residuelle 
generalement faible en fin de contrat. 

Ce type de financement est reserve aux biens standards. 

14. Le lease-back finance tous les equipements d’occasion. 

Faux : le lease-back est une technique de credit par laquelle une entre- 
prise transfere a une societe de credit-bail la propriete d’un bien qu’elle 
rachetera progressivement, suivant une formule de location assortie 
d’une promesse de vente. 

Le lease-back permet a une entreprise de trouver des capitaux en 
cedant une immobilisation. Cette operation ne peut avoir lieu en matiere 
de fonds de commerce ou d’etablissement artisanal. 

15. Le credit-bail adosse est une formule de credit-bail assortie d’une garantie. 

Faux : appele aussi credit-bail fournisseur, c’est une operation par 
laquelle une entreprise vend le materiel qu’elle fabrique a une societe 
de credit-bail qui le laisse a sa disposition dans le cadre d’un contrat 
de credit-bail. 

L’entreprise productrice devenue locataire de ses propres productions 
sous-loue le materiel a ses clients utilisateurs dans des conditions qui 
sont souvent identiques a celles du contrat de credit-bail dont elle est 
beneficiaire. 

16. Le credit-bail ne presente que des avantages. 

Faux : le credit-bail a des avantages mais aussi des inconvenients. 
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• Avantages 

Le credit-bail est d’une grande souplesse d’utiiisation. 
li n’exige aucun autofinancement. 

L’utilisateur etant iocataire du bien finance, il n’a pas a fournir de 
garantie reeile. 

li n’y a pas d’immobilisation au biian puisqu’ii s’agit de iocation. 

Les ioyers sent passes en frais generaux a condition que ia duree de 
location corresponde a la vie economique du bien ioue. 

• Inconvenients 

li s’agit d’une technique de financement d’un cout eieve surtout pour 
les petits investissements. 

Ce type de financement est reserve aux biens standards. 

Les biens finances ne peuvent etre donnes en garantie. 

Le iocataire en rachetant ie bien, meme pour une vaieur residueiie 
faibie, doit i’amortir a Tissue du contrat. 

Par aiileurs, ia mise en oeuvre des ciauses de sortie prevues en cas 
de rupture anticipee du contrat peut avoir des consequences finan- 
cieres assez iourdes pour ie credit-preneur. li en est de meme en cas 
de non-paiement des ioyers. 


© 




EXTERIEUR 


L es operations effectuees avec I’etranger, appelees opera- 
tions du commerce exterieur, sont rendues tres complexes 
du fait de I’eloignement, des problemes de langues, des usages, 
des monnaies et des disparites de legislations. 

Importateurs et exportateurs doivent disposer de moyens specili- 
ques a leur activite. 

Apres avoir etudie les principaux documents utilises dans le 
commerce international, nous etudierons le financement des 
importations, celui des exportations et enfin les operations de 
change. 



DOCUMENTS UTILISES DANS LE COMMERCE 
INTERNATIONAL 


Le vendeur doit preciser ce qu’il vend et I’acheteur connaitre ce qu’il 
achete ; on utilisera pour cela, les documents suivants. 
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1.1. Documents commerciaux 

Les principaux documents commerciaux sont la facture qui definit la 
marchandise en quantite, qualite, et prix et les notes de poids et de colisage. 

Les certificats de poids, de jaugeage, de mesurage peuvent etre etablis par le 
vendeur, sauf si I’acheteur exige qu’ils soient emis par un tiers ou par un 
peseur jure. 

1.2. Documents de garantie 

La qualite des marchandises exportees doit souvent etre attestee par des 
tiers : on a essentiellement le certificat d’origine et le certilicat sanitaire. 

1.2.1. Le certificat d’ origine 

Certains produits font I’objet d’une attestation de qualite par des organis- 
mes ofliciels tels que douanes, chambres de commerce ; on pent garantir 
ainsi I’origine de pierres precieuses, tapis, etc. 

1.2.2. Le certificat sanitaire ou phytosanitaire 

De nombreux pays importateurs exigent un certificat phytosanitaire pour 
tout produit agricole. Ce certificat, delivre par les autorites locales de I’expor- 
tateur, atteste que les produits du pays exportateur sont sains et ne contien- 
nent ni insectes nuisibles, ni germes pathogenes et/ou ne viennent pas de 
regions atteintes d’une epidemie ou I’autre. 

1.2.3. Le certificat d’ analyse 

Pour certaines marchandises, telles que les produits chimiques, certaines 
matieres premieres, certains produits d’origine agricole comme le vin, 
I’alcool, etc., I’acheteur pent aussi exiger la presentation d’un certilicat 
d’analyse. Ce certificat pent etre etabli et signe soit par le fabricant lui-meme, 
soil par un laboratoire independant ou un laboratoire d’Etat. II constate la 
teneur et le titrage de la marchandise, afin d’en determiner la qualite speci- 
fique. 

1.2.4. Le certificat d’usine 

Ce document contient habituellement des essais physiques ou mecaniques 
(elongation, resistance a la traction, a la torsion, etc.) et meme des analyses 
chimiques. 
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1.2.5. Le certificat de circulation des marchandises 

C’est un document douanier qui a pour but de faciliter I’application des 
dispositions mises au point par I’UE avec certains pays tiers en vue de faire 
beneficier les produits originaires de I’UE de droits de douane preferentiels 
dans ces pays. 

1.2.6. La facture douaniere 

La facture douaniere reproduit les indications essentielles de la facture 
commerciale et certifie I’origine de la marchandise sous la signature 
conjointe de I’exportateur et d’un temoin. Elle est requise par la douane de 
certains pays anglo-saxons ou sous influence anglo-saxonne pour dedouaner 
la marchandise. 

1.2.7. La facture consulaire 

Ce document, dont la forme et le libelle varient d’un pays a I’autre, doit 
mentionner la description detaillee de la marchandise dans la langue natio- 
nale du destinataire et suivant le tarif douanier de ce pays. II doit egalement 
indiquer la valeur, le poids brut et net, et certifier I’origine de la marchandise. 
II doit ensuite etre legalise par le Consul du pays importateur. 

1.3. Documents d’assurance 

La marchandise qui voyage court de nombreux risques de destruction, 
deterioration, perte, vol, etc. Ces accidents doivent etre assures soit au profit 
du vendeur, soit au profit de I’acheteur selon que c’est I’un ou I’autre qui 
court le risque du transport. 

L’ attestation d’assurance certifie de la couverture des risques mentionnes. 

Precisons tout de suite que, selon le type de contrat (CAE - EOB, etc.), la 
marchandise voyage soit aux risques et frais du vendeur, soit aux risques et 
frais de I’acheteur, soit a risques partages. Par simplification, c’est le vendeur 
qui souscrit la plupart du temps le contrat d’assurance dont le beneflciaire 
pent etre, selon le cas, lui-meme ou I’acheteur en fonction de la repartition 
des risques. 

1.4. Documents de transport 

Le transporteur a qui le vendeur confle la marchandise lui remet un titre de 
transport qui est adresse a I’acheteur pour qu’il puisse retirer la marchandise 
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Ce document peut etre une lettre de voiture s’il s’agit de transport par route 
ou par rail, une lettre de transport aerien s’il s’agit de transport par avion ou 
un connaissement s’il s’agit de transport maritime ou un connaissement de 
transport combine s’il s’agit d’un transport multimodal (utilisant differents 
moyens de transport). 

Le connaissement de transport combine est maintenant le document le plus 
couramment utilise car, avec le developpement des transports par conteneurs, 
la majorite des expeditions se font «de porte-a-porte » et I’ensemble du 
voyage est convert par un document unique presentant les memes caracteris- 
tiques que le connaissement maritime traditionnel. 

Le connaissement peut etre endosse c’est-a-dire que le beneficiaire du 
connaissement, destinataire mentionne sur le document, peut le transmettre a 
un tiers par endossement ; ce dernier, devenant alors proprietaire de la 
marchandise peut la retirer. 

Cette procedure est souvent utilisee au profit d’une banque qui detient ainsi 
un droit de gage sur ladite marchandise. 



LE FINANCEMENT DES IMPORTATIONS 


Un importateur peut regler ses achats grace a la remise documentaire, au 
credit documentaire et a I’avance en devises ; il peut egalement beneficier de 
cautions en douane. 


2.1. La remise documentaire 

2.1.1. Principes 

Pour retirer ses marchandises, I’acheteur doit etre en possession d’un 
certain nombre de documents : titre de transport, certificats divers, docu- 
ments douaniers, etc. 

L’exportateur qui veut etre assure de ne livrer la marchandise qu’en contre- 
partie du paiement adressera ces documents a la banque de I’acheteur qui ne 
pourra les remettre a ce dernier que contre paiement (reglement comptant ou 
par acceptation d’une traite). 

Cette procedure semble apporter toutes garanties au vendeur (qui sera assure 
d’etre paye en cas de paiement comptant ou par traite avalisee par la banque) 
ainsi qu’a I’acheteur (qui sera sur d’obtenir ses marchandises). 

Toutefois, le vendeur ne peut envoyer les documents qu’apres expedition des 
marchandises et il court alors le risque de voir I’acheteur ne pas pouvoir 
payer ou ne pas vouloir des marchandises. 
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En cas de defaillance de I’acheteur, le vendeur n’a alors que deux solutions : 
rapatrier les marchandises a ses frais, ou trouver un autre acheteur sur place 
si la qualite de la marchandise le lui permet. 

Pour proteger plus efficacement les deux parties, les banques ont imagine une 
technique plus elaboree : le credit documentaire. 

2.1.2. Mecanisme 


> Premiere etape 

L’exportateur expedie ses marchandises a I’importateur. 

>■ Deuxieme etape 

II remet a sa banque les documents demandes par I’importateur, generale- 
ment : 

• la facture, qui detaille la marchandise expediee, le prix et les conditions 
(assurance, transport, reglement), 

• le document de transport : connaissement, lettre de transport aerien, lettre 
de voiture qui atteste la realite de 1’ expedition et mentionne la date de 
depart, 

• le document d’assurance, si les risques sont pris en charge par I’exportateur, 

• la liste de colisage, qui donne le detail du conditionnement, 

• la traite dans le cas ou le reglement sera fait par acceptation... 

En meme temps, I’exportateur precise ses instructions, a savoir, que les docu- 
ments devront etre delivres a I’importateur : 

• contre paiement comptant, 

• ou contre acceptation par I’importateur d’un ou plusieurs effets a echeance. 


>■ Troisieme etape 

Ea banque de I’exportateur transmet les documents accompagnes des 
instructions a la banque de I’importateur. 


>- Quatrieme etape 
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La banque de I’importateur delivre les documents dans le respect des 
instructions qu’elle a re 9 ues (contre paiement ou contre acceptation) puis 
avise la banque de I’exportateur. 

Dans le cas de remise contre acceptation, I’exportateur pent demander que le 
ou les effets soi (en) t avalise(s) par la banque de I’importateur. 
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2.2. Le credit documentaire 

2.2.1. Definition 

Le credit documentaire est 1’ engagement pris par la banque d’un importa- 
teur de garantir a I’exportateur le paiement des marchandises (ou I’accepta- 
tion d’une traite) centre la remise de documents attestant de 1’ expedition et 
de la qualite des marchandises prevues au contrat. 

Le credit documentaire est done un credit par signature. 

2.2.2. Mecanisme 

Lorsque le vendeur et I’acheteur signent leur contrat, le vendeur demande a 
etre assure du paiement au moyen d’un credit documentaire. L’acheteur va 
trouver son banquier et lui demande de s’ engager a payer le prix des 
marchandises a presentation des documents prevus au contrat. Si le banquier 
consent le credit, il en informe le vendeur. 

2.2.3. Formes 

> Formes classiques du credit documentaire 

Le credit documentaire pent etre revocable ou irrevocable, notilie ou 
confirme. 

• CrMit revocable ou irrevocable 

• Revocable 

Le banquier peut revenir sur son engagement avant expedition des marchan- 
dises. L’exportateur conserve un risque tant qu’il n’a pas expedie ses 
marchandises. En pratique, le credit revocable est rarement utilise sauf entre 
societes apparentees car e’est un instrument rapide de rapatriement de fonds. 

• Irrevocable 

Le banquier ne peut revenir sur son engagement, quelle que soil 1’evolution de 
la situation de son client, a moins d’un accord de toutes les parties concemees. 

L’exportateur est assure d’etre paye par le banquier de I’importateur sauf a ne 
pas respecter ses engagements. 

• CrMit notifie ou confirme 

• Notifie 

Le banquier de I’importateur est seul engage. L’exportateur est alors couvert 
contre le risque commercial, mais il n’est pas protege en cas de risque pays : 
risque politique, catastrophique ou de non-transfert. 
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• Confirme 

L’ engagement du banquier de Timportateur est conforte par un banquier 
correspondant dans le pays de I’exportateur. L’exportateur qui respecte entie- 
rement ses engagements est totalement assure d’etre paye. 


>- Formes particulieres de credit documentaire 

♦ CrMit documentaire revolving (ou credit permanent) 

Le credit revolving est un credit documentaire qui se renouvelle par lui- 
meme dans certaines circonstances. Ce type de credit documentaire evite 
I’ouverture de multiples autres credits documentaires dans le cadre d’un 
courant d’affaires regulier, avec des expeditions de volume constant. 

Ce credit signilie qu’il y a remise en vigueur ou reconduction automatique du 
credit apres la premiere utilisation dans les limites de son plafond maximum 
autorise. Le caractere renouvelable est defini de fa9on multiple (montant 
global, nombre de renouvellement, periodicite, periode validite, ...). 

♦ CrMit documentaire transferable 

II arrive frequemment dans le commerce international que I’exportateur ne 
soil pas producteur des biens exportes mais soil une entreprise de negoce qui 
achete des produits en vue de les revendre. Dans ce type de commerce, le 
credit documentaire transferable permet de repondre a deux problemes, a 
savoir un probleme de financement, I’entreprise de negoce pouvant etre 
amende a payer son foumisseur avant I’encaissement du prix de la revente de 
la marchandise, et un probleme de garantie, le foumisseur pouvant souhaiter 
etre rassure sur le paiement de ses livraisons a la maison de negoce. 


♦ CrMit documentaire back-to-back 
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Si I’importateur refuse d’ouvrir un credit documentaire transferable ou que 
I’exportateur ne desire pas que son client ait connaissance qu’il en sous-traite 
la realisation, ce dernier pent adosser au credit rc9u de son client des credits 
qu’il fait emettre en faveur de ses sous-traitants. La banque notificatrice ou 
confirmatrice du credit rc9u de I’etranger devient alors aussi la banque emet- 
trice du credit documentaire que le beneficiaire destine a son foumisseur. 
L’ organisation de I’operation n’etablit aucun lien juridique entre les deux 
credits documentaires, contrairement au credit documentaire transferable. 

Le premier credit sera appele « credit de base», I’autre sera qualifie de 
« contre-credit ou credit adosse ». Ce credit adosse sera denomme 
« concordant » s’il exige les memes documents que le credit initial et donne 
seulement lieu a une substitution de facture. S’ils sont «non concordants », 
I’exportateur demande a ses foumisseurs d’autres documents que ceux exiges 
en premier lieu par son client. 
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2.2.4. Realisation 

Le paiement peut etre effectue de trois manieres : 

• paiement comptant par le banquier correspondant du donneur d’ordre ou 
par le banquier donneur d’ordre ; 

• acceptation d’un effet par le banquier correspondant ou par le banquier 
donneur d’ordre ; 

• paiement differe sans support cambiaire. 

Dans le cas d’un credit notifie, I’exportateur remet les documents a son 
banquier ; celui-ci les transmet au banquier de I’importateur qui procedera au 
reglement, dans la mesure ou les documents presentes seront conformes a 
ceux qui etaient prevus et ou I’expedition aura ete faite dans les delais 
contractuels. 

Si le credit est confirme, I’exportateur presente les documents a la banque 
confirmatrice du credit qui procede au paiement, puis se fait rembourser par 
la banque de I’importateur. 

2.2.5. Risques 

> Pour I’importateur 

Si I’importateur est assure que I’exportateur ne sera pas paye s’il ne remet 
par les documents convenus en temps et en heure a sa banque, rien ne peut lui 
assurer une totale conformite des marchandises aux documents. 

II peut y avoir une mauvaise qualification des produits ou une escroquerie sur 
la marchandise. 

Pour eliminer ce risque, I’importateur peut faire controler la marchandise 
avant son expedition par un representant ou par un tiers qui sera sur place. 

>" Pour les banques 

• Risques documentaires 

Avant de payer les banques doivent verifier la conformite des documents 
presentes a ceux qui ont ete exiges par I’importateur, si elles reglent I’expor- 
tateur alors que les documents ne sont pas conformes, elles ne pourront pas 
se faire rembourser par I’importateur. 

Toutefois, si les banques sont responsables de la verification des documents, 
elles ne le sont pas de la non-conformite des marchandises re9ues avec cedes 
qui sont annoncees dans les documents. 

En cas de doute au moment de la verification des documents, les banques 
doivent interroger I’importateur afin d’obtenir son accord avant de payer. 
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• Risque de non-paiement 

Dans le cas d’un credit notilie, la banque de I’importateur risque de ne pas 
etre rembourse par son client ; pour eviter ce risque, elle peut bloquer les 
fonds a I’avance ; pour le limiter, elle peut prendre des garanties comme de 
faire faire etablir les documents permettant de retirer les marchandises a son 
nom. 

Dans le cas d’un credit confirme, la banque conlirmatrice risque de ne pas 
etre rembourse en cas de defaillance de son confrere ou de risque pays. 

Au risque de non-paiement, il faut ajouter eventuellement le risque de change 
si une couverture a terme n’a pas ete prevue. 


2.3. La lettre de credit stand by 

La lettre de credit stand by est amende de plus en plus a se substituer aux 
autres garanties intemationales. Son mecanisme s’apparente a celui du credit 
documentaire et elle peut servir utilement comme instrument de paiement par 
defaut et le remplacer dans certains cas. 

La lettre de credit stand-by (SLBC) est un engagement irrevocable pris par 
une banque de payer un beneficiaire, en cas de defaillance du donneur 
d’ordre (I’acheteur). Elle garantit I’exportateur pour autant qu’il respecte ses 
propres engagements, et credibilise I’importateur. 

C’est une garantie tres souple : I’exportateur transmet directement a I’impor- 
tateur les documents requis et I’importateur reste maitre de ses reglements 
(par exemple : transfert), dans les limites fixees au contrat commercial. 

Le donneur d’ordre ne paie que les frais d’emission et une commission de 
risque pendant la duree de vie de la SLBC, le vendeur, si la SBLC doit etre 
confirmee, ne paiera qu’une commission de confirmation dont le taux est 
fonction du risque « pays » et de la qualite de la banque emettrice. 

C’est une garantie qui, n’ayant pas pour vocation d’etre appelee, permet de 
couvrir des expeditions successives si les termes de paiement le permettent. 

En cas de defaut de paiement par I’importateur, la SLBC est mise en jeu par 
la production de documents prevus lors de son ouverture (copie de facture 
impayee, document de transport, etc.). 


2.4. L’avance en devises a Timportation 

2.4.1. Modalites 
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Un importateur peut obtenir de sa banque une avance en devises qui se 
substitue a un credit en euros. 
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L’avance en devises import est accordee au taux du marche de la devise 
consideree, augmentee d’une marge fixee par la banque en fonction de la 
qualite du client et des montants traites. 

La duree est libre et I’avance pent etre faite soit dans la monnaie du contrat 
commercial, soit en toute autre devise pouvant etre libellee en euros. 

Les devises avancees sont affectees immediatement et directement, eventuel- 
lement apres arbitrage (c’est-a-dire par vente d’une devise contre une autre), 
au reglement du foumisseur etranger. 

Le remboursement peut intervenir par 1’ achat de devises au comptant ou a 
terme ou par 1’ utilisation des devises re 9 ues par le client. 

2.4.2. Avantages et inconvenients 
> Avantages 

Sur certaines devises, I’ecart des taux d’emprunt est a I’avantage de 
I’avance en devises par rapport a un credit en euros. 

>" Inconvenients 

Le risque de change existe dans tons les cas. Toutefois, ce risque est moin- 
dre si I’entreprise a a la fois un courant d’ importations et un autre d’exporta- 
tions exprimes tous deux dans la meme devise, ou si I’ecu est utilise comme 
devise pour financer I’operation. 

2.5. Les cautions en douane 

Le banquier garantit au service des douanes le paiement des droits de 
douane lorsque 1’ administration admet le paiement differe ou le non-paie- 
ment en cas de reexportation des produits importes. Le banquier ne decaisse 
pas, mais aura a intervenir si son client importateur ne respecte pas ses enga- 
gements. 

Une banque peut garantir un importateur dans le cadre de credits d’enleve- 
ment ou de credits de droits et de taxes. 

2.5.1. Les crMits d’ enlevement 

Le credit d’ enlevement permet a un importateur de beneficier d’un report 
de paiement des droits de douane qui ne peut exceder 30 jours ; il peut done 
disposer des marchandises avant acquittement des droits et taxes. 

Le benefice du credit d’enlevement est subordonne a la constitution d’une 
garantie sous forme d’une caution bancaire et donne lieu au paiement d’une 
remise de un pour mille, calculee sur le montant des droits et taxes liquides. 
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Le montant de credit octroye est calcule sur la base de droits et taxes exigi- 
bles au titre des operations effectuees pendant 30 jours, augmentes du delai 
d’encaissement des moyens de paiement utilises. L’autorisation donne lieu 
au depot d’une soumission cautionnee de credit d’enlevement, signe par le 
principal oblige et la caution. 

La gestion du credit d’enlevement est effectuee par le systeme SOFI : a 
chaque operation, le montant de droits preliquide sur la declaration est 
impute sur le disponible du credit d’enlevement de I’operateur. Le solde 
disponible est immediatement calcule. Parallelement, chaque reglement 
donne lieu a integration comptable afin de reconstituer le credit en vue de 
nouvelles operations. 

En cas de depassement du credit, le systeme I’indique a I’operateur que celui- 
ci ne peut plus passer d’operations sur son credit d’enlevement jusqu’a temps 
que ce dernier soit reconstitue, partiellement ou en totalite. Dans I’intervalle, 
I’operateur est tenu de s’acquitter des droits au comptant. 

2.5.2. Le credit de droits et taxes 

En matiere de douane, les redevables qui offrent des garanties de solvabi- 
lite peuvent etre autorises a payer les droits et taxes, dans le cadre du credit 
de droits et taxes, au moyen d’obligations cautionnees, a quatre mois 
d’echeance, si la somme est superieure a 750 euros. 

Le depot des obligations cautionnees etant considere comme un paiement, 
les obligations cautionnees doivent etre remises au receveur du bureau de 
douane, comme tons les autres moyens de paiement, lorsque les droits et 
taxes sont exigibles, c’est-a-dire avant I’enlevement des marchandises si le 
redevable ne benelicie pas de credit d’enlevement. 

Si le redevable benelicie non seulement du credit d’enlevement, mais aussi 
du credit de droits, I’obligation doit etre remise au receveur au plus tard a la 
date d’expiration du credit d’enlevement. 

Les obligations acceptees par le receveur sont imputees sur le credit ouvert. 
Au fur et a mesure que les echeances sont honorees, le credit etant reconsti- 
tue a due concurrence, de nouvelles obligations peuvent etre acceptees dans 
la limite du credit disponible. 



LE FINANCEMENT DES EXPORTATIONS 
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L’exportateur dispose de toute une palette de produits lui permettant 
d’exercer son activite : il peut s’ assurer aupres de la Coface pour couvrir les 
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risques relatifs a son activite ; il pent beneficier de financements specifiques : 
cautions, prefinancements, financements de la commercialisation et avances 
en devises. 


3.1. L’assurance des risques des exportations 

3.1.1. Les risques 

Lorsqu’une entreprise vend en France, elle court comme tout foumisseur, 
si elle accorde des delais de paiement, le risque de ne pas etre payee. Tous ces 
risques sont amplifies lorsqu’il s’agit d’ operations de commerce internatio- 
nal ; en effet, en raison de I’eloignement, la duree des transactions est allon- 
gee et les rapports personnels entre les parties sont souvent moins etroits 
qu’entre contractants d’un meme pays. 

En pratique, I’exportateur doit faire face a trois types de risques : 

• le risque commercial : celui de ne pas etre paye par I’importateur ; 

• le risque pays, ne de la situation du pays importateur, qui se decompose en 
risque politique, risque catastrophique et risque de non-transfert : 

- risque politique : les dirigeants du pays acheteur peuvent interdire tout 
transfer! de fonds vers I’etranger ou vers tel ou tel pays ; 

- risque catastrophique : une catastrophe quelconque (inondation, trem- 
blement de terre, etc.) peut desorganiser I’economie d’un pays et empe- 
cher les acheteurs d’honorer leurs engagements ; 

- risque de non-transfert : pour des raisons techniques ou tenant a la situa- 
tion de la monnaie, les reglements en faveur de I’Etranger ne se font 
plus ; 

• le risque de change, s’il n’est pas paye dans la monnaie nationale. 

Ces risques peuvent en grande partie etre converts par la souscription d’une 
assurance aupres de la COEACE (Compagnie fran9aise d’ assurance pour le 
commerce exterieur). 


3.1.2. L’assurance des risques des exportations 
> Beneficiaires 

Les entreprises industrielles ou commerciales quel que soit leur secteur 
d’ activite. Certaines garanties sont etendues aux filiales en Erance et a 
I’etr anger. 
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>■ Objectifs 

Inciter les entreprises a prospecter des marches etrangers pour y creer ou y 
developper un courant d’affaires. 

Les proteger contre les risques de non-paiement de leurs acheteurs etrangers. 

Renforcer leur competitivite en leur permettant de faire des offres ou de 
facturer en devises sans risque monetaire. 

Leur permettre d’investir a I’etranger sans craindre des decisions ou des 
evenements spoliateurs. 

>■ Types d’assurances 


• L’assurance-prospection 

Elle garantit les entreprises contre le risque d’insucces de leurs actions de 
prospection commerciale. 

La prospection des marches etrangers necessite en effet des depenses parfois 
importantes, et leur amortissement par un chiffre d’affaires significatif est 
aleatoire ou differe dans le temps. 

La Coface verse a 1’ assure des indemnites tant que la marge degagee sur les 
ventes n’a pas compense le montant des frais engages. 

Trois formules sont proposees aux entreprises en function de leur strategie : 

• I’assurance-foire qui couvre les depenses engagees a I’occasion d’une 
manifestation commerciale hors CEE ; 

• 1’ assurance -prospection normale, destinee aux actions ciblees et de longue 
duree ; 

• 1’ assurance -prospection simplifiee qui permet aux exportateurs moins 
experimentes d’entreprendre une action de prospection globale. 


♦ U assurance-crMit 


© 


L’ assurance-credit couvre les entreprises exportatrices contre les risques de 
non-paiement de la part de leurs acheteurs etrangers auxquels elles ont 
consent! un credit. Cette assurance s’applique egalement aux risques d’inter- 
ruption de marche pendant la periode de fabrication, et permet une indemni- 
sation de I’assure en cas de perte a la revente de produits specifiques. 

Dans le cadre de 1’ assurance credit, la Coface apporte egalement un service 
prevent!! en selectionnant la clientele etrangere, facilite I’acces au finance- 
ment bancaire et assume, en outre. Taction precontentieuse et contentieuse 
pour le recouvrement des creances. Les garanties s’appliquent aussi bien aux 
operations de commerce courant qu’aux grands projets. 
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• Garantie dans le cadre d’ exportations de biens de consommation et de 
prestations de service 

La duree du credit consenti pent alter jusqu’a 180 jours. 

• La police GCP (globale, commerciale, politique) garantit le risque de non- 
paiement sur des acheteurs prives (risque commercial et risques politi- 
ques) et sur des acheteurs publics. Des avenants speciliques couvrent le 
risque de fabrication, le risque sur engagements de caution, le risque sur 
stocks constitues a I’etranger. 

• La police PCT est reservee a la couverture des risques politiques de credit. 

• Garantie dans le cadre d’ exportations de biens d’equipement legers ou 
produits en serie 

La duree de credit consentie peut atteindre trois ans. 

• La police BE garantit le risque commercial et les risques politiques de 
credit et de maniere facultative le risque de fabrication ainsi que le risque 
d’engagement de caution. 

• La police EA est une police d’abonnement qui laisse a I’entreprise le 
choix des affaires qu’elle souhaite faire assurer. 

• Garantie dans le cadre de grands proJets dont la duree de credit depasse 
trois ans 

Pour des operations plus complexes, telles les ventes d’equipements lourds 
ou de grands ensembles industriels, des polices dites « individuelles » sont 
delivrees affaire par affaire. 

• L’ assurance-change 

L’ assurance-change permet aux entreprises de facturer en devises sans 
risque de perte de change. Les exportateurs sont converts sur la base du cours 
garanti jusqu’aux paiements. 

Certaines garanties donnent meme la possibilite de recuperer une partie du 
benefice de change. 

Seul le point de depart de la couverture differe selon la garantie afin de 
s’ adapter aux besoins des entreprises ; il se situe : 

• dans le cadre d’ exportations ponctuelles, a tout moment de la negociation 
ou bien a la date de signature du contrat ; 

• dans le cadre de courants d’affaires reguliers a I’exportation ou a I’import- 
export, a partir du moment ou I’entreprise etablit ses prix. Les garanties 
concemees portent, a concurrence du chiffre d’affaires previsionnel, sur 
toutes les factures de vente ou d’ achat qui seront enregistrees pendant une 
periode determine. 
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• Exportations ponctuelles 

La garantie de change-negociation perniet a I’exportateur d’etablir un prix 
en devise pour la remise d’une offre, sans pour autant supporter le risque de 
baisse de cede devise par rapport au franc. 

La garantie de change-offre participative permet de beneficier partiellement 
de la hausse de la devise tout en etant garanti a 100 % contre la baisse. 

La garantie de change-contrat supprime le risque de variation de la devise 
dans laquelle est exprime le contrat. 

• Assurance-change import-export CIME 

Elle couvre les variations de change sur un courant d’affaires a I’exportation 
et a I’importation. Elle donne a I’exportateur la possibilite de partager le 
benefice en cas d’evolution favorable de la devise : hausse du cours a 
I’export, baisse du cours a I’import. En outre, la variante optimum permet, a 
I’export, de modifier le cours garanti pour profiter d’une hausse de la devise 
pendant la periode de facturation. 

• Produits specifiques 

• La garantie des investissements porteurs d’exportation (IPEX) 

Lorsque I’entreprise procede a une implantation physique a I’etranger, elle 
peut etre garantie contre les risques extra-commerciaux et plus particuliere- 
ment les risques politiques a I’etranger. Cette garantie accompagne le risque 
et peut s’accroitre en s’adaptant au developpement de 1’ implantation au cours 
des premieres annees. 

• La garantie des risques economiques 

L’exportateur realisant une operation dont la duree d’execution est longue 
encourt des risques d’ augmentation excessive des elements de son prix de 
revient ; la garantie des risques economiques limite la perte financiere qu’il 
peut ainsi enregistrer. 

3.2. Les garanties internationales 

Dans le cadre de son activite, I’exportateur a souvent besoin de I’appui de 
garanties internationales (ou lettres de credit stand-by) sous forme de 
cautions soit pour permettre la bonne execution des marches, soit pour garan- 
tir ses engagements financiers. 

3.2.1. Cautions pour assurer la bonne execution des marches 

On peut citer les principales cautions : 

• la caution d’ adjudication ou de soumission : pour garantir la capacite a 
pretendre a un marche ; 
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• la caution de bonne fin ou de bonne execution : pour soutenir la capacite a 
mener a bien un marche ; 

• la caution de retenue de garantie : pour eviter le blocage de fonds avant la 
reception definitive de travaux. 

3.2.2. Cautions pour garantir les engagements financiers 

L’exportateur pent avoir besoin de son banquier pour garantir des engage- 
ments financiers qu’il a pu prendre. On pent trouver dans cede categorie, les 
cautions suivantes : 

• la caution de remboursement d’acomptes : en garantie des acomptes verses 
par les clients avant realisation des travaux ; 

• la caution de remboursement de decouvert local : les concours consentis 
par un autre banquier a I’etr anger seront contre-garantis par la banque de 
I’exportateur ; 

• la caution de remboursement des douanes du pays acheteur : pour garantir 
le paiement des droits de douane en cas d’ exoneration sous condition de 
rapatriement ou de reexportation (en cas d’importation temporaire de 
materiels de chantier par exemple). 

3.3. Les credits de prefinancement 

Les credits de prefinancement d’ exportations sont des credits de decouvert 
mobilisables aupres de la Banque de France, consentis par un banquier a un 
industriel afin de lui permettre de financer I’essentiel des besoins specifiques 
resultants de I’activite exportatrice de son entreprise. 

Us sont consentis soit pour faciliter I’execution d’une ou plusieurs comman- 
dos se rapportant a un marche determine : ce sont les credits de prefinance- 
ment specialises ; soit dans le cadre global d’une activite exportatrice : ce 
sont les credits de prefinancement revolving. Us peuvent etre aussi accordes a 
des conditions fixes : ce sont les credits a taux stabilise. 

3.3.1. Les credits de prefinancement specialises 
> Champ d’application 

Les credits de prefinancement specialises s’appliquent a des marches dont 
la duree d’execution pent etre longue. 

Les acomptes re9us par I’exportateur ne couvrent en general qu’une partie 
des depenses a engager durant I’execution du contrat ; il en resulte pour 
I’exportateur un decalage de tresorerie qui pent etre convert en grande partie 
par des credits de ce type. 


Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


Le financement du commerce exterieur 


369 


>■ Beneficiaires du credit 

Les credits ne sent normalement accordes qu’aux entreprises qui exportent 
directement leurs marchandises, leurs fabrications on leurs prestations. 

Le beneficiaire du credit est generalement le signataire du contrat d’exporta- 
tion, mais les cosignataires ou les sous-traitants nommement designes d’un 
marche peuvent en beneficier. 

>- Montant du credit 

Le montant du credit est fonction de la charge de tresorerie que doit 
supporter I’exportateur. Celle-ci apparait a la lecture du plan de financement 
faisant apparaitre mois par mois les depenses cumulees et les recedes per 9 ues 
au litre du marche. Le plan de financement pent tenir compte non seulement 
des depenses proprement industrielles, mais egalement de tons les autres 
frais engages pour satisfaire aux clauses contractuelles. 

Le credit peut atteindre 100 % des besoins mensuels ainsi determines. 

Les sous-traitances etrangeres et les frais de vente ou courtage ne sont finan- 
ces qu’a hauteur de la part garantie par la Coface. 

>- Duree du credit 

La duree du credit de prelinancement est adaptee a celle de la fabrication 
du materiel et peut se poursuivre jusqu’a la naissance de la creance. 

>■ Realisation pratique 

Les credits de prelinancement s’analysent comme des decou verts mobilisa- 
bles. Ils sont consentis, avec accord prealable de la Banque de France, pour 
une duree renouvelable d’un an, sur la base de montants d’autorisation 
mensuels. 

Ils donnent lieu a remission d’effets souscrits par le beneficiaire a I’ordre de 
son banquier ou d’ acceptations de banque (tirage du beneficiaire sur son 
banquier). 


>- Denouement du credit 
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Le denouement du credit est assure : 

• soil par le reglement au comptant de I’acheteur etr anger (notamment par 
utilisation d’un credit acheteur), 

• soil par la mise en place d’un credit de mobilisation de creances nees a 
court terme, a moyen terme ou a long terme. 
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>" Cout 

Le cout de ces credits est fonction de la qualite de I’emprunteur ; aux inte- 
rets s’ajoutent les commissions usuelles des banques. 

> Garanties 

Pendant la periode d’execution du contrat, I’exportateur est expose au 
risque d’une interruption de marche laissant a sa charge les frais qu’il a deja 
engages. C’est le « risque de fabrication » en raison d’un evenement politi- 
que, monetaire ou catastrophique ou d’une defaillance financiere de I’ache- 
teur. 

La Coface pent le garantir contre ce risque : 

• si I’importateur etranger est un acheteur prive (faillite possible), la garan- 
tie couvre le risque d’ interruption du marche resultant d’un evenement 
politique ou catastrophique et eventuellement de I’insolvabilite du debi- 
teur ; 

• si I’importateur est un acheteur public (faillite impossible), la garantie 
couvre le risque de carence et de resiliation arbitraire du contrat par le 
debiteur etranger. 

3.3.2. Les credits de prefinancement revolving 

Ce type de concours est accorde non plus sur un marche determine mais en 
fonction d’un courant d’affaires a I’exportation. Le credit revolving se 
confond alors avec I’ensemble des credits de tresorerie accordes a I’entre- 
prise exportatrice. 

3.3.3. Les credits de prefinancement d taux stabilise 

Les exportateurs peuvent benelicier, sous certaines conditions, d’un taux 
d’interet stabilise pour le prefinancement de leurs contrats. 

Le benefice de cette procedure est destine a permettre aux exportateurs 
d’inclure dans leur prix de vente des frais financiers a un taux fixe garanti. Le 
taux stabilise s’ applique en effet irrevocablement a toute la duree de prefi- 
nancement du contrat donne, quelles que soient les fluctuations des condi- 
tions de banque, sous reserve que le credit soit demeure mobilisable aupres 
de I’institut d’emission. 

La procedure est reservee aux entreprises remplissant certaines conditions de 
chiffre d’affaires et n’est applicable qu’a des contrats signes avec des pays 
hors de I’Union europeenne. 

La quotite stabilisable des credits est egale a 100 % des decouverts mensuels 
previsionnels. 
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Le credit suppose : 

• 1’ accord prealable de la Banque de France sur les montants mensuels 
mobilisables et sur I’eligibilite et le taux ; 

• 1’ option irrevocable de I’exportateur concemant le taux fixe. 

Les taux applicables varient uniquement selon la date de signature du marche 
ou de la soumission sur I’appel d’offres. 


3.4. Le financement de la commercialisation 

Les besoins de I’exportateur vont se manifester egalement apres la livrai- 
son de sa production. La banque peut lui proposer des credits de mobilisation 
a court terme ou des credits specifiques a moyen ou long terme. 

3.4.1. La Mobilisation des creances nees a court terme (MCE) 

La creance de I’exportateur prend naissance lors de I’expedition des 
marchandises ou de la livraison des travaux ou prestations. File est a court 
terme si elle n’excede pas 18 mois. 

L’entreprise peut mobiliser les creances de ce type a 100 % ; la mobilisation 
se fait le plus souvent sous forme de remission de billets souscrits a I’ordre 
du banquier. 

Les creances inferieures a 6 mois sont mobilisables sans accord de la Banque 
de France. Les creances a plus de 6 mois doivent faire I’objet d’un accord de 
la Banque de France pour mobilisation. 

L’entreprise doit justifier de ses creances par I’apposition de references preci- 
ses portees sur les billets de mobilisation. Toutefois, si I’activite exportatrice 
de I’entreprise est importante et porte sur de nombreuses creances, elle peut 
etre dispensee de references apres accord de la Banque de France. 


3.4.2. Les credits a moyen ou long terme exportation 
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La concurrence Internationale oblige souvent les exportateurs a consentir 
des delais de reglement tres largement superieurs a 18 mois, notamment sur 
des produits de prix unitaire eleve ou pour des travaux importants. Des tech- 
niques de financement appropriees leur sont offertes : credit-foumisseur et 
credit-acheteur. Ces credits peuvent etre accordes en euros ou en devises. 

Les creances a moyen et a long terme peuvent etre financees par credit-four- 
nisseur en euros, par credit-acheteur en euros et par ces deux formes de credit 
a taux fixe en devises etrangeres. 

Le credit-foumisseur est un escompte accorde au foumisseur fran 9 ais qui a 
consenti a son partenaire etranger des delais de paiement ; le credit lui permet 
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d’encaisser au moment de la livraison (partielle ou totale) le montant des 
sommes qui lui sont dues a terme par I’acheteur. La banque fait done un 
credit au foumisseur frau 9 ais d’ou le nom de credit-foumisseur. 

A I’inverse, le credit- ache teur est un pret consent! directement par une 
banque fran 9 aise a un acheteur etranger alin de lui permettre de regler au 
comptant son foumisseur fran 9 ais. 

>" Le credit foumisseur 

Le credit foumisseur permet a I’exportateur fran 9 ais de faire escompter les 
creances qu’il detient sur un acheteur etranger sous certaines conditions et 
suivant des modalites determinees. 

La mise en place d’un credit foumisseur est soumise a la Commission des 
garanties et du commerce exterieur, commission administrative interministe- 
rielle qui donne des avis sur les demandes de credit et sur les conditions de 
leur octroi. C’est le Directeur de la Direction des relations economiques exte- 
rieures qui prend ensuite la decision definitive. Toute creance pent donner 
lieu a un credit a moyen terme si sa duree est superieure a 18 mois et infe- 
rieure ou egale a 7 ans et a un credit a long terme pour les echeances qui 
depassent 7 ans. La duree du credit est calculee a compter de chaque livraison. 

Le credit de mobilisation pent porter sur 100 % du montant de la creance ; en 
general, il est limite a 80 ou 85 % du marche. 

Ce type de credit s’ applique surtout aux exportations de biens d’equipement 
et prestations de services liees generalement a la livraison ou I’installation de 
ces equipements. 

La creance financee doit etre une creance commerciale resultant d’un contrat 
d’exportation realise par une entreprise fran 9 aise avec un acheteur d’un pays 
etranger. 

La creance doit en outre etre « certaine » dans son montant, son echeance et 
son exigibilite. 

L’ octroi du credit de mobilisation est en regie generale subordonne a I’obten- 
tion d’une garantie de la Coface portant pour le moins sur les risques politi- 
ques et de non-transfert et applicable a la creance dont le financement est 
demande. 

Les banques se financent sur le marche et non plus par reescompte. 

>" Le credit-acheteur 

Le credit-acheteur a pour but de decharger le foumisseur de tout souci de 
financement. 

Dans ce type de financement, il y a deux contrats : un contrat commercial et 
un contrat de credit. 
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Le contrat commercial definit les obligations respectives du vendeur et de 
I’acheteur, c’est-a-dire essentiellement les prestations de I’un et le paiement 
de r autre, stipule ici au comptant alin de degager le vendeur de la charge que 
constitueraient pour lui des paiements differes. 

Le contrat de credit, dit « ouverture de credit », permet aux banques fran 9 ai- 
ses de proposer, sous certaines conditions, a I’acheteur, qui devient ici 
emprunteur, la mise a disposition en temps utile des sommes necessaires au 
respect de ses engagements de paiement au comptant. 

La mise a disposition des fonds ne pent avoir qu’un objet, le paiement du 
foumisseur, pour lequel I’emprunteur donne, la, mandat irrevocable aux 
banques de le realiser « pour son compte en son nom et en son acquit » dans 
des termes exactement repris du contrat commercial. 

L’ obligation de I’emprunteur de rembourser les fonds, etrangere a I’affecta- 
tion de ceux-ci et decoulant des rapports autonomes noues entre lui-meme et 
les banques, ne saurait etre en aucune maniere alteree par les « exceptions » 
que celui-ci, en tant qu’acheteur, pourrait eventuellement soulever a I’encon- 
tre du foumisseur, au titre du contrat commercial. 

Ainsi le foumisseur, dans le mode acheteur, est bien degage de la charge du 
credit et se trouve assure que son acheteur en a obtenu le benefice a sa place 
en vue d’executer ses engagements de paiement au comptant. Ce benefice du 
credit etant toutefois conditionnel, le foumisseur sait qu’il conserve un risque 
eventuel de non-paiement a I’echeance, similaire a celui qu’il peut connaitre 
en « credit foumisseur » s’il ne re 9 oit pas, une fois ses prestations terminees, 
les titres de creances auxquels il a droit. La Coface couvre normalement ce 
risque a hauteur de 90 %. 

L’ existence de deux contrats a pour corollaire I’existence de deux polices 
Coface : 


• la police dite de « risque de fabrication » qui assure avec une quotite de 
90 % le foumisseur, au titre du contrat commercial, contre le risque 
d’ interruption durant les prestations, du fait de I’acheteur, et de non-paie- 
ment de celui-ci en cas de perte du benefice du credit et d’ absence d’autres 
ressources ; 

• la police dite de « risque de credit », qui assure avec une quotite de 95 % 
les banques, au titre de I’ouverture de credit, contre les manquements 
possibles de I’empmnteur a ses engagements de remboursement, aux 
echeances convenues, des sommes mises a sa disposition et de paiement 
des interets et des commissions. 
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Le credit- acheteur, dont I’objet est de permettre le paiement comptant du 
foumisseur par 1’ acheteur, peut etre mis en place au gre de la volonte de 
ceux-ci, au fur et a mesure de I’execution des prestations, dans les limites 
strictes des depenses entrainees par celles-ci. 
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3.5. Les avances en devises a Texportation 
3.5.1. Modalites 

L’avance en devises a I’exportation se substitue le plus souvent a une ligne 
de mobilisation de creances nees sur I’etranger, mais pent aussi se substituer 
a tout autre credit en euros. 

Comme pour I’avance en devises import, I’avance en devises export est 
accordee au taux du marche de la devise consideree augmente d’une marge 
fixee par la banque, en fonction de la qualite du client et des montants trades. 

La duree est libre, mais I’echeance est souvent fonction de I’echeance 
contractuelle (delai de paiement prevu entre client et foumisseur). 

L’avance pent etre faite soit dans la monnaie prevue au contrat commercial, 
soil en toute autre devise (le contrat pouvant etre libelle en euros). Les devi- 
ses avancees sont cedees immediatement et leur contre-valeur est portee au 
credit du compte en euros du client. 

Le remboursement pent s’effectuer : 

• soit par affectation directe des devises, eventuellement apres arbitrage, des 
sommes re9ues de I’etranger (lorsque le rapatriement a lieu avant la date 
d’echeance de I’emprunt, les devises re9ues peuvent etre conservees 
jusqu’a I’echeance, quel que soit le delai restant a courir, ou utilisees pour 
un remboursement anticipe) ; 

• soit par achat de devises au comptant (impayes, annulation de contrat 
commercial, erreur materielle). 


3.5.2. Avantages et inconvenients 

> Avantages 

Sur certaines devises, I’ecart des taux d’emprunt par rapport a I’euro est a 
I’avantage de I’avance en devises. 

II y a annulation de tout risque de change dans le cas ou la monnaie de regle- 
ment est la meme que celle de I’avance. 

> Inconvenients 

Le risque de change existe chaque fois que la monnaie de reglement est 
differente de celle de I’avance. 
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3.6. Les credits de tresorerie specialises 

Les credits de tresorerie specialises sont destines : 

• soit a faciliter les recherches de nouveaux debouches exterieurs (credits de 
prospection), 

• soit a ameliorer la rapidite de leurs livraisons (financement de stocks a 
I’etr anger), 

• soit a pallier une charge de tresorerie en cas de sinistre convert par 1’ assu- 
rance-credit (credit de mobilisation des indemnites de sinistre dues par la 
Coface). 

II s’agit, dans les trois cas, de credits a court terme qui prennent la forme de 
billets emis par le beneficiaire a I’ordre de son banquier ou de tirages du 
beneficiaire acceptes par son banquier, et escomptes par ce dernier. 


3.6.1. Les credits de prospection 

Ces credits sont lies a I’existence d’un contrat assurance-prospection que 
delivre la Coface : I’exportateur qui beneficie d’un tel contrat pent obtenir de 
sa banque un credit lui permettant de financer les frais qu’il engage pour 
prospecter de nouveaux marches etrangers. 

Le montant du credit ne depasse pas, sauf dans le cas de parrainage bancaire, 
I’indemnite maximale que pourrait verser la Coface. 

Le credit est accorde pour une duree d’un an renouvelable pendant la periode 
de garantie de la Coface (de 3 a 5 ans). 


3.6.2. Financement de stocks detenus d Vetranger 


Les entreprises industrielles sont frequemment amenees a constituer a 
I’etranger des stocks de produits ou de materiels destines a etre vendus sur 
place ; il en resulte pour elles des charges de tresorerie qui peuvent etre lour- 
des. Pour les aider a les supporter, les banques ont mis en place des credits de 
tresorerie specialises qui doivent repondre aux conditions ci-dessous : 

• les stocks doivent demeurer la propriete directe de I’exportateur ; 

• la possibilite de les vendre dans ces pays doit etre reelle. 

Le montant du credit est apprecie en function des besoins generaux de 
I’entreprise et de la valeur des stocks finances dont ils doivent representer 
une proportion raisonnable. 


© 


Leur duree est d’un an et pent etre renouvelee ; ces credits peuvent etre 
consentis en devises. 
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3.6.3. Credits de mobilisation des indemnites de sinistre 
dues par la Coface 

Lorsque I’un des risques garantis par la Coface vient a se produire (risque 
de fabrication ou risque de credit), I’exportateur assure doit en faire la decla- 
ration a la Coface (declaration de sinistre). Si la Coface se reconnait debi- 
trice, une indemnite correspondante lui sera versee a Tissue d’une periode de 
constitution de sinistre dont la duree varie suivant la nature du sinistre (sinis- 
tre de fabrication ou sinistre de credit) et le type de police. Ces delais de 
reglements font supporter a Texportateur des charges de tresorerie qui 
peuvent etre lourdes, tant en montant qu’en duree. 

Pour lui permettre d’y faire face, les banques peuvent lui accorder des credits 
de tresorerie, correspondant a Tindemnite de la Coface, d’une duree calquee 
sur le delai de reglement de cette indemnite. 


3.6.4. Rachats de creances 

> Affacturage 

Rachat de Tensemble des creances par la banque qui supportera le risque 
de non-paiement. 

> Forfaitage 

II s’agit de Tescompte d’effets commerciaux tires sur un acheteur etranger 
et acceptes par lui, le tireur ne restant pas garant du paiement. 

> Confirmation de commandes 

Procedure identique au forfaitage mais s’appliquant aux biens d’equipe- 
ment. 


3.6.5. Les credits financiers 

II s’agit le plus sou vent de credits accordes a T acheteur pour financer le 
versement d’acomptes, ou de credits ouverts au vendeur pour assurer des 
depenses locales. 

Ces credits sont mis en place le plus souvent pour faire face aux exigences de 
la Coface, notamment en ce qui conceme les acomptes a verser par T acheteur. 
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LES OPERATIONS DE CHANGE 


Le reglement des operations intemationales pose le probleme de la 
monnaie, chaque partie utilisant souvent une monnaie differente. 

Deux solutions sont possibles : ou le vendeur est regie dans sa monnaie et 
I’acheteur devra se procurer des devises (on appelle devise toute monnaie 
etrangere) ; ou le vendeur sera regie dans la monnaie de I’acheteur et il devra 
la changer pour retrouver la contrepartie dans sa monnaie nationale. 


4.1. Mecanismes des reglements internationaux 

Pour pouvoir transferer les fonds a I’etranger, il faut proceder en deux 
temps : 

• acheter de la monnaie etrangere, cette monnaie sera payee avec de la 
monnaie locale ou par application de devises re9ues ; 

• transferer cette monnaie etrangere dans le pays oil le reglement doit avoir 
lieu. 

Si une entreprise fran9aise veut regler des marchandises achetees aux USA, 
elle devra se procurer des dollars. Pour acheter ces dollars elle les paiera avec 
des euros. Le prix auquel elle achetera le dollar sera appele le cours de la 
monnaie. 

Pour se procurer des dollars, elle s’adressera a sa banque. Pour que I’opera- 
tion se realise, il faut que sa banque ait un correspondant aux USA. La 
banque frau9aise devra se procurer des dollars sur le marche des changes a 
Paris pour alimenter son compte. 

Sur ce marche, la banque frau9aise trouvera un confrere qui lui cedera des 
dollars parce qu’il en disposera chez un correspondant aux USA. De ce fait, 
I’achat des devises se fera si necessaire a Paris, le reglement en dollars se 
faisant aux USA sans transfer! physique des devises a la frontiere. 

On appelle cette operation le change-transfert et on P oppose au change 
manuel qui est I’echange de billets ou de cheques de voyage au guichet des 
banques. 


4.2. Le controle des changes 

4.2.1. Generalites 
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Le controle des changes est I’ensemble des reglementations limitant ou 
interdisant les mouvements de capitaux avec I’etranger. La reglementation 
emane du ministere des Finances et de la Banque centrale europeenne. 



378 


LA BANQUE ET LES ENTREPRISES 


La mise en place d’intennediaires agrees (Banques) se fait sous controle de 
r administration des douanes. 

4.2.2. Les principes 

>■ France et etranger 

• France 

II faut entendre par France : 

• la France metropolitaine, la Corse et la principaute de Monaco ; 

• les departements d’outre-mer : Guadeloupe, Guyane, Martinique, Reunion 
et Saint-Pierre-et-Miquelon ; les territoires d’outre-mer : Nouvelle-Cale- 
donie et dependances, lies Wallis-et-Futuna, Polynesie fran9aise et les ter- 
res australes et antarctiques ; 

• la collectivite territoriale de Mayotte. 

Sont assimiles a la France, au regard du controle des changes, les pays dont 
Finstitut d’emission est lie au Tresor frau9ais (certains pays d’Afrique) ; les 
comptes de non-residents ouverts au titre de ces pays sont done assimiles a 
des comptes de residents, au regard du controle des changes seulement. 

• Etranger 

II faut entendre par etranger tons les pays etrangers, a I’exception de ceux 
dont Finstitut d’emission est lie au Tresor fran9ais (cf. pays assimiles a la 
France). 

>" Residents ou non-residents 

• Residents 

Ont le statut de resident : 

• les personnes physiques ay ant leur principal centre d’interet en France ; un 
seul des criteres suivants suflit : domicile principal, activite principale, 
personne sejoumant plus de 6 mois par an ; 

• les fonctionnaires et autres agents publics frau9ais en poste a Fetranger et 
les personnes morales fran9aises ou etrangeres pour leurs etablissements 
en France. 

• Non-residents 

Ont le statut de non-resident : 

• les personnes physiques ayant leur principal centre d’interet a Fetranger ; 
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• les fonctionnaires et autres agents publics etrangers en poste en France et 
les personnes morales fran9aises ou etrangeres pour leurs etablissements a 
I’etr anger. 

• les personnes physiques de nationalite fran9aise, a [’exception des fonc- 
tionnaires et autres agents publics en poste a I’etranger qui acquierent la 
qualite de non-resident des leur installation a I’etranger. 

4.2.3. Reglementation des operations ejfectuees par les residents 

> Avoirs et comptes en France ou a I’etranger 

Les residents peuvent constituer et detenir tons avoirs a I’etranger, quelle 
qu’en soil la forme, ainsi que conserver en France des avoirs en devises sans 
limitation de montant ni de duree. 

Parallelement a leurs comptes ordinaires en euros, les residents peuvent 
ouvrir en France ou a Fetranger des comptes en devises (un compte joint 
entre un resident et un non-resident est assimile a un compte resident). 

Les personnes physiques, les associations, les societes n’ayant pas la forme 
commerciale, domiciliees ou etablies en France, sont tenues de mentionner, 
en meme temps que leur declaration de revenus ou de resultats, les references 
des comptes ouverts, utilises ou clos a Fetranger. 

>- Operations de change 

Les residents peuvent proceder librement a toutes operations de change, au 
comptant ou a terme, tant en France (avec les organismes bancaires, d’autres 
residents ou des non-residents) qu’a Fetranger. Sont notamment possibles : 
les achats et ventes de devises, les couvertures a terme, les swaps de devises, 
les options de change et les compensations de creances. 

En dehors des etablissements de credit, habilites de plein droit a effectuer ces 
operations, les commer9ants peuvent ouvrir un bureau de change manuel 
sous certaines conditions. 


>- Mouvements de foods entre la France et I’etranger 


Les reglements effectues sous quelque forme que ce soil par les residents 
en faveur de non-residents sont entierement libres, ainsi que les encaisse- 
ments en provenance de Fetranger. 

Ces mouvements de fonds font Fobjet de declarations statistiques adressees 
mensuellement a la Banque de France. 
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Les exportations ou importations de sommes, titres ou valeurs par envois 
postaux, effectuees par des residents autres que les organismes bancaires ou 
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par des non-residents sejournant en France, doivent etre declarees a 1’ admi- 
nistration des douanes lorsque la valeur de [’expedition est superieure a 
20 000 euros. 

>" Voyages a I’etranger 

Les voyageurs residents peuvent librement importer ou exporter, tant pour 
leur propre compte que pour celui d’autrui, en euros ou en devises, toutes 
sommes, titres ou valeurs. 

Toutefois, a partir de 10 000 € ou contre-valeur, ils doivent en faire la decla- 
ration au bureau de douane frontalier. 

Tout defaut de declaration constitue une infraction douaniere qui entraine, 
sauf transaction, une amende comprise entre le montant sur lequel a porte 
Tinfraction et le double de celui-ci, une peine d’emprisonnement de un a 
cinq ans et la confiscation du corps du debt. 

>" Achat de titres a I’etranger et transactions sur or 

L’ achat, la detention et la vente de titres a I’etranger par les residents sont 
totalement libres quelle qu’en soil la forme : actions, obligations, bons du 
tresor, etc. 

Les revenus per 9 us supportent en France une fiscalite identique a celle qui 
frappe ces produits en France. 

Les transactions sur For monetaire sont libres. L’or monetaire est considere 
comme une marchandise et son importation ou son exportation doit par 
consequent faire Fobjet d’une declaration en douane. 

> Emprunts et prets 

Les residents ont la possibilite d’emprunter en devises aupres d’autres resi- 
dents, qu’il s’agisse ou non d’organismes bancaires. 

Les residents peuvent librement contracter des emprunts en euros ou en devi- 
ses aupres de non-residents, dans la mesure ou ces emprunts ne presentent 
pas le caractere d’investissements directs etrangers en France (voir plus loin). 

Les residents peuvent librement consentir aux non-residents tons prets tant 
en euros qu’en devises. 

Les residents peuvent librement accorder une garantie ou une contre-garantie 
a Fetranger ou en France au profit de non-residents, quelle qu’en soil la 
forme : caution, hypotheque, nantissement, lettre d’ intention... 

Ils peuvent egalement recevoir librement des garanties ou contre-garanties 
delivrees en leur faveur par des non-residents. Seule leur mise en jeu pent 
relever eventuellement des dispositions relatives aux investissements directs 
etrangers en France. 
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>■ Investissements a I’etranger 

Les constitutions et liquidations d’investissements directs frangais a 
I’etranger sont libres, mais font I’objet d’un compte rendu lorsqu’elles exce- 
dent un certain montant par operation. 

4.2.4. Reglementation des operations ejfectuees 
par les non-residents 

> Avoirs et comptes en France 

Les non-residents ont la possibilite de constituer et de detenir librement 
tons avoirs en France, quelle qu’en soil la forme, a 1’ exception des operations 
ay ant le caractere d’investissement direct qui sont soumises a une reglemen- 
tation particuliere. 

Ils peuvent disposer librement en France de comptes en euros ou en devises. 
Le fonctionnement de ces comptes est libre. Ces comptes peuvent etre remu- 
neres a vue ou a terme et les interets produits sont exempts de prelevement 
fiscal. 

>■ Operations de change 

Les non-residents peuvent proceder librement en France a toutes operations 
de change, tant au comptant qu’a terme. 


>■ Voyages en France 

Les voyageurs non-residents peuvent librement importer ou exporter, tant 
pour leur propre compte que pour celui d’autrui, en euros ou en devises, 
toutes sommes, titres ou valeurs. 

Toutefois, a partir de 10 000 euros ou contre-valeur, ils doivent en faire la 
declaration au bureau de douane frontalier. 

Tout defaut de declaration constitue une infraction douaniere entrainant, sauf 
transaction, une amende egale au minimum au montant et au maximum au 
double de la somme sur laquelle a porte I’infraction, une peine d’emprison- 
nement d’un a cinq ans et la confiscation du corps du delit. 


>- Transactions en France sur titres et or 
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L’ admission aux negociations d’un marche reglemente, remission avec ou 
sans appel public a I’epargne, le placement ou la vente en France des titres 
sont, selon le cas, libres ou soumis a I’autorisation prealable du ministre 
charge de I’Economie. 
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Les non-residents peuvent librement acheter et vendre des titres sur le 
marche fran9ais ; les revenus per9us sont soumis en France a un prelevement 
dont la restitution peut etre prevue dans le cadre des conventions fiscales 
intemationales. 

Les transactions sur or monetaire sont libres. L’or monetaire est considere 
comme une marchandise et son importation ou son exportation doit par 
consequent faire I’objet d’une declaration en douane. 

> Emprunts et prets 

Les non-residents peuvent librement contracter des emprunts aupres de 
residents, tant en euros qu’en devises. 

Les non-residents peuvent librement consentir des prets aux residents des 
lors que ces prets n’ont pas le caractere d’investissements directs etrangers en 
France. 

Quelle qu’en soil la forme (caution, hypotheque, nantissement, lettre d’inten- 
tion...), les garanties ou contre-garanties peuvent etre donnees librement par 
un non-resident au profit de residents. 

Les non-residents peuvent egalement etre garantis ou contre-garantis libre- 
ment par les residents. 

>" Investissements en France 

Demeurent dans tons les cas soumis a autorisation prealable de la Direction 
du Tresor et ce, quelle que soil I’origine de I’investisseur, les investissements 
dans des activites participant a Fexercice de I’autorite publique, mettant en 
cause I’ordre, la sante ou la securite publique ou realises dans les activites de 
production ou de commerce d’armes, munitions ou materiel de guerre, ou 
ay ant pour effet de faire echec a F application des lois et reglementations 
fran9aises. 

Les investissements etrangers en France doivent faire I’objet d’une declara- 
tion prealable et peuvent etre soumis a autorisation (sauf pour les investis- 
seurs ressortissant de I’union europeenne). 

4.2.5. Contrdle des changes 

Pour eviter les fortes tensions sur la monnaie nationale, les pouvoirs 
publics peuvent exercer sur les sorties et entrees de capitaux des contraintes ; 
ces contraintes sont appelees dans leur ensemble le « controle des changes ». 
Sans entrer dans le detail de modalites techniques complexes et fluctuantes, 
on peut dire que I’on agit dans plusieurs directions et par exemple dans les 
domaines suivants : 

• incitations aupres des exportateurs pour qu’ils cedent rapidement les devi- 
ses re9ues de leurs ventes ; 
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• justification des paiements pour les importateurs ; 

• reglementation plus ou moins stricte des investissements effectues par les 
Fran 9 ais a I’etranger (immobilier, valeurs mobilieres, etc.) ; 

• reglementation eventuelle de 1’ achat des devises pour le tourisme. 
Actuellement, le controle des changes a pratiquement disparu. 
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Le marche des changes 

1. Generalites sur le marche des changes 

Le marche des changes est le lieu ou se negocient (s’achetent et se vendent) les devises. 
II assure la confrontation de I’offre et de la demande de devises, et done la determina- 
tion du prix d’une devise dans I’autre : le cours de change. 

II n’y a pas transfer! d’especes sur le marche des changes. Toutes les transactions y sont 
enregistrees par des jeux d’ecriture. 

Le marche des changes ne connait pas de frontieres. Les transactions sur une devise se 
font aussi bien et en meme temps a Paris, a New York ou a Londres. Si done le marche 
assure bien la confrontation de Loffre et de la demande, les offreurs et les demandeurs 
ne s’y rencontrent pas physiquement. Ils sont reunis par un reseau ultramodeme de 
telecommunications, telephone, telex, Internet, ..., complete par des moyens informati- 
ques qui permettent d’effectuer et d’enregistrer rapidement les transactions. De la 
sorte, tout operateur peut, a tout moment, connaitre les cours proposes par les autres 
operateurs, aussi bien sur sa propre place que sur les places financieres etrangeres. 
L’exportateur, par exemple, qui souhaite vendre les devises provenant du paiement 
d’un client etranger, va les ceder a sa banque. II n’accede pas directement au marche 
des changes. La banque a laquelle il s’adresse, si elle ne trouve pas la contrepartie, 
e’est-a-dire un acheteur de devises, aupres de sa clientele va la rechercher sur le 
marche, e’est-a-dire aupres d’une autre banque. Cette autre banque peut etre en France, 
ou dans tout autre pays. Le marche des changes est done a la fois interbancaire et inter- 
national. 


2. Le role des cambistes 

Au siege de chaque banque, les operations sont executees par les cambistes. Reunis 
autour de ce qu’on appelle la table de change, les cambistes sont en communication 
avec d’autres cambistes et d’autres intervenants sur le marche (les courtiers). Ils vont 
ainsi pouvoir proceder a la negociation des devises. Certains, les « cambistes 
clienteles®, sont en relation avec les clients de la banque, e’est-a-dire les entreprises 
qui, parce qu’elles traitent de grands montants, interrogent directement la table de 
change, sans passer par le reseau bancaire. D’autres, les cambistes de marche, prece- 
dent aux transactions interbancaires. 


3. La formation des cours 

Un cambiste interroge un autre cambiste qui peut etre d’une banque de la place ou 
d’une banque situee a 1’ etranger. 

Le premier cambiste demande au deuxieme sa notation pour une devise determinee, par 
exemple dollars contre euros. Toutefois, le demandeur n’indique pas le sens dans 
lequel il souhaite faire I’operation (achat ou vente), afin de ne pas influencer la reponse 
de son interlocuteur. 
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Le deuxieme indique deux cours : le cours achat (auquel il est pret a acheter) et le cours 
vente (auquel il vendrait). II dit par exemple 69,20/70,90. 

Le premier passe alors eventuellement un ordre d’achat ou de vente. 

Une telle operation, qui aboutit a la fixation du cours, se deroule tres rapidement, et un 
cambiste est amene a la renouveler a des cours eventuellement differents tres frequem- 
ment. 

Une fois les cours donnes, les operateurs doivent executer I’ordre, et ne peuvent revenir 
sur les cours qu'ils ont indiques. 

Toutes les cotations, dans de tels echanges, sont exprimees par rapport au dollar US (a la 
difference de la cotation de la Bourse de Paris, ou les cours sont exprimes contre la 
monnaie nationale, Peuro). En cas d’echange entre deux monnaies autres que le dollar 
US, il faut proceder a deux transactions successives contre dollar US, et determiner ainsi 
une parite croisee, quotient de deux parites dollar US devises. Compte tenu des multi- 
ples transactions, il n’y a pas, sur le marche interbancaire, un cours unique auquel se 
feraient toutes les transactions de la joumee. Il y a, au contraire, une multitude de cours 
successifs. 

Ceci rend plus necessaire encore la publication d’un cours officiel, et nous verrons 
comment il se determine. 

4. La livraison des devises 

Les operations de change sont rendues possibles par les comptes que detiennent les 
banques dans des banques etrangeres. Grace a des comptes de correspondants, les 
banques peuvent operer des transferts sans qu’il y ait de mouvements physiques de 
fonds. Une banque frangaise qui achete des dollars US se les fait « livrer » sur son 
compte en dollar dans une banque amerlcaine et livre, en contrepartie, des euros sur un 
compte dans une banque frangaise. La banque appelle « nostro » le compte qu’elle 
detient aupres d’une banque etrangere, et « loro » les comptes ouverts par les banques 
etrangeres chez elle. 

Les operations peuvent avoir lieu au comptant ou a terme. 

A. Les operations au comptant 

Dans une operation au comptant, la livraison des devises (au cours fixe lors de la nego- 
ciafion), par transfer! de compte a compte, se fait dans les deux jours ouvrables qui 
suivent la date de la negociation ; ceci constitue un delai normal pour executer materiel- 
lement les operations. 

B. Les operations a terme 

Dans une operation de change a terme, la livraison des devises est reportee a une 
echeance convenue (par exemple 30 Jours, 60 jours, 360 jours). 

L’ operation de change a terme est un engagement d’echanger une quantite determinee 
de devises, a une echeance fixee et a un cours convenu le jour de la negociation et qu’on 
appelle cours a terme. 

Ainsi I’exportateur qui vend a terme les devises qu’il va recevoir en paiement d’un client 
etranger supprime le risque de change, car il est sur de la contrepartie, en euros, qu’il 
recevra en echange des devises qu’il livrera a la banque a I’echeance. 

A quel cours I’exportateur cedera-t-il les devises a terme ? 

Face a un ordre de la clientele (par exemple un exportateur qui vend des devises a 
90 jours), la banque va, a son tour, chercher a couvrir le risque de change que cette 
operation lui cree. 

Pour ce faire, elle va : 

1) emprunter les devises sur le marche, pour la duree correspondant a I’echeance ; 
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2) vendre immediatement au comptant les devises qu’elle vient d’emprunter. Elle se 
retrouve alors avec une tresorerie en euros dont elle n’a pas d’emploi particulier, 
puisqu’elle n’est engagee a les livrer a I’exportateur qu’a Techeance. Elle peut done, 
dans rintervalle, placer les euros fran^ais sur le marche monetaire franjais jusqu’a 
I’echeance. 

Le cout de ces operations va etre pris en compte par la banque pour calculer le cours a 
terme. La banque a emprunte des devises et place des euros. En fonction des taux d'inte- 
ret en vigueur sur le marche de la devise et sur le marche de I’euro, cette double opera- 
tion de tresorerie genere un cout ou un profit. Si le taux d’interet sur I’euro est superieur 
au taux d’interet sur la devise, la banque a tire profit du differentiel des taux (elle a prete 
plus cher qu’elle n’a emprunte). Elle repercute ce gain sous la forme d’un « report » qui, 
ajoute au cours comptant, determine le cours a terme. Si, au contraire, le taux d’interet 
de I’euro est inferieur au taux de la devise, la double operation se revele couteuse. Ce 
cout est deduit du cours comptant, sous la forme d’un « deport », pour calculer le cours 
a terme. 
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1 . 

Les echanges commerciaux avec I'etranger 
ont pour support des documents specitiques. 

VRAI 

□ 

EAUX 

□ 

2 . 

L’encaissement documentaire et le credit documentaire 
offrent les memes avantages a I’exportateur. 

□ 

□ 

3 . 

Le credit documentaire est toujours confirme. 

□ 

□ 

4 . 

En accordant un credit documentaire, les banques 
ne courent que le risque de non-paiement. 

□ 

□ 

5 . 

L’avance en devises est une technique exclusive 
de financement des importations. 

□ 

□ 

6 . 

Tons les importateurs peuvent beneficier de cautions 
en douane. 

□ 

□ 

7 . 

Les exportateurs courent de nombreux risques. 

□ 

□ 

8 . 

Presque tous les risques des exportateurs peuvent etre 
converts par une assurance. 

□ 

□ 

9 . 

Un futur exportateur pent etre aide par la Coface. 

□ 

□ 

10 . 

11 existe de nombreuses cautions bancaires en faveur 
des exportateurs. 

□ 

□ 

11 . 

L’ exportateur ne pent obtenir de financement 
avant la facturation de ses clients. 

□ 

□ 

12 . 

Les credits de mobilisation de creances nees 
sont des credits a court terme. 

□ 

□ 

13 . 

11 existe deux types de credits a moyen ou long terme 
a r exportation. 

□ 

□ 

14 . 

Un exportateur ne pent pas se couvrir contre le risque 
de change. 

□ 

□ 

15 . 

Un exportateur pent obtenir des credits de tresorerie 
specialises. 

□ 

□ 

16 . 

Les reglements en faveur de I’etranger se font 
par transfert physique de devises. 

□ 

□ 

17 . 

En Erance, le controle des changes a pratiquement 
disparu. 

□ 

□ 

18 . 

Le marche des changes est le lieu ou se negocient 
les devises. 

□ 

□ 

19 . 

Les cambistes sont des agents de change. 

□ 

□ 

20 . 

11 n’ existe qu’un seul cours de change 
pour chaque devise. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1 . Les echanges commerciaux avec I’etranger ont pour support des documents speci- 
fiques. 

Vrai : les operations effectuees avec I’Etranger, appelees operations du 
commerce exterieur, sont rendues tres compiexes du fait de I’eloigne- 
ment, des probiemes de iangue, des usages, des monnaies et des 
disparites de iegisiations. 

Le vendeur doit preciser ce qu’ii vend et i’acheteur connaTtre ce qu’ii 
achete ; on utilisera pour ceia ies documents commerciaux suivants : 

• Documents commerciaux 

Facture : cette facture definit ia marchandise en quantite, qualite, et 
prix. 

Certificat d’origine : attestation de quaiite deiivree par des organis- 
mes officials. 

Certificat sanitaire : garantie de bonne sante des animaux. 

• Documents d’assurance 

La marchandise qui voyage court de nombreux risques de destruc- 
tion, deterioration, perte, voi, etc. Ces accidents doivent etre assures 
soit au profit du vendeur, soit au profit de i’acheteur seion que c’est 
I’un ou I’autre qui court le risque du transport. L’attestation d’assu- 
rance certifie de ia couverture des risques mentionnes. 

• Documents de transport 

Le transporteur a qui ie vendeur confie ia marchandise iui remet un 
titre de transport qui est adresse a I’acheteur pour qu’ii puisse retirer 
la marchandise a i’arrivee. 

Ce document peut etre une iettre de voiture s’il s’agit de transport 
par route ou par raii, une Iettre de transport aerien s’il s’agit de trans- 
port par avion, ou un connaissement s’il s’agit de transport maritime 
ou pius couramment le connaissement de transport combine s’ii 
s’agit de transport muitimodai. 

2. Lencaissement documentaire et le credit documentaire offrent les memes avanta- 
ges a I’exportateur. 

Faux : I’encaissement documentaire assure a i’exportateur que ies 
documents permettant ie retrait des merchandises ne seront remis a 
i’importateur qu’en contrepartie d’un reglement effectue aupres de ia 
banque de i’acheteur. Toutefois, ie vendeur ne peut envoyer les docu- 
ments qu’apres expedition des merchandises, et il court aiors ie risque 
de voir I’acheteur ne pas pouvoir payer ou ne pas vouloir des merchan- 
dises. 

Le vendeur est quasiment sur d’etre paye s’ii respecte ies termes de 
© i’ouverture du credit. 
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3. Le credit documentaire est toujours confirme. 

Faux : le credit documentaire est I’engagement pris par la banque de 
I’importateur de garantir a I’exportateur le paiement des marchandises 
centre la remise de documents attestant de I’expedition et de la qualite 
des marchandises prevues au contrat. 

Le credit documentaire peut etre revocable ou irrevocable, notifie ou 
confirme. 

• Revocable : le banquier peut revenir sur son engagement avant expe- 
dition des marchandises. L’exportateur conserve un risque tant qu’il 
n’a pas expedie ses marchandises. 

• Irrevocable : le banquier ne peut revenir sur son engagement, quelle 
que soit I’evolution de la situation de son client, a moins d’un accord 
de toutes les parties concernees. 

• Notifie : le banquier de I’importateur est seui engage. L’exportateur 
est alors couvert centre le risque commercial, mais II n’est pas 
protege en cas de risque politique, catastrophique ou de non-trans- 
fert. 

• Confirme : I’engagement du banquier de I’importateur est conforte 
par un banquier correspondent dans le pays de I’exportateur. L’expor- 
tateur qui respecte entierement ses engagements est totalement 
assure d’etre paye. 

4. En accordant un credit documentaire les banques ne courent que le risque de non- 
paiement. 

Faux : II existe deux types de risques : les risques documentaires et le 
risque de non-paiement. 

• Risques documentaires 

Avant de payer les banques doivent verifier la conformite des docu- 
ments presentes a ceux qui ont ete exiges par I’importateur, si elle 
reglent I’exportateur alors que les documents ne sont pas confor- 
mes, elles ne pourront pas se faire rembourser par I’importateur. 
Toutefois, si les banques sont responsables de la verification des 
documents, elles ne le sont pas de la non-conformite des marchandi- 
ses re9ues avec celles qui sont annoncees dans les documents. 

En cas de doute au moment de la verification des documents, les 
banques doivent interroger I’importateur afin d’obtenir son accord 
avant de payer. 

• Risque de non-paiement 

Dans le cas d’un credit notifie, la banque de I’importateur risque de 
ne pas etre rembourse par son client ; pour eviter ce risque, elle peut 
bloquer les fonds a I’avance ; pour le limiter, elle peut prendre des 
garanties comme de faire faire etablir les documents permettant de 
retirer les marchandises a son nom. 

Dans le cas d’un credit confirme, la banque confirmatrice risque de 
ne pas etre rembourse en cas de defaillance de son confrere ou de 
risque pays. 

Au risque de non-paiement, il faut ajouter eventuellement le risque 
de change si une couverture a terme n’a pas ete prevue 
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5. Lavance en devises est une technique exciusive de financement des importations. 

Faux : il existe I’avance en devises a I’importation et I’avance en devi- 
ses a I’exportation. 

• Avance en devises a I’importation 
Un importateur peut obtenir de sa banque une avance en devises qui 
se substitue a un credit en euros. 

Les devises avancees sont affectees immediatement et directement, 
eventuellement apres arbitrage (c’est-a-dire par vente d’une devise 
centre une autre), au reglement du fournisseur etranger. 

Le remboursement peut intervenir par I’achat de devises au comp- 
tant ou par I’utiiisation des devises re9ues par le client. 

• Avance en devises a i’exportation 

L’avance en devises a I’exportation se substitue le plus souvent a 
une ligne de mobilisation de creances nees sur I’etranger, mais peut 
aussi se substituer a tout autre credit en euros. 

Le remboursement peut s’effectuer : 

• soit par affectation directe des devises, eventuellement apres arbi- 
trage, des sommes re9ues de I’etranger (lorsque 
le rapatriement a lieu avant la date d’echeance de I’emprunt, les 
devises re9ues peuvent etre conservees jusqu’a 
I’echeance, quel que soit le delai restant a courir, ou utilisees pour 
un remboursement anticipe) ; 

• soit par achat de devises au comptant (impayes, annulation de 
contrat commercial, erreur materielle). 

• Avantages et inconvenients 

Sur certaines devises, I’ecart des taux d’emprunt par rapport a I’euro 
est a I’avantage de I’avance en devises. 

II y a annulation de tout risque de change dans le cas ou la monnaie 
de reglement est la meme que celle de I’avance. 

Le risque de change existe chaque fois que la monnaie de reglement 
est differente de celle de I’avance. 

6. T0US les importateurs peuvent beneficier de cautions en douane 

Faux : les cautions en douane ne peuvent etre obtenues par un impor- 
tateur que lorsque I’administration admet le paiement differe ou le non- 
paiement en cas de reexportation des produits importes. 

7. Les exportateurs courent de nombreux risques. 

Vrai : I’exportateur doit faire face a trois types de risques : le risque 
commercial, le risque pays et le risque de change. 

• Risque commerciai 

II s’agit du risque de ne pas etre paye par I’importateur. 

• Risque pays 

Le risque provient de la situation du pays importateur. 

- risque politique : les dirigeants du pays acheteur peuvent interdire 
© tout transfert de fonds vers I’etranger ou vers tel ou tel pays ; 
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- risque catastrophique : une catastrophe quelconque (inondation, 
tremblement de terre, etc.) peut desorganiser I’economie d’un pays 
et empecher les acheteurs d’honorer leurs engagements ; 

- risque de non-transfert : pour des raisons techniques ou tenant a 
la situation de la monnaie, les reglements en faveur de I’etranger 
ne se font plus. 

• Risque de change 

Si I’exportateur n’est pas paye dans ia monnaie nationaie, ii peut etre 
victime d’une baisse des cours entre ia date de facturation et ia date 
de regiement. 

8. Presque tous les risques des exportateurs peuvent etre couverts par une assurance. 

Vrai : ies risques que courent les exportateurs peuvent, en grande 
partie, etre couverts par la souscription d’une assurance aupres de la 
Coface (Compagnie fran9aise d’assurance pour le commerce exte- 
rieur). 

La Coface propose ainsi I’assurance-credit, I’assurance-change ou 
couverture de risques divers. 

• Assurance-credit 

L’assurance-credit couvre ies entreprises exportatrices centre ies 
risques de non-paiement (ou d’interruption de marche pendant ia 
periode de fabrication) de ieurs acheteurs etrangers auxqueis elies 
ont consenti un credit. 

Dans ie cadre de i’assurance-credit, ia Coface apporte egaiement un 
service preventif en seiectionnant ia ciienteie etrangere, faciiite 
i’acces au financement bancaire et assume, en outre, i’action 
precontentieuse et contentieuse pour le recouvrement des creances. 

• Assurance-change 

L’assurance-change permet aux entreprises de facturer en devises 
sans risque de perte de change. Les exportateurs sont couverts sur 
ia base du cours garanti jusqu’aux paiements. 

Certaines garanties donnent memo ia possibiiite de recuperer une 
partie du benefice de change. 

• Risques divers 

- Garantie des investissements porteurs d’exportation : iorsque 
I’entreprise precede a une impiantation physique a i’etranger, eiie 
peut etre garantie centre ies risques extra-commerciaux et pius 
particulierement les risques poiitiques a i’etranger. 

- Garantie des risques economiques : I’exportateur reaiisant une 
operation dont ia duree d’execution est iongue encourt des 
risques d’augmentation excessive des eiements de son prix de 
revient ; la garantie des risques economiques iimite ia perte finan- 
ciere qu’ii peut ainsi enregistrer. 

9. Un futur exportateur peut etre aide par la Coface. 

Vrai : i’assurance-prospection ou assurance-foire garantit les entrepri- 
ses contre ie risque d’insucces de ieurs actions de prospection 
commerciaie. 
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La prospection des marches etrangers necessite en effet des depenses 
parfois importantes, et leur amortissement par un chiffre d’affaires 
significatif est aleatoire ou differe dans le temps. 

La Coface verse a I’assure des indemnites tant que la marge degagee 
sur les ventes n’a pas compense le montant des frais engages. 

10. II existe de nombreuses cautions bancaires en faveur des exportateurs. 

Vrai : I’exportateur peut beneficier de cautions bancaires soit pour 
permettre ia bonne execution des marches, soit pour garantir ses 
engagements financiers. 

• Cautions pour assurer la bonne execution des marches 

- Caution d’adjudication ou de soumission : pour garantir ia capa- 
cite a pretendre a un marche ; 

- caution de bonne fin ou de bonne execution : pour soutenir ia 
capacite a mener a bien un marche ; 

- caution de retenue de garantie : pour eviter ie biocage de fonds 
avant ia reception definitive de travaux. 

• Cautions pour garantir les engagements financiers 

- Caution de remboursement d’acomptes : en garantie des acomp- 
tes verses par ies clients avant realisation des travaux ; 

- caution de remboursement de decouvert iocai : les concours 
consentis par un autre banquier a I’etranger seront contre-garantis 
par la banque de I’exportateur ; 

- caution de remboursement des douanes du pays acheteur : pour 
garantir ie paiement des droits de douane en cas d’exoneration 
sous condition de rapatriement ou de reexportation. 

11. L’exportateur ne peut obtenlr de financement avant la facturation de ses clients. 
Faux : ii peut obtenir des credits de prefinancement avant toute factu- 
ration. 

Les credits de prefinancement d’exportations sont des credits de 
decouvert consentis par un banquier a un industriei pour faciliter 
i’execution d’une ou plusieurs commandos se rapportant a un marche 
determine : ce sont ies credits de prefinancement speciaiises consen- 
tis dans ie cadre giobal d’une activite exportatrice appeies aussi 
credits de prefinancement revoiving. Ms peuvent egaiement etre accor- 
des a des conditions fixes : ce sont ies credits a taux stabilise. 

12. Les credits de mobilisation de creances nees sont des credits a court terme. 

Vrai : le banquier peut proposer a i’exportateur des credits de mobilisa- 
tion a court terme. 

La creance de i’exportateur prend naissance iors de i’expedition des 
merchandises ou de la livraison des travaux ou prestations. Eiie est a 
court terme si eile n’excede pas 18 mois. 

L’entreprise peut mobiliser ies creances de ce type a 100 % ; la mobili- 
sation se fait ie pius souvent sous forme de remission de biiiets sous- 
crits a i’ordre du banquier. Les creances inferieures a 6 mois sont 
mobiiisabies sans accord de ia Banque de France. Les creances a pius 
de 6 mois doivent faire i’objet d’un accord de ia Banque de France pour 
© mobiiisation. 
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L’entreprise doit justifier de ses creances par I’apposition de referen- 
ces precises portees sur ies biiiets de mobilisation. Toutefois, si i’acti- 
vite exportatrice de I’entreprise est importante et porte sur de 
nombreuses creances, eiie peut etre dispenses de references apres 
accord de la Banque de France. 

13. II exists deux types de credits a moyen ou long terms a I’exportation. 

Vrai : Ies credits a moyen ou iong terme exportation financent des 
produits de prix unitaire eleve ou pour des travaux importants. ii exists 
deux techniques de financement : le credit fournisseur et ie credit 
acheteur. Ces credits peuvent etre accordes en euros ou en devises. 

Le credit fournisseur est un credit accorde au fournisseur fran9ais qui 
a consenti a son partenaire etranger des deiais de paiement ; le credit 
iui permet d’encaisser au moment de ia livraison (partieiie ou totaie) ie 
montant des sommes qui iui sont dues a terme par i’acheteur. 

Le credit acheteur est un pret consenti directement par une banque 
fran9aise a un acheteur etranger afin de Iui permettre de regler au 
comptant son fournisseur fran^ais. 

14. Un exportateur ne peut pas se couvrlr centre le risque de change. 

Faux : ia gestion du risque de change est pour Ies societes exportatri- 
ces une realite quotidienne. 

Une entreprise peut se couvrir contre ces risques specifiques par la 
vente a terme, I’avance en devises ou i’utiiisation d’options. 

• Vente a terme 

Les operations reaiisees par i’entreprise peuvent etre schematisees 
comme suit : 

- a i’origine : 

* I’entreprise s’engage a iivrer des devises a une echeance 
determinee ; 

* la banque s’engage a payer un prix convenu d’avance en echange 
de ces devises ; 

- a i’echeance, ievee du contrat a terme par : 

* livraison des devises par I’entreprise (elie a ete livree) ; 

* achat au comptant (contrat annuie) ; 

* prorogation du contrat (retard de iivraison ou de paiement). 

La vente a terme permet done a i’exportateur d’obtenir par anticipa- 
tion un cours de change ferme et garanti pour une transaction future. 

- Avances en devises 

L’exportateur peut mobiiiser par une avance en devises ses ventes a 
i’etranger, des i’expedition des merchandises ou en prefinancement. 
II beneficiera ainsi, sur certaines monnaies, d’un taux avantageux 
par rapport a celui des credits en euros. 

Par la meme occasion, si I’avance en devises est contractee dans ia 
monnaie de facturation, i’exportateur se couvrira contre ie risque de 
change ; ii aura arrete ie cours de conversion de sa creance. 
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• Options de change 

L’option permet de couvrir le risque de change afferent aux ventes a 
I’etranger en pouvant acheter le droit d’acheter ou de vendre une 
devise a un cours convenu a I’avance, moyennant le palement d’une 
prime qui represente le cout de I’assurance centre le risque de 
change que prend la contrepartle. 

Les options d’achat conferent a I’acquereur le droit (et non I’obliga- 
tion) d’acheter un certain montant de devises etrangeres a une 
echeance donnee et a un prix defini a I’avance. 

Les options de vente conferent a I’acquereur le droit (mais non I’obli- 
gation) de vendre des devises a une echeance donnee et a un prix 
d’exercice egalement convenu a I’avance. 

En echange de ces droits, I’acquereur pale immediatement une prime 
au vendeur : e’est le prix de I’option. 

L’acheteur d’une option a toujours la possibilite de la revendre avant 
I’echeance s’ll estime que revolution des cours lui est favorable. 

15. Un exportateur peut obtenir des credits de tresorerie specialises. 

Vrai : les credits de tresorerie specialises sont destines : 

• soit a faciliter les recherches de nouveaux debouches exterleurs 
(credits de prospectlon) ; 

• solt a ameliorer la rapidite de leurs livralsons (financement de stocks 
a I’etranger) ; 

• solt a palller une charge de tresorerie en cas de sinistre convert par 
I’assurance-credit (credit de mobilisation des indemnites de sinistre 
dues par la Coface). 

16. Les regiements en faveur de I’etranger se font par transfert physique de devises. 

Faux : les regiements en faveur de I’etranger se font par jeu d’ecritures ; 
on parle de transferts. 

Pour pouvoir transferer les fonds a I’etranger, il faut proceder en deux 
temps : 

• acheter de la monnaie etrangere, cette monnaie sera payee avec de 
la monnaie locale ; 

• transferer cette monnaie etrangere dans le pays ou le reglement doit 
avoir lieu. 

17. En France, le controle des changes a pratiquement disparu. 

Vrai : le controle des changes est I’ensemble des reglementatlons limi- 
tant ou interdlsant les mouvements de capitaux avec I’etranger. 

La reglementatlon emane du mlnistere des Finances et de la Banque 
centrale europeenne. 

Actuellement, subsistent principalement des obligations de declara- 
tion des operations effectuees avec I’etranger. 

18. Le marche des changes est le lieu ou se negocient les devises. 

Vrai : le marche des changes est le « lieu » ou se negocient les devises. 
II assure la confrontation de I’offre et de la demande de devises, et 
done la determination du prix d’une devise dans I’autre : le cours de 

© change. 
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II n’y a pas transfer! d’especes sur le marche des changes. Toutes les 
transactions y sont enregistrees par des jeux d’ecriture. 

Le marche des changes ne connaTt pas de frontieres. Les transactions 
sur une devise se font aussi bien et en meme temps a Paris, a New York 
ou a Londres. 

Le marche des changes est a ia fois interbancaire et international. 

19. Les cambistes sont des agents de change. 

Faux : les cambistes ont pour roie d’assurer ia negociation des devi- 
ses. Certains, ies cambistes ciienteles, sont en relation avec les clients 
de ia banque, c’est-a-dire ies entreprises qui, parce qu’eiies traitent de 
grands montants, interrogent directement ia tabie de change sans 
passer par ie reseau bancaire. 

D’autres, ies cambistes de marche, precedent aux transactions inter- 
bancaires. 

20. II n’existe qu’un seui cours de change pour chaque devise. 

Faux : compte tenu des multiples transactions, il n’y a pas, sur le 
marche interbancaire, un cours unique auquel se feraient toutes les 
transactions de la journee. II y a, au contraire, une multitude de cours 
successifs. 

Les operations peuvent d’ailleurs avoir lieu au comptant ou a terme. 



DE TRESORERIE 


S i les entreprises ont souvent des besoins de tresorerie, il 
leur arrive de disposer d’excedents qu’elles peuvent placer 
selon differentes formules : produits bancaires, placements mone- 
taires ou placements financiers. 

Certaines formules sont les memes que cedes qui sont offertes aux 
particuliers. Pour la simplification de 1’ expose et la comprehension 
du present chapitre nous reprendrons en detail chaque type de 
placement. En pratique, la plupart des entreprises placent leurs 
excedents de tresorerie en parts de SICAV ou de FCP monetaires. 



LES PLACEMENTS BANCAIRES 


1.1. Les bons de caisse 


1.1.1. Caracteristiques generates 


En contrepartie d’un depot effectue aupres de sa banque, I’entreprise re 9 oit 
un bon ; sur ce document, la banque reconnait sa dette et s ’engage a la 
rembourser a une date donnee au deposant ou a tout beneficiaire designe par 
le souscripteur (dans ce dernier cas, le bon de caisse est transmis par endos). 
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Montant : pas de minimum legal (chaque banque fixe ses propres seuils) ; pas 
de maximum ; comme il n’existe pas de seuils legaux les bons sent etablis a 
la demande et peuvent de ce fait etre emis pour n’importe quelle somme. 

Duree : minimum 1 mois, maximum 5 ans. 

Taux : le taux des bons de caisse est libre, mais il se situe au-dessous des taux 
du marche monetaire. 

Interets : ils sont calcules en fonction de la duree du placement et peuvent etre : 

• precomptes : e’est-a-dire calcules et payes d’avance pour les deux 
premieres annees ; 

• postcomptes : e’est-a-dire calcules et payes a I’echeance ou au-dela de 
deux ans. 

Forme : les bons peuvent etre emis sous deux formes : 

• forme anonyme (ou au porteur) : il n’y a pas d’indication du nom du bene- 
ficiaire ; les bons anonymes peuvent se transmettre de la main a la main ; 

• forme nominative : le bon indique le nom du souscripteur ; les bons nomi- 
natifs ne peuvent etre rembourses qu’au souscripteur. 

1.1.2. Regime fiseal 

Pour les entrepreneurs individuels : different selon que le bon est anonyme 
ou nominatif : 

• les interets sur bons anonymes font I’objet dans tons les cas d’un preleve- 
ment liberatoire au taux de 71 % plus I’impot sur la fortune : 2 % sur le 
capital a chaque ler Janvier (montant calcule prorata temporis pour les 
placements effectues en cours d’annee) ; 

• les interets sur bons nominatifs peuvent etre soit imposes avec les autres 
revenus (apres prelevement a la source de 10 %) et soumis aux preleve- 
ments sociaux de 11 % soit faire I’objet d’un prelevement fiscal et social 
liberatoire de 27 %. 

Pour les societes : imposables selon les regies de droit commun avec 
r ensemble des benefices. 

Pour les associations : les interets ne sont pas imposables mais soumis a une 
retenue a la source de 10 %. 

1.2. Les comptes a terme 

1.2.1. Caracteristiques generates 

Le compte a terme est une formule par laquelle I’epargnant demande a sa 
banque de bloquer une certaine somme pour un certain temps, moyennant 
remuneration. 
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Montant : pas de minimum legal (chaque banque fixe ses propres seuils) ; pas 
de maximum. 

Duree : minimum 1 mois, maximum 5 ans. 

Taux : remuneration fibre. 

Interets : ils sont verses a I’echeance. 

1.2.2. Regime fiscal 

Pour les entrepreneurs individuels : les interets peuvent etre soit imposes 
avec les autres revenus et soumis aux prelevements sociaux de 1 1 % soit faire 
I’objet d’un prelevement fiscal et social liberatoire de 27 %. 

Pour les societes : imposables selon les regies de droit commun avec 
r ensemble des benefices. 

Pour les associations : les interets sont soumis a PIS au taux de 24 %. 


1.3. Les certificats de depot 

1.3.1. Caracteristiques generates 

Institues en 1985, les certificats de depot sont des titres negociables emis par 
certains etablissements de credit (banques, banques mutualistes ou coopera- 
tives, caisses d’epargne et de prevoyance, caisses de credit municipal) en 
representation de depots effectues aupres d’eux par leurs clients, essentielle- 
ment des entreprises. 

Les certificats de depot prennent la forme, soit d’un billet au porteur, soit 
d’un billet a ordre ou ont leur existence reconnue par un simple jeu d’ecritures. 
Ce sont des titres negociables. 

Ils sont a echeance fixe : minimum 1 jour, maximum 1 an. 

Ils peuvent etre emis en euros ou dans certaines devises. 

Montant minimum 150 000 €. 

Ils sont soumis a la reglementation des depots bancaires. 

Les certificats de depots appartenant a des residents doivent etre deposes 
aupres d’un etablissement de credit ou un etablissement de gestion de valeurs 
mobilieres. 

Remuneration fibre : generalement proche de celle du marche monetaire ; les 
plus-values sont assimilees a des revenus. 


1.3.2. Regime fiscal 
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Pour les entrepreneurs individuels : les interets peuvent etre soit imposes 
avec les autres revenus et soumis aux prelevements sociaux de 1 1 % soit faire 
I’objet d’un prelevement fiscal et social liberatoire de 27 %. 
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Pour les societes : imposables selon les regies de droit commun avec 
r ensemble des benefices. 

Pour les associations : les interets sont soumis a PIS au taux de 10 %, mais 
les plus-values ne sont pas imposables. 



LES PLACEMENTS MONETAIRES 


2.1. Les billets de tresorerie 


2.1.1. Les emetteurs 

Les billets de tresorerie sont emis par toutes les entreprises, autres que les 
etablissements de credit ayant deux annees d’existence, ayant etabli deux 
bilans certifies, et qui appartiennent a Pune des categories suivantes : 

• societes par actions dont le capital entierement libere est au moins egal a 
225 000 € ; 

• groupements d’interet economique et societes en nom collectif composes 
de societes par actions habilitees a emettre des billets ; 

• entreprises du secteur public faisant publiquement appel a Pepargne ; 

• societes cooperatives agricoles et leurs unions, dont les capitaux propres 
atteignent au moins 225 000 €. 


2.1.2. Les detenteurs 

Ces billets peuvent etre detenus et negocies sur le marche monetaire par 
toute personne morale ou physique, et notamment par les SICAV et les socie- 
tes d’investissement. 


2.1.3. Les caracteristiques des billets 

Les billets de tresorerie constituent un droit de creance. Ils correspondent a 
un depot a terme negociable constitue par une entreprise au profit d’une autre 
entreprise. 

Ils sont crees dans le but de financer la tresorerie des entreprises sans que ces 
billets aient a etre causes (ils representent un pret d’ argent et non une creance 
commerciale). 

Le montant minimum de la coupure est de 150 000 € ; les billets peuvent etre 
emis en euros ou en devises. 

Leur duree est de 1 jour a 1 an. 
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Le taux d’interet est librement fixe a remission et est en principe legerement 
inferieur a celui du marche monetaire. 

Les billets revetent la forme au porteur. 

La domiciliation bancaire des souscriptions, des paiements d’interets et des 
amortissements est obligatoire. 

2.1.4. Regime fiseal 

Pour les entrepreneurs individuels : les interets peuvent etre soil imposes 
avec les autres revenus et soumis aux prelevements sociaux de 1 1 % soit faire 
I’objet d’un prelevement fiscal et social liberatoire de 27 %. 

Pour les societes : imposables selon les regies de droit commun avec 
r ensemble des benefices. 

Pour les associations : les interets sont soumis a I’IS au taux de 10 %, mais 
les plus-values ne sont pas imposables. 

Les gains des cessions sont imposables dans les memes conditions que les 
produits, sauf en ce qui conceme les organismes a but non lucratif qui ne sont 
pas imposes sur les plus-values. Les gains realises par I’intermediaire d’une 
SICAV ou d’un FCP ne sont pas imposables des lors qu’ils sont integres a la 
valeur liquidative. 

2.2. Les bons du Tresor negociables 

Les bons du Tresor negociables sont emis pour un montant minimum de 
150 000 euros (en pratique les montants sont beaucoup plus eleves). 

Deux types principaux de bons sont emis : 

• des bons du Tresor a taux fixe et a interets precomptes (BTF) emis pour 
des durees normalisees a 13, 26 ou 52 semaines ; les interets sont 
precomptes ; 

• des bons du Tresor a taux fixe et a interet annuel (BTAN) emis pour une 
duree de 2 ou 5 ans et assortis d’un coupon fixe annuel. 

Le Tresor peut aussi emettre des bons a taux variables (BTV) qui sont reser- 
ves aux etablissements intervenant sur le marche monetaire interbancaire. 

Le regime fiscal des bons du Tresor negociables est le meme que celui des 
autres titres du marche monetaire : certificats de depots et billets de tresorerie. 

2.3. Les OPCVM monetaires 

Voir § 3.2. 
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LES PLACEMENTS EINANCffiRS 


3.1. Detention directe d’un portefeuille d’obligations 


L’entreprise a a sa disposition une vaste palette d’obligations : a taux fixes, 
a taux variables, indexees, convertibles en actions, a bons de souscription 
d’ actions, a bons de souscription d’obligations, etc. (voir chapitre sur les 
valeurs mobilieres). 


3.2. Les parts emises par les Organismes de placement 
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) 

Rappelons les grandes caracteristiques de ces groupements collectifs de 
placement que sont les societes d’investissement a capital variable (SICAV) 
et les fonds commons de placement (FCP). 

3.2.1. Les Organismes de placement collectif en valeurs 
mobilieres (OPCVM) 

>■ Composition de I’actif 

L’actif d’un OPCVM comprend des valeurs mobilieres fran9aises ou etran- 
geres, negociees ou non sur un marche reglemente ; la composition de leur 
portefeuille est reglementee. 

En pratique, les OPCVM sont classes en : 

• OPCVM actions : actions fran9aises, actions des pays de la zone Euro, 
actions des pays de la Communaute europeenne et actions intemationales ; 

• OPCVM « obligations et autres titres de creance » : obligations et autres 
titres de creance libelles en euros et obligations et autres titres de creance 
intemationaux ; 

• OPCVM « monetaires » : monetaires euro et monetaires a vocation inter- 
nationale ; 

• OPCVM « diversifies » : en valeurs mobilieres diverses fran9aises, euro- 
peennes ou intemationales ; 

• OPCVM « de fonds alternatifs » ; 

• OPCVM « fonds a formule ». 

Seuls les OPCVM monetaires sont adaptes aux placements de tresorerie des 
entreprises. 
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>- Regime fiscal 

Les sommes distribuables doivent etre, sauf exceptions, integralement 
distribuees dans un delai maximal de cinq mois suivant la cloture de I’exer- 
cice. 

Toutefois, depuis aout 1989, les revenus encaisses par les SICAV ou les FCP 
peuvent etre capitalises. 

♦ Revenus 

Les revenus verses par les OPCVM sont imposes dans les conditions de droit 
commun pour chaque categorie et en function du regime fiscal auquel est 
soumise I’entreprise. 

♦ Plus-values 

Pour les personnes physiques : les plus- values ne sont imposables qu’au-dela 
du seuil annuel de cession de 20 000 € ; si ce seuil est franchi, I’impot est de 
27 %. 

Pour les societes : les plus-values sont imposables dans les conditions de 
droit commun. 

Pour les associations : les plus-values ne sont pas imposables. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 


La gestion des excedents de tresorerie 



VRAI 

FAUX 

1. 

Une entreprise peut placer sa tresorerie seulement 
aupres des banques. 

□ 

□ 

2. 

Un bon de caisse anonyme peut etre souscrit 
par une entreprise. 

□ 

□ 

3. 

Le compte a terme est un placement reserve 
aux particuliers. 

□ 

□ 

4. 

Le montant minimum d’un certificat de depot 
est de 15 000 €. 

□ 

□ 

5. 

Les societes peuvent opter pour le prelevement 
liber atoire en ce qui conceme 1’ imposition 
de leurs placements. 

□ 

□ 

6. 

Le placement en obligations a taux fixe 
est sans risque. 

□ 

□ 

7. 

Tous les placements en parts d’OPCVM sont adaptes 
a la gestion des excedents de tresorerie d’une entreprise. 

□ 

□ 

8. 

Les entreprises peuvent se preter des capitaux. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. Une entreprise peut placer sa tresorerie seulement aupres des banques. 

Faux : une entreprise peut placer ses excedents de tresorerie en 
produits bancaires, piacements financiers ou piacements monetaires. 

2. Un bon de caisse anonyme peut etre souscrit par une entreprise. 

Vrai : ie principe de i’anonymat est que i’identite du souscripteur est 
inconnue du fisc. 

Un entrepreneur individuel ou une societe peut done souscrire un bon 
de caisse anonyme en prenant ie risque d’un controie fiscai. 

3. Le compte a terme est un placement reserve aux particuliers. 

Faux : le compte a terme est une formule par laquelle le deposant 
demande a sa banque de bloquer une certaine somme pour un certain 
temps, moyennant remuneration. 

Un compte a terme peut etre souscrit par une entreprise comme par un 
particuiier ; ce type de piacement est d’aiileurs beaucoup plus frequent 
pour les entreprises que pour les particuliers. 

4. Le montant minimum d’un certificat de depot est de 15 000 €. 

Faux : le certificat de depot est un titre negociable emis par certains 
etabiissements de credit en representation de depots effectues aupres 
d’eux par ieurs ciients, essentieiiement des entreprises. 

Le montant minimum est de 150 000 €. 

Ms sont a echeance fixe : minimum 1 jour, maximum 1 an. 

La remuneration est iibre ; elie est proche de celie du marche mone- 
taire. 

• Regime fiscal : 

- les revenus ne subissent pas de retenue a la source ; 

- les revenus des certificats de depots detenus par les societes sont 
imposes dans les conditions de droit common ; 

- les produits per 9 us par des organismes a but non lucratif sont 
imposes au taux reduit de 10 % ; 

- les personnes physiques peuvent opter pour ia deciaration avec ies 
autres revenus apres preievements sociaux de 11 % ou ie preieve- 
ment forfaitaire de 27 % ; 

- les gains des cessions sont imposabies dans les memes conditions 
que ies produits, sauf en ce qui concerne ies organismes a but non 
iucratif qui ne sont pas imposes sur ies pius-values. Les gains reaii- 
ses par i’intermediaire d’une SICAV ou d’un FCP ne sont pas impo- 
sabies des lors qu’ils sont integres a la valeur liquidative. 

5. Les societes peuvent opter pour le prelevement liberatoire en ce qui concerne 
I’imposition de Ieurs placements. 

© Faux : le prelevement liberatoire est reserve aux personnes physiques. 
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6. Le placement en obligations a taux fixe est sans risque. 

Faux : revolution des taux d’interet a long terme entrame de sensibles 
variations du cours des obligations negociees sur le marche secon- 
daire ; en cas de hausse des taux, le porteur d’une obligation risque de 
voir le cours de son obligation baisser. 

7. Tous les placements en parts d’OPCVM sont adaptes a la gestion des excedents 
de tresorerie d’une entreprise. 

Faux : en pratique, les OPCVM sont classes en : 

• OPCVM actions : actions fran9aises, actions des pays de la zone 
Euro, actions des pays de la Communaute europeenne et actions 
Internationales ; 

• OPCVM « obligations et autres titres de creance » : obligations et 
autres titres de creance libelles en euros et obligations et autres titres 
de creance internationaux ; 

• OPCVM « monetaires » : monetaires euro et monetaires a vocation 
Internationale ; 

• OPCVM « diversifies » : en valeurs mobilieres diverses fran9aises, 
europeennes ou Internationales ; 

• OPCVM « de fonds alternatifs » ; 

• OPCVM « fonds a formula ». 

Seuls les OPCVM monetaires sont adaptes aux placements de tresore- 
rie des entreprises. 

8. Les entreprises peuvent se prefer des capitaux. 

Vrai : Ms ont ete crees dans le but de financer la tresorerie des entrepri- 
ses sans que ces billets aient a etre causes (Ms representent un pret 
d’argent et non une creance commerciale). 

Les billets de tresorerie sont emis par les grandes entreprises ; Ms 
peuvent etre detenus et negocies sur le marche monetaire par toute 
personne morale ou physique. 

Le montant minimum de la coupure est de 150 000 €. 

Leur duree est de 1 jour a 1 an. 

Le taux d’interet est librement fixe a I’emission. 

Le regime fiscal est identique a celui des certificats de depots. 
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GENERALITES 
SURLES MARCHES 
DE CAPITAUX 


L es agents economiques tels que I’Etat, les collectivites loca- 
les, les banques et les entreprises qu’elles soient publiques 
ou privees ont de nombreux besoins de capitaux pour faciliter la 
gestion de leur tresorerie ou pour linancer leurs investissements. 
Pour repondre a des besoins aussi varies dans leurs origines que 
par la diversite des operateurs, 11 a ete cree des marches de capi- 
taux : les plus importants sont le marche monetaire et le marche 
financier. 



LE MARCHE MONETAIRE 


1.1. Generalites 


Le marche monetaire pent etre defini comme le marche des capitaux a 
court terme. 

Reforme, a partir de 1985, il comprend un marche interbancaire reserve aux 
seuls professionnels et un marche de titres negociables ouvert a tons les 
agents economiques. 
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1.2. Le marche interbancaire 

1.2.1. Les intervenants 

> Les operateurs 

Ce sont les etablissements de credit, le Tresor public, la Banque de France, 
rinstitut d’Emission des departements d’outre-mer, I’Institut d’Emission 
d’outre-mer, la Caisse des Depots et Consignations et les societes d’investis- 
sements. 

Les operateurs peuvent intervenir soit en tant que preteurs, soit en tant 
qu’emprunteurs, soit le plus sou vent a la fois comme preteurs et comme 
emprunteurs. 

Les negociations ont lieu par F usage de systemes de teletransmission. La 
fluidite du marche est assuree par des intermediaires dont le role sur le 
marche interbancaire est de rapprocher preteurs et emprunteurs. 

> Les intermediaires 

Ce sont les entreprises d’investissement qui ont pour profession habituelle 
et principale de foumir des services d’investissement. 

Les entreprises d’investissement peuvent assurer differents services : 

• reception et transmission d’ordres portant sur la negociation d’instruments 
financiers pour compte de tiers, 

• execution d’ordres pour le compte de tiers, 

• negociation (achat ou vente d’instruments financiers) pour compte propre, 

• gestion de portefeuille pour le compte de tiers, 

• prise ferme d’instruments financiers en vue de les placer aupres de clients, 

• placement : recherche de souscripteurs ou d’acquereurs pour le compte 
d’un emetteur ou d’un vendeur d’instruments financiers. 

L’activite des entreprises d’investissement est controlee par I’Autorite des 
Marches Linanciers. 

1.2.2. Les operations 

II pent s’agir de simples transferts de capitaux (prets et emprunts «en 
blanc»), d’achats ou de ventes fermes d’effets (publics ou prives), de 
pensions, de ventes a remere de titres et d’operations diverses. 

Les supports sont le plus souvent des effets publics, des effets prives repre- 
sentatifs de credits distribues, des billets representatifs de creances eligibles 
au marche hypothecaire, des titres de creances negociables (TCN) : il s’agit 
de billets emis par Femprunteur en representation de sa dette. 
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Les operations peuvent theoriquement s’etablir entre 1 jour et 20 ans. En 
pratique, le compartiment du jour le jour represente une grande partie des 
operations sur le marche interbancaire. 

Les taux s’etablissent a des conditions librement debattues, suivant la loi de 
I’offre et de la demande. 


1.3. Les marches des litres de creances negociables 

A cote du marche interbancaire reserve aux professionnels ont ete crees, en 
1985, des marches de litres de creances negociables sur lesquels tous les 
agents economiques sont habilites a trailer. 

1.3.1. Caracteristiques communes a tous les litres de creances 
negociables 

Les litres de creances negociables sont des formules de placement a 
echeance fixe, d’une duree minimum de 1 jour (sauf pour les bons a moyen 
terme). De montant unitaire minimum eleve (150 000 €), ils sont rarement 
souscrits par des particuliers mais plutot par les grands investisseurs, et 
notamment les compagnies d’assurance, les caisses de retraite, les fonds de 
pension et les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres 
(OPCVM). 

Les revenus de ces litres ne subissent pas de retenue a la source ; declaration 
a riR apres prelevements sociaux de 1 1 % ou prelevement liberatoire au taux 
de 27 % pour les personnes physiques. Les plus-values sont assimilees a des 
revenus. 

Les marches secondaires (permettant une eventuelle revente des litres) de ces 
differents instruments sont assez peu developpes. 


1.3.2. Les differents litres de creances negociables 

>■ Les Certificats de depots (CD) 

Ils sont emis par les etablissements de credit. 

Leur duree est comprise entre 1 jour et 1 an. 


>■ Les Billets de tresorerie (BT) 


© 


Ils sont emis par les entreprises, hors etablissements de credit, ayant plus 
de 2 ans d’ existence (societes par actions pouvant faire appel public a I’epar- 
gne, entreprises du secteur public, societes cooperatives agricoles et leurs 
unions, dont les capitaux propres sont superieurs a 225 000 €, groupements 
d’interet economique et societes en nom collectif composes uniquement de 
membres eux-memes emetteurs potentiels). 
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Leur duree est comprise entre 1 jour et 1 an. 

L’emetteur doit publier une situation trimestrielle de tresorerie et, pour les 
emetteurs a plus de 2 ans, une notice identique a celle exigee lors des emis- 
sions de valeurs mobilieres. 

> Les Rons du Tresor negociables (BTN) 

Ils sont emis par le Tresor pour une duree comprise, en pratique, entre 
13 semaines et 5 ans. 

Ils sont emis par adjudication a la Banque de France et sont geres en compte 
courant a la Banque de France. 

> Les Bons a moyen terme negociables (BMTN) 

Crees en fevrier 1992, les bons a moyen terme negociables (BMTN) ont 
une echeance superieure a 1 an ; il n’y a pas de duree maximale. 

La notation de I’emetteur par une agence specialisee, intervenant sous la 
surveillance de la BDF, est obligatoire. 

1.4. La politique monetaire 

La mise en place de I’euro implique une politique monetaire unique celle- 
ci se caracterise par : 

• une autorite monetaire unique : la Banque centrale europeenne ; 

• une seule courbe de taux d’interet en euros ; 

• un seul mode de relinancement des banques par les banques centrales ; 

• un seul systeme de reglement interbancaire (TARGET) ; 

• un marche interbancaire et monetaire en euros ; 

• une seule politique de change vis-a-vis des pays tiers. 

Les politiques economiques et budgetaires continuent de relever de la 
competence des Etats membres. Depuis le E'' Janvier 1999, 1’instance respon- 
sable au sein de I’UEM est, pour la politique economique, le Conseil 
ECOEIN, qui assure la coordination des politiques economiques et budgetai- 
res des Etats membres de la zone euro. II definit et adopte chaque annee les 
grandes orientations de la politique economique des Etats membres de la 
zone euro et surveille les finances publiques des Etats membres de la zone 
euro. II pourra leur adresser des recommandations ou leur imposer des sanc- 
tions sur le fondement des regies indues dans le pacte de stabilite. 
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1.4.1. Les relations entre la BCE et les banques centrales 
nationales 

Le Systeme europeen de banques centrales (SEBC) fixe le cadre de la 
cooperation entre la Banque centrale europeenne (BCE) et les Banques 
centrales nationales (BCN). 

La definition de la politique monetaire ainsi que les grandes decisions opera- 
tionnelles sont du ressort de la BCE, les BCN mettant en oeuvre cette politique. 
Cette organisation obeit au principe de deconcentration : 

• les BCN sont les interlocuteurs naturels des etablissements de credits 
implantes dans le pays pour I’execution de la politique monetaire et de 
change decidee par la BCE ; 

• le reglement des operations transfrontieres obeissant au meme principe de 
deconcentration, sera assure par le systeme TARGET (Trans-European 
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer). 

1.4.2. Le Systeme europeen de banques centrales 

Le Systeme europeen de banques centrales (SEBC) regroupe les Banques 
centrales nationales (BCN) et la Banque centrale europeenne (BCE). Ce 
systeme fixe le cadre de la cooperation entre les BCN et la BCE, cette 
demiere definissant et assurant le controle de la politique monetaire. 

Le SEBC a pour objectif principal la stabilite des prix. II est charge de la defi- 
nition et de la mise en oeuvre de la politique monetaire et de la politique de 
change. II doit aussi veiller au bon fonctionnement des systemes de paiement 
(via le systeme TARGET, Trans-European Automated-Real-time Gross 
Settlement Express Transfer). 

Les orientations de la politique de change restent du ressort du Conseil euro- 
peen, done des autorites politiques. 

Alin de permettre le reglement des operations transfrontalieres, les BCN ont 
decide de creer un systeme de paiement interbancaire adapte au Systeme 
europeen de banques centrales : le systeme Target. 

1.4.3. La Banque centrale europeenne (BCE) 

Elle remplace Tlnstitut monetaire europeen (IME) et a son siege a Eranefort. 
Son role est de : 

• mettre en oeuvre la politique monetaire des Etats ayant opte pour la 
monnaie unique ; 

• conduire les operations de change ; 

• detenir et gerer les reserves officielles de change des Etats-membres ; 
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• promouvoir le bon fonctionnement des systemes de paiement ; 

• autoriser les emissions de billets. 

La BCE est dirigee par le conseil des gouvemeurs, qui se compose des 
membres du directoire de la BCE et des gouvemeurs des banques centrales 
nationales. C’est le conseil des gouvemeurs qui delinit la politique mone- 
taire, fixe les taux directeurs et assure les fonctions consultatives du SEBC et 
sa representation intemationale. 

1.4.4. Les Banques centrales nationales (BCN) 

Chaque BCN reste I’interlocuteur naturel des etablissements de credit 
implantes dans son pays pour I’execution de la politique monetaire et de 
change delinie par la BCE. 

Les BCN, dont I’independance est une condition prealable a la participation 
de leur Etat a I’euro, sont etroitement liees a la BCE sur le plan institutionnel. 
Les gouvemeurs des BCN siegent au conseil des gouvemeurs de la BCE. 

Alin de permettre le reglement des operations transfrontalieres, les BCN ont 
decide de creer un systeme de paiement interbancaire adapte au Systeme 
europeen de banques centrales : le systeme Target. 

1.4.5. La politique monetaire et les operations relevant 
de la Banque de France 

La comptabilite de la Banque de Erance, le compte central du Tresor a la 
Banque de Erance et les comptes des etablissements de credit dans les livres 
de la Banque de Erance sont tenus en euros. 

Les operations de politique monetaire sont conduites en euros selon des 
modalites arretees en 1998 des la creation du Systeme europeen de banques 
centrales (SEBC) et de la Banque centrale europeenne (BCE). Les appels 
d’offres reguliers, des facilites permanentes, des mises en pension et les 
reserves obligatoires ligurent parmi les outils a disposition de la BCE. 

L’ organisation des operations de politique monetaire et de change est decen- 
tralisee. La Banque centrale europeenne prend les decisions, mais les opera- 
tions sont mises en oeuvre par chaque Banque centrale nationale. 

La Banque de Erance opere sur le marche des changes pour les besoins even- 
tuels d’ intervention sur le taux de change de Teuro contre des monnaies tier- 
ces. La Banque de Erance continue de gerer des reserves de change, pour le 
compte de la Banque centrale europeenne s’agissant des reserves transferees 
a cette demiere et pour son propre compte s’agissant des reserves qu’elle a 
conservees. 
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Toute operation de pret doit faire I’objet d’une garantie appropriee conforme- 
ment aux statuts de la Banque centrale europeenne et du Systeme europeen 
des banques centrales. Les garanties remises a I’appui des operations doivent 
repondre a des criteres precis d’eligibilite et faire I’objet de procedures de 
livraison rapides et sures. 

Les cotations de devises tierces sont exprimees exclusivement en euros. 

Les informations issues de la BAFI communiquees a la Commission 
Bancaire sont libellees en euros. 

1.4.6. Les outils de la politique monetaire 

Dans le but d’atteindre son objectif de stabilite des prix, la BCE aura 
recours a des operations d’open market et a deux facilites permanentes ; elle 
pourra le cas echeant mettre en place un systeme de reserves obligatoires. 

>- Les operations d’open market 

Les operations « d’open market » qui jouent un role preponderant dans la 
regulation monetaire repondent a trois finalites : pilotage des taux d’interet, 
gestion de la liquidite bancaire et signal d’orientation de la politique mone- 
taire. 

Ces operations comportent plusieurs categories : 

• les appels d’offres hebdomadaires en monnaie centrale (operations princi- 
pales de refinancement). Ils constituent I’instrument essentiel de refinan- 
cement et de pilotage des taux d’interet a court terme. Les concours 
octroyes par cette voie prennent la forme d’operations de cession tempo- 
raire. Ces concours sont d’une duree d’une semaine ; 

• des relinancements a des echeances plus eloignees (trois mois) sont egale- 
ment assures par voie d’appels d’offres mensuels. Ils sont principalement 
destines a satisfaire le besoin de refinancement des petits etablissements 
peu actifs sur le marche interbancaire ; 

• des operations de reglage fin peuvent etre mises en oeuvre de fa9on non 
reguliere afin d’attenuer des chocs importants sur la liquidite bancaire et 
permettent, le cas echeant, de piloter revolution au jour le Jour du taux du 
marche monetaire. Contrairement aux precedentes, elles sont effectuees 
avec un cercle plus limite de contreparties agreees a cet effet par les ban- 
ques centrales nationales et choisies dans chaque Etat membre parmi les 
etablissements les plus actifs sur le marche monetaire. Elles peuvent reve- 
tir des formes variees : operations de cession temporaire, swaps de devises 
contre euros, reprises de liquidites. Ces operations sont lancees, en tant 
que de besoin, a I’initiative de la BCE, et peuvent etre executees par voie 
d’appels d’offres rapides ou sur la base de transactions bilaterales nego- 
ciees avec les contreparties ; 
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• des operations stmcturelles, sous forme d’operations de cession tempo- 
raire, d’emissions de certificats de dette du SEBC, ont vocation a agir 
durablement, si besoin est, sur la liquidite bancaire ; les premieres peuvent 
servir a des apports de liquidites de longue duree au systeme bancaire et 
les secondes, a accroitre son besoin de relinancement afin de le remettre 
eventuellement « en banque ». 

>" Les facilites permanentes 

Ce dispositif comprend deux facilites permanentes : la facilite de pret 
marginal a 24 heures et la facilite de depot pour la meme duree. 

Elies permettent de foumir ou de retirer des liquidites au jour le Jour et 
d’indiquer E orientation generate de la politique monetaire et d’encadrer le 
taux du marche interbancaire au jour le jour. Ces facilites utilisables a la 
discretion des contreparties servent, dans le premier cas, a satisfaire des 
besoins temporaires de liquidite et, dans le second, a drainer d’eventuels 
surplus. En outre, leur taux constitue respectivement les jalons haut et bas 
delimitant le corridor de fluctuation du loyer de 1’ argent au jour le jour : 
compte tenu du caractere symetrique de ces guichets, le loyer de I’argent au 
jour le jour du marche interbancaire de I’euro se maintient dans ce corridor. 

Les contreparties peuvent utiliser la facilite de pret marginal pour obtenir des 
banques centrales nationales des liquidites au jour le jour contre des actifs 
eligibles. Dans des circonstances normales, il n’existe aucune limite ni 
aucune restriction a I’acces des contreparties a la facilite, etant entendu que 
les tirages doivent etre converts par des garanties eligibles. Le taux d’interet 
de la facilite de pret marginal constitue done normalement un plafond pour le 
taux d’interet du marche au jour le jour. 

Les contreparties peuvent utiliser la facilite de depot pour effectuer des 
depots au jour le jour aupres des banques centrales nationales. Dans des 
circonstances normales, il n’existe aucune limite de depot ni autre restriction 
a I’acces des contreparties a cette facilite. Le taux d’interet de la facilite de 
depot constitue done normalement un plancher pour le taux du marche. 

Les facilites permanentes sont gerees de fa 9 on deconcentree par les banques 
centrales nationales. 

>" Les reserves obligatoires 

Le Conseil des gouvemeurs de la BCE a decide I’introduction par le SEBC 
d’un systeme de reserves obligatoires s’appliquant aux etablissements de 
credit etablis dans la zone euro remunerees a un taux correspondant au taux 
des operations principales de relinancement de la BCE. 
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Le systeme de reserves obligatoires du SEBC remplit deux fonctions princi- 

pales : 

• contribuer a la stabilisation des taux d’interet du marche monetaire ; 

• elargir la demande de monnaie de banque centrale en creant ou accentuant 
un deficit structurel de liquidites sur le marche, ce qui permet egalement a 
long terme de repondre au developpement de nouvelles technologies en 
matiere de paiements, comme la monnaie electronique. 

Les caracteristiques principals du systeme de reserves obligatoires, sont les 

suivantes : 

• sont incluses dans I’assiette des reserves les categories d’exigibilites 
« depots », « titres de creance » et « instruments du marche monetaire », 
telles que definies dans le cadre du dispositif de la BCE relatif a la collecte 
des statistiques monetaires et bancaires. Les exigibilites interbancaires et 
les exigibilites vis-a-vis du SEBC ne sont pas assujetties a la constitution 
de reserves. En outre, un taux zero de reserves est applique aux 
« pensions », aux « depots assortis d’une echeance convenue superieure a 
deux ans» et aux « titres de creance assortis d’une echeance convenue 
superieure a deux ans » ; 

• le SEBC applique un taux de reserves de 2 % aux postes du passif du bilan 
inclus dans I’assiette des reserves ; 

• les reserves obligatoires sont remunerees a un niveau correspondant au 
taux des operations principales de refinancement du SEBC. En pratique, la 
remuneration est calculee sur la base de la moyenne, sur la periode de 
constitution, du taux d’interet, fixe ou marginal selon la technique d’adju- 
dication mise en oeuvre, (pondere en fonction du nombre de jours de calen- 
drier) applique par le SEBC a ses operations principales de refinancement. 


>■ Les garanties eligibles au refinancement 


Deux listes de garanties publiques ou privees eligibles au refinancement du 
SEBC sont etablies : 
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• la premiere liste est constituee de garanties negociables repondant a des 
criteres d’eligibilite uniformes pour I’ensemble de la zone euro, fixes par 
le SEBC ; 

• la seconde liste est composee de garanties additionnelles, negociables ou 
non, que les banques centrales nationales Jugent essentielles pour leur 
marche national ; elle est etablie et mise a jour par les banques centrales 
nationales. 

II est possible d’utiliser des garanties eligibles domiciliees dans un autre Etat 
membre de la zone euro pour des operations de refinancement ou pour des 
facilites intra-joumalieres consenties par la banque centrale nationale du 
pays d’implantation. 
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LE MARCHE EINANCIER 


Le marche financier pent etre defini comme le marche des capitaux a long 
terme. II comprend un marche primaire, celui des emissions, et un marche 
secondaire, celui de la revente, appele plus communement la Bourse. 

2.1. Le marche primaire 

2.1.1. Les demandeurs de capitaux a long terme 

Les demandeurs peuvent etre I’Etat, les collectivites locales ou les entrepri- 
ses. L’Etat, comme une entreprise, doit faire face a des charges, appelees 
depenses de fonctionnement (fournitures de bureau, traitement des fonction- 
naires, etc.), mais il doit aussi assurer des depenses d’equipements collectifs 
(routes, hopitaux, ecoles, etc.), appelees depenses d’investissements. L’impot 
doit, en principe, suftire a assurer les depenses de fonctionnement mais il ne 
pent couvrir les depenses d’investissement et I’Etat doit alors emettre des 
emprunts. 

Les collectivites locales (departements, regions, communes) ont les memes 
types de depenses et precedent de la meme maniere. 

Comme les autres agents economiques, les entreprises doivent assurer des 
charges tinancees par les recettes ou des credits de tresorerie, mais elles 
doivent aussi investir. 

On a vu que pour financer ses investissements, une entreprise avail diverses 
solutions dont le recours au marche financier. 

2.1.2. Les off rears de capitaux d long terme 

Les offreurs vont etre nombreux et varies : particuliers, entreprises, inves- 
tisseurs institutionnels, banques et groupements collectifs de placement. 

Les particuliers peuvent investir leur epargne dans des formules elaborees 
par les banques (comptes epargne, comptes a terme, bons de caisse, etc.), ils 
peuvent aussi epargner a plus long teime en se procurant des valeurs mobilieres. 

Les entreprises sont souvent demandeuses de capitaux, mais elles peuvent 
aussi vouloir placer des disponibilites. Parmi les solutions possibles, elles 
peuvent opter pour un investissement en valeurs mobilieres. 

Les investisseurs institutionnels comprennent principalement la Caisse des 
Depots et Consignations, les compagnies d’ assurances et les caisses de 
retraite. 
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La Caisse des Depots et Consignations a pour mission de recueillir des fonds 
collectes notamment par le reseau des caisses d’epargne, ainsi que ceux qui 
ont ete draines par les societes mutualistes. Elle gere aussi les disponibilites 
de la Securite Sociale, de certains organismes publics ou d’entreprises publi- 
ques. L’importance des fonds qu’elle recueille fait de la Caisse des Depots et 
Consignations un important preteur sur le marche financier. 

Les compagnies d’ assurances et caisses de retraite per 9 oivent des primes ou 
des cotisations qui sont payees pour couvrir certains risques. Les compagnies 
d’ assurances et caisses de retraite ont a leur disposition des disponibilites 
importantes qu’elles peuvent placer a long terme. 

Les banques collectent des capitaux aupres des particuliers et entreprises, 
capitaux qu’elles peuvent utiliser sous forme de credits accordes a leur clien- 
tele ou qu’elles peuvent placer en souscrivant des valeurs mobilieres. 

Les groupements collectifs de placement sont d’importants investisseurs sur 
le marche financier. En effet, le particulier ne dispose pas le plus souvent 
d’une epargne importante et, de ce fait, il hesite a courir le risque d’investir 
son epargne en souscrivant des montants importants a ses yeux sur une ou 
plusieurs valeurs mobilieres. 

II peut alors se toumer vers les groupements collectifs de placement : socie- 
tes d’investissement, OPCVM ou clubs d’investissement. 

II convient d’ insister plus particulierement sur le role des societes d’investis- 
sement a capital variable et sur celui des fonds communs de placement. 

Enfin les clubs d’investissement fonctionnent sur le principe de I’indivision 
volontaire. Ils regroupent un certain nombre de personnes (vingt au maxi- 
mum) decidees a apprendre les mecanismes boursiers pour gerer en commun 
un portefeuille de valeurs mobilieres. Ce portefeuille est constitue a partir de 
contributions mensuelles d’un maximum de 457 € avec un apport initial qui 
ne peut depasser 457 €. Les clubs beneficient de la transparence fiscale, 
c’est-a-dire que le club n’est pas impose en tant que tel sur ses gains et que 
les revenus du club sont reportes sur ses membres. Les membres beneficient 
d’avantages fiscaux appreciables : exoneration des plus-values realisees dans 
le cadre de la gestion du club et exoneration des plus-values en cas de depart 
du club ou de la dissolution de celui-ci, a condition que les sommes re 9 ues du 
club et les cessions realisees par le contribuable sur son propre portefeuille 
ne depassent pas une certaine somme pour une meme annee. 

2.1.3. Les intermMiaires 

Les demandeurs et les offreurs de capitaux sont mis en relation par les 
etablissements de credit et les societes d’investissement, qui assurent les 
emissions grace a leur reseau. 
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Les intermediaires conseillent I’emetteur sur I’opportunite et le volume de 
remission. 

Us mettent a la disposition de ce dernier leurs guichets et per 9 oivent a ce titre 
une commission de guichet. 

Us peuvent offrir une garantie de bonne fin du placement en souscrivant eux- 
memes les litres et en les repla 9 ant aupres de leur clientele. Cette garantie est 
pratiquee moyennant la perception d’une commission proportionnelle aux 
capitaux garantis. 

2.1.4. Le fonctionnement du marche 

Le depot des fonds se fait contre remise d’un titre. 

II pent s’agir de fonds propres (actions ordinaires, certificats d’investisse- 
ment, actions a dividende prioritaire sans droit de vote ou actions a bons de 
souscriptions d’actions), de fonds empruntes (obligations classiques, obliga- 
tions a bons de souscription d’actions ou d’obligations, obligations du 
Tresor) ou de fonds a regime mixte (litres participatifs, obligations rembour- 
sables en actions ou en certificats d’investissement, litres subordonnes a 
duree indeterminee). 

2.2. Le marche secondaire : la Bourse 

La Bourse est done le lieu de rencontre de I’offre et de la demande de 
valeurs mobilieres qui ont deja ete emises sur le marche financier primaire. 

La Bourse permet d’assurer la liquidite (e’est-a-dire la revente des litres 
souscrits par I’investisseur). On ne souscrit jamais a une augmentation de 
capital ou a un emprunt obligataire a la Bourse car celle-ci n’est, en quelque 
sorte, que le marche de la revente, le « marche de l’occasion» des valeurs 
mobilieres ; on dit encore « marche secondaire ». 

La bourse fera I’objet d’un developpement particulier dans le chapitre 3. 

2.3. Role de la banque sur le marche financier 

La banque Joue un role non negligeable sur le marche financier. Elle pent, 
en effet, rendre des services soil aux societes emettrices, soil aux porteurs de 
valeurs mobilieres. 
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2.3.1. La banque et les societes emettrices 

> Role de la banque lors de remission 

Lorsqu’une societe emet des litres la banque peut la conseiller et 1’ aider a 
placer ses litres. 

♦ Le conseil 

La banque peut conseiller I’entreprise emettrice sur le type de valeurs a 
emettre - actions ou obligations sur le montant, sur I’opportunite de 
remission, etc. 

♦ Le placement des titres 

La banque peut egalement se charger des modalites pratiques de remission : 
formalites legates, publicite, mise a la disposition des guichets, information 
aupres de la clientele, collecte des fonds, remise des titres. 

II faut noter que bien souvent la banque garantit le placement des titres non 
souscrits par le public en les conservant pour son propre compte. 

♦ Role de la banque apres remission 

line fois les titres emis, la banque peut assurer le paiement des coupons et 
le remboursement des obligations. 

Elle peut aussi assurer la tenue du registre des transferts sur lequel sont notes 
les noms des detenteurs de titres nominatifs. 

Enfin, la banque peut effectuer la convocation aux assemblees generales et 
I’information de la clientele sur leur existence. 

2.3.2. La banque et les porteurs de valeurs mobilieres 

La banque peut assurer aux porteurs de valeurs mobilieres des services 
materiels comme la conservation des titres, le paiement des coupons ou le 
remboursement des obligations. 

Elle peut aussi transmettre leurs ordres d’ achat ou de vente ou les conseiller 
sur la gestion de leur portefeuille. 

>■ Services materiels 

II s’agit de la conservation des titres et des services qui y sont attaches 
(encaissement des coupons, remboursement des obligations, etc.). Avec la 
dematerialisation des titres, ces services se generalisent. 
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A ce service purement materiel s’ajoute la diffusion des informations concer- 
nant la vie des societes emettrices et des litres concemes (nouvelles souscrip- 
tions, attributions gratuites, etc.). 

>" Services de gestion 

♦ Passation des ordres 

Le particulier ou I’entreprise qui veut acquerir des litres ou les vendre pent 
remettre a la banque ses ordres qui se chargera de leur execution. Apres 
execution de I’ordre, la banque effectue le debit en compte et adresse a son 
client un releve-titres. 

S’il s’agit d’une vente, elle procede en sens inverse et credite le compte de 
son client du produit de la vente diminue des frais. 

♦ Conseils de gestion 

L’epargnant n’est pas toujours, loin de la, au fait des mecanismes boursiers 
et des conditions d’ evolution du marche. Le banquier sera pour ce dernier un 
important secours pour lui dispenser des conseils dans la gestion de son 
portefeuille : choix qualitatifs ou quantitatifs sur les litres a acheter ou a 
vendre. 

♦ Gestion de portefeuille 

Le role des banques dans la gestion de portefeuille de valeurs mobilieres 
s’est considerablement developpe au cours des demieres annees. 

Le client qui desire faire gerer son portefeuille par la banque va donner a 
cette demiere un mandat de gestion c’est-a-dire «pouvoir» pour decider des 
achats, ventes, souscriptions en son nom. 

Le mandant pent donner au banquier totale liberte pour agir ou lui donner au 
contraire des orientations a suivre. 



LE MARCHE HYPOTHECAIRE 


3.1. Generalites 

Le linancement du logement par les banques pose le probleme de leur reli- 
nancement alors que la plupart d’entre elles ne disposent que de ressources 
de courte duree. Dans le but d’ assurer une adequation entre linancement 
immobilier et relinancement, il existe le marche des creances hypothecaires. 
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3.2. Les participants 

Les intervenants sont : 

• les organismes preteurs a I’occasion de credits immobiliers ; 

• la Caisse de Relinancement Hypothecaire, societe linanciere, creee en 
octobre 1985 pour assurer le relinancement des etablissements preteurs ; 

• le Credit Foncier de France qui exerce sa tutelle sur le marche. 

3.3. Les creances negociables 

Les creances negociables sont les prets finan 9 ant le logement de particu- 
liers et assortis d’une garantie hypothecaire, a un taux maximum ; I’apport 
personnel de I’emprunteur doit etre au minimum de 20 % (certains finance- 
ments sociaux entrant dans cet apport). 

3.4. Le fonctionnement du marche 

Les etablissements preteurs emettent des billets hypothecaires correspon- 
dant aux prets consentis aux particuliers, garantis par des hypotheques et 
respectant les regies ordinaires du marche hypothecaire, qu’ils peuvent refi- 
nancer a tout moment aupres de la Caisse de Relinancement Hypothecaire 
(CRH). 

La CRH a pour actionnaires 18 etablissements de credit. 

Disposant a son actif de billets hypothecaires, elle emet en continu des titres 
obligataires cotes en bourse et de duree de vie tres longue (10 a 20 ans). Ces 
billets ont le meme rang que les obligations garanties par I’Etat. Les billets et 
les titres ont des durees de vie semblables, la CRH n’operant aucune transfor- 
mation de I’epargne. La garantie de I’Etat est accordee aux titres emis par la 
CRH, s’ajoutant a la garantie hypothecaire et a celle, solidaire, des membres 
de I’agence. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 

Generalites sur les marches de capitaux 



VRAI 

FAUX 

1 . 

11 n’existe qu’un seul marche de capitaux. 

□ 

□ 

2 . 

Le marche monetaire comprend deux compartiments. 

□ 

□ 

3 . 

11 existe plusieurs categories de titres negociables. 

□ 

□ 

4 . 

Les particuliers peuvent emprunter sur le marche 
monetaire. 

□ 

□ 

5 . 

Tous les titres de creances negociables ont la meme 
duree. 

□ 

□ 

6 . 

La politique monetaire est determinee par la Banque 
centrale europeenne. 

□ 

□ 

7 . 

Le marche financier est appele couramment la Bourse. 

□ 

□ 

8 . 

Les banques jouent un role important sur le marche 
primaire. 

□ 

□ 

9 . 

L’Etat est la seule collectivite publique a emettre 
des emprunts. 

□ 

□ 

10 . 

Le marche hypothecaire est le marche de tous les credits 
accordes avec hypotheque. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. II n’existe qu’un seui marche de capitaux. 

Faux : M existe trois marches de capitaux : le marche monetaire qui est 
le marche des capitaux a court terme, ie marche financier qui est ceiui 
des capitaux a iong terme et le marche hypothecaire qui permet ie refi- 
nancement des credits immobiiiers au logement. 

2. Le marche monetaire comprend deux compartiments. 

Vrai : le marche monetaire comprend un marche interbancaire reserve 
aux seuls professionnels et un marche de titres negociables ouvert a 
tous les agents economiques. 

3. II existe plusieurs categories de titres negociables. 

Vrai : les titres de creances negociables sont des formules de place- 
ment a echeance fixe, d’une duree minimum de 1 jour, sauf les bons a 
moyen terme. 

De montant unitaire minimum eleve (1 50 000 €), Ms sont rarement sous- 
crits par des particuliers mais plutdt par les grands investisseurs, 
notamment les compagnies d’assurance, les caisses de retraite, les 
fonds de pension et les organismes de placement collectif en valeurs 
mobilieres (OPCVM). 

II existe differents titres de creances negociables. 

• Les certificats de depots (CD) : Ms sont emis par les etablissements 
de credit. 

• Les billets de tresorerie (BT) : Ms sont emis par les entreprises, hors 
etablissements de credit, ayant plus de 2 ans d’existence (societes 
par actions pouvant faire appel public a I’epargne, entreprises du 
secteur public, societes cooperatives agricoles et leurs unions, dont 
les capitaux propres sont superieurs a 225 000 €, groupements 
d’interet economique et societes en nom collectif composes unique- 
ment de membres eux-memes emetteurs potentiels). 

• Les bons duTresor negociables (BTN) : Ms sont emis par leTresor par 
adjudication a la Banque de France et sont geres en compte courant 
a la Banque de France. 

• Les bons a moyen terme negociables (BMTN) : Ms ont une echeance 
minimale superieure a un an ; M n’y a pas de duree maximum. 

4. Les particuliers peuvent emprunter sur le marche monetaire. 

Faux : Ms ne peuvent qu’etre preteurs en souscrivant des titres de 
creances negociables. 

5. Tous les titres de creances negociables ont la meme duree. 

Faux : la duree varie selon la categorie du titre emis. Les certificats de 
depots et les billets de tresorerie ont une duree comprise entre 1 jour 
et 1 an. Les bons du Tresor negociables (BTN) sont emis pour une 
duree comprise entre 13 semaines et 5 ans. Les bons a moyen terme 
negociables ont une echeance minimale superieure a 1 an. 
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6. La politique monetaire est determinee par la Banque centrale europeenne. 

Vrai : la politique monetaire est assuree au niveau europeen par une 
autorite monetaire unique : la Banque centrale europeenne. 

La definition de la politique monetaire ainsi que les grandes decisions 
operationnelles sont du ressort de la BCE (Banque centrale euro- 
peenne), les BCN (Banques centrales nationales) mettant en oeuvre 
cette politique. Cette organisation obeit au principe de deconcentra- 
tion. 

Les orientations de la politique de change restent du ressort du 
Conseil europeen, done des autorites politiques. 

7. Le marche financier est appeie couramment ia Bourse. 

Faux : le marche financier qui est le marche des capitaux a long terme 
comprend un marche primaire, celui des emissions, et un marche 
secondaire, celui de la revente, appeie plus communement la Bourse. 

8. Les banques jouent un role important sur ie marche primaire. 

Vrai : les demandeurs et les offreurs de capitaux sont mis en relation 
par les etablissements de credit et les societes d’investissement qui 
assurent les emissions grace a leur reseau et, dans une moindre 
mesure, les caisses duTresor public. 

Les intermediaires conseillent I’emetteur sur I’opportunite et le volume 
de remission. 

Ms mettent a la disposition de ce dernier leurs guichets et pergoivent a 
ce titre une commission de guichet. 

Ms peuvent offrir une garantie de bonne fin du placement en souscri- 
vant eux-memes les titres et en les repla 9 ant aupres de leur clientele. 
Cette garantie est pratiques moyennant la perception d’une commis- 
sion. 

9. L’Etat est la seule collectivite publique a emettre des emprunts. 

Faux : les collectivites locales (departements, regions, communes) 
emettent aussi des emprunts. 

10. Le marche hypothecaire est le marche de tous les credits accordes avec hypo- 
theque. 

Faux : le marche hypothecaire a pour function de permettre aux etablis- 
sements de credit le refinancement des credits qu’ils ont accordes 
pour le financement de logements aux particuliers assortis d’une 
garantie hypothecaire et a un taux maximum ; I’apport personnel de 
I’emprunteur doit etre au minimum de 20 %. 

Les etablissements preteurs emettent des billets hypothecaires qu’ils 
peuvent refinancer a tout moment aupres de la Caisse de Refinance- 
ment Hypothecaire (CRH). 

La CRH emet en continu des titres obligataires cotes en bourse et de 
duree de vie tres longue. 

La garantie de I’Etat est accordee aux titres emis par la CRH. 


13 LESVALEURS 
MOBILIERES 


T es valeurs mobilieres peuvent etre emises : 

- soil par les societes : il s’agit alors principalement d’ actions ou 
d’ obligations. 

- soit par I’Etat et les collectivites locales : il s’agit alors d’obli- 
gations. 

L’ action constate un droit de propriete et fait de I’actionnaire un 
associe. L’actionnaire est proprietaire, pour sa part, de I’entreprise 
qui a emis les actions. 

L’ obligation constate un droit de creance et fait du souscripteur un 
creancier de I’emetteur. L’obligataire est creancier d’une somme 
qu’il a pretee dans les conditions stipulees au moment de la sous- 
cription. 

Il existe aussi d’autres litres aux caracteristiques plus ou moins 
complexes. 

On pent distinguer les litres representatifs de fonds propres, ceux 
qui representent des fonds empruntes et les litres mixtes. 
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LES ACTIONS ET TITRES REPRESENTATIES 
DE EONDS PROPRES 


1.1. Les actions ordinaires 


1.1.1. Generalites 

Pour constituer une societe, il faut un capital. Dans une societe de capitaux, 
type societe anonyme, que Ton oppose a la societe de personnes, type societe 
en nom collectif, le capital est reparti entre les actionnaires. 

Le capital est exprime en euros et divise en fractions egales que Ton appelle 
actions. Chaque action represente une part du capital. Le montant de cette 
part est la valeur nominale de Paction. Toutes les actions d’une meme societe 
ont une meme valeur nominale. 

L’actionnaire pent apporter des biens (ex. : immeuble ou materiel) ; on parle 
alors d’apports en nature et les actions qu’on lui remet sont appelees actions 
d’apport. 

S’il apporte des fonds, on lui remet des actions de numeraire. Actions 
d’apport et actions de numeraire sont toutes des actions de capital car elles 
representent ensemble la totalite du capital. 

On pent aussi classer les actions en actions de jouissance representant le 
capital amorti (si la societe a rembourse les actionnaires d’une partie de leur 
apport), et en actions de capital pour le capital non amorti (part non rembour- 
see). 


1.1.2. Forme des actions 

Les actions peuvent etre emises au porteur ou au nominatif. 

L’ action est au porteur lorsque la societe emettrice ne connait pas I’identite 
du proprietaire du titre. Elle est nominative au contraire lorsque I’actionnaire 
est connue de I’emetteur. 

Certaines actions sont toujours nominatives. En effet, une societe pent 
prevoir dans ses statuts que les litres devront etre essentiellement nominatifs. 
Les actions de societes non cotees doivent obligatoirement etre nominatives. 

Dans les societes cotees et si les statuts I’autorisent les actions peuvent chan- 
ger de forme. Passer de la forme au porteur a la forme nominative s’ appelle une 
« conversion au nominatif ». L’inverse s’appelle une « conversion au porteur ». 

1.1.3. Droits de Vactionnaire 

L’actionnaire en tant que tel est titulaire de droits. 
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>■ Droit de participer aux assemblees d’actionnaires 

L’actionnaire en tant qu’associe a droit a participer a la gestion de la 
societe. Or, dans une societe, les actionnaires sont souvent tres nombreux et 
s’en remettent a des mandataires pour assurer la gestion de I’entreprise. 

Chaque annee, ces mandataires doivent rendre des comptes sur leur gestion. 
Ils le font au cours d’une assemblee generate ordinaire qui doit avoir lieu au 
moins une fois par an, et a laquelle peuvent participer tons les actionnaires 
sur la convocation de la societe. 

Au cours de 1’ assemblee generate ordinaire, les actionnaires votent pour 
reconduire ou non les dirigeants et approuver ou non leur gestion. Ils se 
prononcent aussi sur la repartition des benefices eventuels. 

Si une modification des statuts de la societe est envisagee (par exemple une 
augmentation de capital), il faut reunir les actionnaires en assemblee gene- 
rate extraordinaire. 

Sauf derogation statutaire, dans ces assemblees, chaque actionnaire dispose 
d’autant de voix qu’il possede d’actions. II est bien entendu que chaque 
actionnaire pent se faire representer aux assemblees par un mandataire 
nommement designe par lui. 

>- Droit de participer aux benefices 

En devenant associe, I’actionnaire espere tirer des profits de son investisse- 
ment. 

Chaque actionnaire a droit a participer aux benefices. La part de benefice qui 
revient a 1’ actionnaire est appelee dividende. 

La societe pent assurer le dividende sur la totalite (ou presque : 5 % du bene- 
fice doivent etre affectes a la reserve legale et ce dans la limite de 10 % du 
capital) des benefices de I’exercice, sur une partie de ces benefices ou par 
prelevement sur les reserves (benefices des annees precedentes non distribues). 

Le dividende est par definition variable puisqu’il depend des profits realises 
par la societe. II n’est pas forcement paye par la societe chaque annee a la 
meme date. Ce dividende pent etre paye en numeraire, mais il peut aussi etre 
verse en actions de la societe emettrice (cf. § 1.5. : les dividendes-titres). En 
aucun cas, d’ailleurs, la societe n’est tenue de verser un dividende aux action- 
naires. 


>■ Droit de participer aux augmentations de capital 
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Une societe peut augmenter son capital sans faire appel aux actionnaires. 
Elle le fera, dans ce cas, par incorporation des reserves (benefices des annees 
precedentes non distribues) au capital. On parle dans ce cas d’ augmentation 
de capital a litre gratuit. 
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Elle peut aussi augmenter son capital parce qu’elle a besoin d’argent frais 
pour faire des investissements. Elle va faire appel a ses actionnaires ou a de 
nouveaux actionnaires pour qu’ils fassent de nouveaux apports. On parle 
alors d’ augmentation de capital a litre onereux. 

Pour favoriser les actionnaires en place par rapport a de nouveaux actionnai- 
res, et pour respecter I’egalite en fonction du nombre d’actions detenues, la 
societe va attribuer a chaque action ancienne un droit de participer a 
r augmentation de capital. 

>" Droit preferentiel de souscription aux augmentations de capital a 
titre onereux 

L’ augmentation de capital a titre onereux peut etre d’abord faite a titre irre- 
ductible puis a titre reductible. 

A titre irreductible signilie que la souscription d’actions nouvelles est reser- 
vee aux titulaires de droits preferentiels de souscription, c’est-a-dire aux 
actionnaires anciens. 

On parle d’ augmentation a titre irreductible car la societe ne pourra pas alors 
refuser les souscriptions demandees a concurrence des droits presentes. Si 
tons les actionnaires n’utilisent pas leurs droits, I’augmentation de capital se 
fera pour le restant a titre reductible (reductible car les candidats peuvent etre 
plus nombreux que les possibilites de souscription offertes). 

Le droit de souscription a titre reductible a ete supprime par la loi du 
3 Janvier 1983. 

Toutefois ce droit peut etre retabli par I’assemblee generate extraordinaire. 
Ainsi si tons les actionnaires n’utilisent pas leurs droits, 1’ augmentation de 
capital se fera pour le restant a titre reductible et ce au prorata des souscrip- 
tions a titre irreductible des demandeurs, dans la limite de leur demande. 

L’actionnaire n’est pas oblige d’utiliser ses droits. II peut les ceder. II peut 
aussi en acquerir d’autres s’il n’en possede pas assez pour souscrire a 
r augmentation de capital. 

Example : Si une societe augmente son capital en le faisant passer de 2 a 
3 millions, il augmente de 1 million et il y a done 2 actions anciennes pour 
1 nouvelle. Chaque action ancienne dispose d’un droit de souscription et il faut 
done 2 actions anciennes pour souscrire a I’augmentation de capital a titre irre- 
ductible. 

L’actionnaire qui ne possede qu’une action a le choix entre : 

• vendre son droit ; 

• acheter un autre droit ou acheter une autre action. 

Pour faciliter son choix, il doit calculer la valeur theorique (valeur 
marchande) de son droit de souscription. 
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>■ Droit preferentiel d’attribution a I’occasion d’augmentations 
de capital a titre gratuit 

Lorsque la societe va augmenter son capital par incorporation de reserves, 
elle va accorder a chaque actionnaire en place un droit preferentiel d’attribu- 
tion, c’est-a-dire un droit a recevoir de nouvelles actions gratuitement. 

Comme pour le droit preferentiel de souscription, il faut a 1’ actionnaire un 
certain nombre de droits pour pouvoir obtenir une action nouvelle (ex. : si le 
capital passe de 4 millions a 5 millions, on aura 1 million de plus d’ou une 
augmentation de 25 % ; il faudra 4 droits pour une action nouvelle). L’ action- 
naire pent, bien entendu, negocier ses droits d’attribution ou en acquerir 
d’autres, tout comme il peut le faire pour les droits de souscription. 

Lors de 1’ augmentation de capital, le candidat a la souscription des nouvelles 
actions devra, le plus souvent presenter des droits pour pouvoir souscrire. De 
meme il arrive frequemment que la societe emettrice fasse payer au souscrip- 
teur un droit d’entree supplementaire, appele prime d’emission. Le prix paye 
par le souscripteur comprendra done le prix de souscription augmente de la 
prime d’emission. 

>■ Droit de ceder ses titres 

L’ actionnaire, s’il le desire, peut ceder ses titres. En effet, s’il veut recupe- 
rer sa mise, il doit trouver un rempla 9 ant. Lors de la cession, il peut degager 
un profit ou une perte, mais cette perte ne pourra pas depasser sa mise 
initiate. Si la societe dont il est actionnaire est cotee en bourse, il pourra 
vendre ses titres a la bourse. Si la societe n’est pas cotee, cela lui sera beau- 
coup plus difficile car il faudra qu’il trouve lui-meme un acquereur. 

Droit de participer a la liquidation de la societe 

Si la societe cesse son activite, elle ne le fera pas forcement parce que les 
affaires se portent mal. La liquidation peut etre decidee pour d’autres raisons. 

Apres avoir liquide I’ensemble des biens sociaux (outils de production, stock, 
creances, etc.), la societe reglera ses creanciers. Le surplus eventuel sera 
reparti entre les actionnaires sous forme de ce que I’on appelle le bon de 
liquidation. Si les defies sont superieures a I’actif, les actionnaires ne rece- 
vront rien ou ne recevront qu’une part de leur mise initiate. En aucun cas, ils 
n’auront de perte superieure a leur mise. Leur responsabilite est limitee a leur 
apport. 


1.2. Les Certificats d’investissement (Cl ou CIP) 
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Cou 9 us principalement pour procurer des capitaux frais aux entreprises 
nationalisees sans decaissement de I’Etat ni partage de ses pouvoirs, les 
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certificats d’investissement resultent de la scission d’une partie des actions de 
la societe emettrice (an plus egale a 25 % du capital) en deux titres distincts : 

• le certificat d’investissement (Cl) qui represente les droits pecuniaires atta- 
ches a Taction et qui est dit privilegie (CIP) lorsqu’un dividende prioritaire 
lui est accorde ; 

• le certificat de droit de vote (CV) dont Tactionnaire ancien demeure 
proprietaire, si la scission porte sur des actions deja existantes, ou le 
devient dans le cas general ou la scission porte sur des actions nouvelles 
emises a Toccasion d’une augmentation de capital. 

Utilises largement dans le secteur public, les certificats ont ete aussi emis par 
des societes privees pour renforcer leurs fonds propres tout en preservant le 
controle de Tentreprise par les actionnaires en place. 

1.3. Les Actions a dividende prioritaire sans droit de vote 
(ADP) 

Ces actions presentent plusieurs points commons avec les certificats 
d’investissement privilegies (dividende prioritaire, limitation a 25 % du capi- 
tal...), mais leur emission n’est pas accompagnee de celle de certificats de 
droit de vote. D’autre part, les societes emettrices ont la possibilite de proce- 
der a leur rachat. 

Principalement destinees a accroitre les fonds propres des entreprises fami- 
liales soucieuses d’eviter Tingerence de tiers dans la direction des affaires, 
elles ont egalement ete utilisees par de grandes societes auxquelles on a 
reproche de developper un « sous-actionnariat ». 

1.4. Les Actions a bons de souscriptions d’actions (ABSA) 

Ces actions sont assorties d’un ou plusieurs bons permettant a leurs deten- 
teurs de souscrire ulterieurement d’autres actions au meme prix ou a un prix 
encore superieur. 

Tout au long de leur existence, les bons de souscription - qui font Tobjet 
d’une notation distincte - se valorisent ou se deprecient en function d’antici- 
pations sur revolution du cours de Taction, et presentent done un caractere 
speculatif marque. 

A noter que de tels bons (que Ton appelle aussi warrants) peuvent egalement 
etre emis isolement sans qu’il soit necessaire de proceder a une augmentation 
de capital initiale. 
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1.5. Les dividendes-titres 

La loi du 3 Janvier 1983 a autorise les societes fran 9 aises a proposer le 
paiement de leurs dividendes en actions, sur option des beneficiaires. Cette 
possibilite presente I’avantage, pour I’actionnaire, d’augmenter sa participa- 
tion dans I’entreprise a des conditions favorables (un rabais lui est consenti 
sur le prix normal de Taction) et, pour la societe, d’eviter un decaissement 
immediat. Un nombre croissant de societes en fait usage. A signaler que le 
regime fiscal des dividendes payes en litres est identique a celui des dividen- 
des regies en especes. 



LES OBLIGATIONS ET TITRES REPRESENTATIES 
DE EONDS EMPRUNTES 


2.1. Les obligations classiques 

2.1.1. Generalites 

Bien souvent, les capitaux apportes par les associes ne suffisent pas a assu- 
rer le financement de Tensemble des besoins de Tentreprise et la societe, 
pour assurer son expansion, doit faire appel a des capitaux exterieurs. 

Parmi les differentes solutions qui lui sont offertes, la societe peut, si sa 
forme Juridique et sa taille le lui permettent, recourir a remission d’un 
emprunt obligataire. 

Contrairement a Tactionnaire, T obligataire est done un simple preteur et en 
tant que tel, il court beaucoup moins de risques que Tactionnaire car il sera 
rembourse de sa mise avant lui, si la situation de Tentreprise le permet, bien 
entendu. 

Insistons un peu et rappelons que Tactionnaire est associe alors que T obliga- 
taire n’est qu’un simple creancier. 

Si la valeur nominale d’une obligation ne peut etre legalement inferieure a 
15 €, elle est le plus souvent de Tordre de 150 €, voire 300 € ou 750 € (le 
dernier cas etant le plus frequent). 


2.1.2. Forme des obligations 
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Tout ce qui a ete dit a ce sujet a propos des actions reste valable pour les 
obligations. 

Toutefois, on peut preciser qu’il n’existe pas d’obligations essentiellement 
nominatives. 
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2.1.3. Droits de I’obligataire 

Tout comme Tactionnaire, Tobligataire a des droits attaches a sa qualite de 
creancier particulier. 

>" Droit a un interet 

Lorsqu’une societe emet un emprunt obligataire, elle determine les condi- 
tions de remuneration du capital prete. Parmi celles-ci, elle precise le taux 
auquel seront remuneres les fonds deposes. 

Ce taux est en general fixe ou lie a un index precis et reglemente (taux du 
marche monetaire par exemple), mais il ne doit etre en aucun cas lie aux 
resultats de la societe emettrice. 

L’ interet paye selon les conditions de T emprunt doit etre verse chaque annee 
a la meme date et ceci quels que soient les resultats de Texercice concerne. 

L’ obligataire a done droit chaque annee, a la meme date, a un interet qui n’est 
pas fonction des resultats. Toutefois, il arrive que des interets ne soient pas 
verses, mais remplaces par une prime d’emission ou de remboursement ; 
e’est le cas des obligations a coupon zero. Il existe aussi des obligations a 
coupon unique pour lesquelles les interets sont verses une seule fois lors du 
remboursement. 

>" Droit au remboursement du montant souscrit 

L’ obligataire a droit au remboursement de la somme pretee a des condi- 
tions determinees lors de remission. 

Le remboursement pourrait avoir lieu chaque annee pour une portion du capi- 
tal pretee (pour un emprunt sur 10 ans, 1/10 chaque annee a chaque obliga- 
taire, par exemple) mais cela serait lourd et complique. 

Le remboursement, appele amortissement, pent se faire de deux manieres : 
par r achat en bourse ou en bloc a la fin (in fine), cede derniere solution etant 
la plus courante. 

• Par r achat en bourse : Temetteur rachete chaque annee en bourse une 
partie de ses propres titres. 

• In fine : a Techeance de Temprunt, tons les souscripteurs sont remplaces 
en meme temps. 

Lors du remboursement, Tobligataire encaisse generalement une somme 
egale a celle qu’il a pretee mais il pent dans certains cas encaisser une somme 
superieure, la difference etant appelee « prime de remboursement » (la prime 
de remboursement est egale a la difference entre le prix d’ acquisition paye 
par le dernier acquereur - et non plus le prix d’emission - et le montant 
rembourse). 
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>■ Droit de ceder ses litres 

Tout comme Tactionnaire, si Tobligataire decide de recuperer sa mise 
avant le remboursement par la societe, il peut revendre son litre en bourse. II 
se peut alors qu’a ce moment il degage de la revente un profit ou une perte. 
L’ operation sera essentiellement fonction du taux d’interet verse aux obliga- 
tions emises au meme moment. 

Si une obligation a ete souscrite a un taux de 4 % et que les obligations 
emises par la suite le sont a un taux de 5 %, il est evident qu’il sera difficile 
de revendre ce litre pour sa valeur nominate car il sera concurrence par des 
litres mieux remuneres. De ce fait, le porteur sera oblige de la ceder a une 
valeur inferieure au prix de souscription ; dans le cas contraire, il peut degager 
une plus-value. La valeur d’une obligation est done tres sensible a revolution 
des taux. 

>■ Droit de participer aux assemblees d’obligataires 

L’obligataire n’a pas a s’immiscer dans la gestion de la societe emprun- 
teuse. En tant que creancier, il n’a aucun pouvoir de decision. Toutefois, il 
peut etre appele a proteger ses droits et, pour ce faire, peut participer a des 
assemblees d’obligataires dont le role principal est de designer des represen- 
tants qui pourront assister aux assemblees generates d’actionnaires en tant 
qu’observateurs. 

2.2. Les autres types d’obligations 

2.2.1. Les obligations convertibles en actions 

Le porteur de ce type d’obligations peut devenir actionnaire de la societe en 
echangeant son litre soil a une epoque determinee, soil a tout moment tant 
qu’il n’a pas ete rembourse. 

2.2.2. Les obligations a bons de souscription d’ actions 

Cf. § 3. : Les litres intermediaires entre les actions et les obligations. 

2.2.3. Les Obligations d bons de souscription d’obligations 
(OBSO) 

Lors de leur emission, ces obligations a taux fixe sont chacune assorties 
d’un bon permettant de souscrire ulterieurement, pendant un certain laps de 
temps et a un prix predetermine, une obligation de meme nature. Aussitot 
remission initiate realisee, le bon est cote separement de I’obligation et peut 
se valoriser considerablement en cas de baisse des taux sur le marche (effet 
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2.2.4. Les obligations indexees 

L’indexation peut porter sur I’interet, sur le capital ou les deux a la fois. 

2.2.5. Les obligations a taux variable ou revisable 

Ces obligations ont ete introduites en France en 1974 dans le dessein de 
premunir les emetteurs et les porteurs contre les risques que les obligations a 
taux fixe font courir aux uns et aux autres pendant la duree de I’emprunt : 
poids excessif des interets payes par I’emetteur en cas de baisse des taux sur 
le marche, baisse des cours en bourse pour le porteur en cas de hausse des 
taux. 

Les obligations a taux variable se distinguent des obligations a taux revisable 
par le fait que le coupon des premieres n’est calcule que quelques semaines 
avant son echeance, alors que celui des secondes Lest avant qu’il ne 
commence a courir. 

Pour ce type d’ obligations, le taux d’interet varie en fonction de certains 
parametres avec toutefois la possibilite d’une remuneration minimale fixe. 

Qu’elles soient a taux variable ou a taux revisable, ces obligations sont refe- 
rencees sur les taux europeens : Euribor (Euro interbank offered rate) ou 
Eonia (Euro overnight index average). 

2.2.6. Les obligations prorogeables 

Elies peuvent etre prorogees, a un taux et pour une duree prevus lors de 
leur emission au-dela de leur date normale de remboursement. Bien entendu, 
les porteurs ne demandent la prorogation que dans le cas ou, a cette date, 
d’autres titres n’offrent pas un meilleur rendement. 

2.2.7. Les obligations echangeables 

Ees contrats d’emission peuvent stipuler qu’a partir d’une certaine date et 
pendant un certain delai, des obligations emises a taux fixe pourront etre 
echangees contre des obligations a taux variable ou inversement. Cette 
faculte d’echange est en general tres appreciee par les investisseurs institu- 
tionnels (compagnies d’ assurances, organismes de placements collectifs) qui 
disposent ainsi de la possibilite de modifier, sans frais, I’orientation de leurs 
placements en fonction de 1’evolution des taux. 

2.2.8. Les obligations « d fenetres » 

Ce sont des titres a taux fixe generalement longs (15 a 18 ans) qui compor- 
tent des possibilites de remboursement anticipe a des echeances prefixees. 
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soil au gre des porteurs avec une penalite (reduction du dernier coupon), soit 
au gre de I’emetteur avec versement d’une indemnite aux porteurs (majora- 
tion du dernier coupon ou prime de remboursement). 

2.2.9. Les Obligations renouvelables du Tresor (ORT) 

II s’agit d’un produit original, intermediaire entre I’obligation et le bon du 
Tresor. La duree normale des ORT, dont les interets sont capitalises, est de 
6 ans, mais elles peuvent etre echangees au bout de 3 ans, contre des titres 
d’une nouvelle serie. 

Interessantes du point de vue fiscal en raison de la capitalisation des interets 
(transformation d’un revenu en une plus-value imposable a un taux infe- 
rieur), les ORT sont aujourd’hui en voie de disparition. 

2.2.10. Les Obligations assimilables du Tresor (OAT) 

Les OAT peuvent etre a taux fixe ou a taux variable et leur duree initiale 
peut s’etendre, selon les tranches emises, de 7 a 25 ans. Leur particularite 
reside dans le fait qu’apres une premiere emission, TEtat se reserve la possi- 
bilite d’emettre d’autres obligations qui presentent les memes caracteristi- 
ques que les premieres et qui peuvent done leur etre assimilees. 

2.2.11. Les obligations d coupon unique 

Alors que la plupart des obligations donnent lieu au paiement d’un coupon 
annuel, les obligations a coupon unique ne comportent qu’un seul coupon 
payable lors de leur remboursement. 

2.2.12. Les obligations a coupon zero 

Les obligations a coupon zero ne donnent pas lieu a paiement d’ interets, la 
remuneration des porteurs etant uniquement constituee par la difference entre 
le prix de remboursement et le prix d’emission des titres. 


2.2.13. Les Obligations speciales a coupons d reinve stir (OSCAR) 
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La possibilite est offerte chaque annee aux porteurs de ces obligations 
d’affecter le montant du coupon a la souscription d’obligations qui presentent 
les memes caracteristiques que les obligations d’origine et qui leur sont assi- 
milees. Les porteurs n’usent, bien entendu, de cette faculte que si le rende- 
ment des nouvelles obligations qui leur sont ainsi proposees est superieur a 
celui des autres titres qu’ils peuvent se procurer a remission ou en bourse a 
la meme epoque. 
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2.2.14. Les Obligations remboursables en actions (ORA) 
on en certificats d’investissement ( ORCI) 

Cf. § 3. : Les litres intermediaires entre les actions et les obligations. 

2.3. Mode de cotation des obligations 

Les obligations sont « cotees en pourcentage et an pied du coupon ». Cela 
signilie que le mode de cotation distingue le capital (le litre) du revenu (le 
coupon). 

La cotation doit tenir compte de 1’evolution du nominal et du coupon couru. 
On appelle coupon couru la fraction d’interet acquise depuis remission de 
r obligation ou depuis le dernier versement d’interets. 

Celui qui revend une obligation est assure de toucher la remuneration corres- 
pondante a la periode pendant laquelle il I’a conserve et celui qui achete le 
litre en bourse doit payer au vendeur le coupon couru mais il sera rembourse 
en touchant I’integralite des interets lorsque ceux-ci seront verses. 

Le cours d’une obligation cotee en bourse est egal a la somme du pourcen- 
tage du nominal et du coupon couru. 

Exemple : soil une obligation a 6 % au nominal de 1 000 €, jouissance au 3 1 . 1 2. 
(date de paiement du coupon). 

L’ obligation vaut au 30/09 : 925 €. 

Interet annuel brut : 1 000 x 6 % = 60 €. 

Le coupon couru au 30/09 est de : 60 x 9/12 = 45 €. 

Cotation au pied du coupon : 925 - 45 = 880 €. 

Cotation en pourcentage : 880 x 100/1 000 = 88 %. 

Le cours porte sur la cote sera : 88 %. 

Le litre a done perdu : 100 - 88 = 12 % de sa valeur d’emission. 



LES TITRES INTERMEDIAIRES ENTRE LES ACTIONS 
ET LES OBLIGATIONS 


3.1. Les litres participatifs (TP) 

Ces litres peuvent etre emis par les societes du secteur public, les societes 
cooperatives, les etablissements publics a caractere industriel et commercial 
et les banques mutualistes et cooperatives. 
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La duree des litres participatifs est en principe illimitee et les capitaux que 
leur emission permet de recueillir presentent le caractere de « quasi- fonds 
propres ». En revanche, la remuneration allouee a leurs detenteurs est 
soumise au meme regime fiscal que les revenus d’obligations. Elle est 
composee de deux elements : une partie fixe et une partie indexee sur le 
niveau d’activite ou les resultats de I’emetteur (chiffre d’affaires, marge brute 
d’autofinancement, benefice net...). 

L’objectif poursuivi par le lancement de ce produit est le renforcement des 
capitaux permanents de I’emetteur, sans apports de I’Etat ou des societaires, 
et sans risque d’immixtion dans la gestion de I’entreprise. 

3.2. Les Obligations a bons de souscription d’actions 
(OBSA) 

L’OBSA est une obligation a laquelle sont attaches un ou plusieurs bons, 
qui sont ensuite cotes separement et qui donnent la possibilite a leurs deten- 
teurs de souscrire des actions a un prix et a une date fixes a I’avance. Elle 
permet done a son souscripteur d’origine de devenir actionnaire tout en 
restant obligataire, mais I’interesse pent aussi vendre en bourse son obliga- 
tion et/ou ses bons dont le cours varie en fonction de 1’evolution presumee de 
celui des actions. 

Ce type de produit permet aux societes d’augmenter dans un premier temps 
leur endettement a long terme, puis de renforcer ulterieurement leurs fonds 
propres. 

3.3. Les Obligations remboursables en actions (ORA) 
ou en certificats d’investissement (ORCI) 

Ces obligations presentent I’originalite d’etre obligatoirement remboursa- 
bles en actions ou en certificats d’investissement lors de leur echeance. 


3.4. Les litres subordonnes a duree indeterminee (TSDI) 


© 


Ces litres, qui rapportent un interet comme les obligations, s’apparentent a 
des rentes perpetuelles. Ils ne sont en effet remboursables qu’en cas de liqui- 
dation de la societe emettrice. Ce remboursement est d’ailleurs aleatoire, car 
ces litres constituent des creances de dernier rang. De plus, le conseil d’admi- 
nistration de la societe emettrice peut decider de reporter le paiement de 
I’interet si aucun dividende n’est alloue aux actionnaires au litre d’un ou 
plusieurs exercices. 
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Seules des societes de grand standing dont I’avenir et la rentabilite paraissent 
assures (principalement des banques) peuvent, en pratique, recourir a ce type 
de produit pour conforter leurs capitaux permanents. 

3.5. Les litres associatifs (TA) 

II s’agit de titres emis par des associations a but non lucratif (loi de 1901), 
qui rapportent un interet generalement inferieur a celui des obligations et qui 
ne sont remboursables qu’a I’initiative de I’emetteur. 

Ces titres ne sont pas exempts de risques pour les epargnants, d’autant que les 
possibilites de cession ulterieure sont limitees. En fait ils s’adressent davan- 
tage a des personnes animees du desir de contribuer au succes d’une oeuvre 
humanitaire, scientilique ou culturelle, plutot qu’a des investisseurs soucieux 
de rentabilite et de securite. 

3.6. Les warrants 

Les warrants (bons d’ option) sont tres proches des bons de souscription : 
ils ont une duree de vie limitee, un prix d’exercice et une parite connus 
d’avance. Mais il existe aussi quelques differences. 

D’abord, ils ne sont pas emis par la societe elle-meme, mais par un etablisse- 
ment de credit ou par une entreprise d’investissement. 

Ensuite, ils permettent d’intervenir sur des domaines beaucoup plus larges 
que ceux du bon de souscription : non seulement sur une action, mais aussi 
sur des paniers d’ actions, sur des matieres premieres (or, petrole...), sur des 
indices boursiers fran 9 ais et etrangers. 

Ils permettent aussi de jouer dans les deux sens : il existe aussi bien des « call 
warrants », qui donnent le droit d’acheter, que des «put warrants » (sauf pour 
les actions fran 9 aises), qui donnent le droit de vendre. 

S’ils ne sont pas exerces avant I’echeance, ils perdent toute valeur, mais leur 
prix d’achat est alors considere comme une moins-value liscale sans qu’il ait 
ete necessaire de les revendre. 

Enlin, la plupart des warrants ne sont pas vendus a I’unite mais par quotites 
(lots) de 1 000, voire meme 10 000. Les warrants sont cotes. 



LA DEMATERIALISATION DES TITRES 


La dematerialisation, c’est essentiellement I’inscription obligatoire des 
titres a un compte ouvert au nom du proprietaire. 

Les valeurs mobilieres n’ existent plus sous la forme papier, mais sous la 
forme d’ inscriptions en compte. 
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Comme auparavant, les deux formes de litres « au porteur » et « au 
nominatif » subsistent. 

4.1. Regime des litres nominatifs 

Le certilicat nominatif et le registre des transferts disparaissent car la 
preuve de la propriete est apportee par 1’ inscription en compte chez I’emet- 
teur. La transmission des litres s’opere par virement de compte a compte. 

En fait il existe deux types de comptes de litres nominatifs : 

• le compte nominatif pur : il s’agit des litres inscrits en compte chez I’emet- 
teur ; 

• le compte nominatif administre : il s’agit de litres nominatifs inscrits a la 
fois chez I’emetteur et chez I’intermediaire financier. 

4.2. Regime des litres au porteur 

Les litres doivent etre obligatoirement deposes sur un compte ouvert chez 
un intermediaire financier. 

4.3. Gestion des litres 

La compensation des litres entre intermediaires est assuree par la societe 
Euroclear Erance (ex-SICOVAM). La Societe interprofessionnelle de 
compensation des valeurs mohilieres a ete creee en 1949 pour assurer la 
garde et la gestion des litres deposes par leurs proprietaires en compte aupres 
d’ intermediaires. 



LA FISCALITE DES VALEURS MOBILIERES 


Rappelons les grandes lignes de la fiscalite des valeurs mohilieres. 


5.1. Actions 


5.1.1. Achats et ventes de titres 


> Actions fran^aises 
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Les souscriptions en numeraire au capital de societes frau 9 aises non cotees 
et soumises a I’IS donnent lieu a une reduction d’impot egale a 25 % des 
versements limites par an a 20 000 € (personne seule) et 40 000 € (couple 
marie), pour les souscriptions effectuees jusqu’au 31.12.2010. 
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Les pertes en capital sent deductibles du revenu global, dans la limite 
annuelle de 30 000 € pour une personne seule et 60 000 € pour un couple 
marie, en cas de souscription en numeraire (especes, cheque, virement) au 
capital de societes nouvelles soumises a I’lS, si cessation de paiements dans 
les 8 ans de la creation pour les souscriptions effectuees depuis le 01.01.94. 

>" Actions etrangeres 

Aucun avantage particulier. 

>" Impot de bourse 

Les transactions effectuees en bourse (achats ou ventes) portant sur des 
actions et produits assimiles cotes (sauf exoneration en cas de capitalisation 
boursiere inferieure a 150 millions d’€) sont soumises a I’impot de bourse au 
taux de 0,3 % jusqu’a 153 000 € et 0,15 % au-dela, avec abattement de 23 € 
et plafonnement a 610 € par operation. Les operations d’un montant infe- 
rieur ou egal a 7 667 € en sont done exonerees. Cet impot devrait etre 
supprime en 2008 ou 2009. 

5.1.2. Imposition des revenus 
> Actions frangaises 

A compter de 2008, I’imposition des dividendes change. Les particuliers 
vont pouvoir choisir entre la taxation a I’impot sur le revenu et le preleve- 
ment forfaitaire liberatoire de 16 %. 

L’imposition des dividendes est alignee sur celle des placements a revenus 
fixes (obligations et autres titres d’emprunts negociables, bons du Tresor, bon 
de caisse, bons de capitalisation, etc.). 

♦ Premiere solution 

Soumission a I’impot sur le revenu au bareme progressif, apres deduction 
d’un abattement de 40 % et d’un abattement fixe annuel de 1 525 € pour un 
celibataire ou de 3 050 € pour un couple. L’actionnaire beneficie en plus d’un 
credit d’impot sur le revenu egal a 50 % du montant des dividendes per 9 us 
dans la limite de 115 € pour un celibataire et de 230 € pour un couple. A 
I’impot viennent s’ajouter les prelevements sociaux au taux de 1 1 %. 

♦ Deuxieme solution 

Soumission au prelevement forfaitaire liberatoire (PFL) de 16 %, auquel il 
faut ajouter 11 % de prelevements sociaux, soit 27 %. Les abattements sont 
supprimes en cas d’option pour le prelevement liberatoire. 
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L’ option pour le prelevement forfaitaire liberatoire n’est interessante que 
pour les contribuables qui sont imposes a la tranche marginale de 40 % et 
dont le revenu distribue est superieur a 30 000 €. 

Depuis le 1“ Janvier 2008, les prelevements sociaux sur les dividendes sont 
operes a la source, des leur distribution. 

>■ Actions etrangeres 

Les dividendes d’actions etrangeres sont imposables a I’lR sans abattement 
ni credit d’impot ; ils sont aussi soumis aux prelevements sociaux de 11 %. 

5.1.3. ISF 

Les parts et actions detenues par un contribuable peuvent etre exonerees 
totalement ou partiellement de I’ISF. 

>- Exoneration totale 

Les conditions d’exoneration des parts et actions dependent de la forme de 
la societe. Mais dans tons les cas, la societe doit avoir une activite indus- 
trielle, commerciale, agricole, artisanale ou liberale. 

Les parts d’une societe de personnes non soumise a I’impot sur les societes 
(SNC, EURL, societes en participation...) sont exonerees d’ISF si leur 
proprietaire exerce dans cede societe son activite professionnelle principale. 

S’agissant des parts ou actions de societes soumises a I’impot sur les socie- 
tes, I’exoneration est soumise a des conditions particulieres tenant a la fonc- 
tion exercee et a la detention d’un pourcentage de titres dans le capital de la 
societe. 

Pour que ces parts et actions soient qualiliees de biens professionnels exone- 
res d’ISF, toutes les conditions suivantes doivent etre remplies : 

• Le proprietaire des titres ou un membre de son foyer (au sens de I’ISF) 
doit exercer des fonctions de dirigeant et la remuneration de cede fonction 
doit representer plus de la moitie de ses revenus professionnels ; 

• Le dirigeant doit detenir au moins 25 % du capital de la societe. Pour 
apprecier ces 25 %, sont pris en compte les titres detenus par le foyer fiscal, 
mais aussi ceux detenus par le groupe familial (parents, freres et soeurs...) 
ou par I’intermediaire d’une societe interposee. 

• Si le seuil des 25 % n’est pas atteint, les titres detenus par le dirigeant 
peuvent ede consideres comme professionnels s’ ils representent plus de 
50 % de la valeur brute de son patrimoine. 
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> Exoneration partielle 

Les actions ou parts detenues par un salarie ou un mandataire social sont 
exonerees pour 75 % de leur valeur a condition de les conserver pendant au 
moins six ans. 

5.1.4. Cession des litres 

Lorsqu’elles sont realisees par un particulier, a I’occasion de la gestion de 
son patrimoine prive, les plus-values sur valeurs mobilieres sont normale- 
ment imposables a I’lR. 

Les plus-values nettes sur valeurs mobilieres et droits sociaux realisees par 
un particulier sont taxees a 27 % au-dela d’un seuil annuel de cessions de 
20 000 €. En cas de licenciement ou retraite, deces, divorce, etc., le seuil de 
cession s’apprecie par rapport a la moyenne des cessions sur 3 ans (I’annee 
consideree et les 2 annees precedentes). 

Certaines plus-values sont exonerees ; ce sont cedes qui sont realisees : 

• a I’interieur des FCP et SICAV et clubs d’investissement, 

• dans le cadre d’un PEA ou PEP, 

• sur parts de FCP a risques, 

• sur titres de jeunes entreprises innovantes, sous condition de participation 
n’excedant pas 25 %. 

Le montant net imposable est egal a la difference entre le prix de cession 
(moins frais de cession) et le prix d’ achat (plus frais d’ achat) ou la valeur 
reelle au jour de la succession ou donation en cas d’ acquisition a titre gratuit. 

Les moins-values sont deductibles des plus-values realisees au cours de la 
meme annee ; elles sont aussi deductibles des plus-values realisees au cours 
des 10 annees suivantes (a condition que le seuil de cession annuelle de 
20 000 € soil depasse). 

5.2. Obligations 

5.2.1. Achats et rentes de titres 

L’ acquisition d’ obligations n’offre aucun avantage particulier. 

L’impot de bourse n’est du qu’au titre des operations portant sur des obliga- 
tions : 

• echangeables ou convertibles en actions, 

• ou assorties de clauses d’ indexation ou de participation aux benefices de la 
societe emettrice. 

L’impot est calcule selon les memes regies que pour les actions. 
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5.2.2. Imposition des revenus 
>■ Obligations fran^aises 

Les revenus (interets, primes de remboursement et autres produits) sont 
imposables selon deux modalites, au choix du contribuable : 

• soumission a I’lR avec application du bareme progressif +11 % de prele- 
vements sociaux, 

• prelevement liberatoire au taux forfaitaire del6% + ll%de prele Ye- 
menis sociaux. 

>- Obligations etrangeres 

Les revenus imposables a I’impot sur le revenu dans la categorie des reve- 
nus mobiliers sans option possible pour le prelevement liberatoire, sauf, 
depuis le 01.01.2005, pour les obligations dont I’emetteur est situe dans un 
pays de I’Espace economique europeen (hors Lichtenstein). 

5.2.3. ISF 

Les memes regies que pour les actions s’appliquent. 

5.2.4. Cession des litres 

Les memes regies que pour les actions s’appliquent. 



CALCUL DES DROITS D’ATTRIBUTION 
ET DE SOUSCRIPTION 


6.1. Calcul de la valeur theorique du droit de souscription 

Lorsqu’une societe augmente son capital a litre onereux, les actionnaires 
en place disposent d’une priorite de souscription representee par des droits 
appeles droits de souscription. 

Ce droit pent etre negocie et a done une valeur theorique. 




Exemple : soil une societe au capital de 2 000 000 €, divise en 20 000 actions de 
100 € cotees 125 €. Cette societe augmente son capital, qui passe a 3 000 000 €, 
en emettant 10 000 actions emises a 1 10 € pour une valeur nominale de 100 € 
(les 10 € supplementaires representent ce que Ton appelle la prime d’emission). 
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Calcul 

Le capital passe de 2 000 000 € a 3 000 000 € ; il augmente done de 1 million ; 
il y a done 2 actions anciennes pour 1 nouvelle. Chaque action ancienne se verra 
attribuer un droit de souscription et il faudra 2 droits pour souscrire une action 
nouvelle. 

Celui qui n’a pas d’ actions pent en acheter, droits attaches ; pour souscrire il lui 
en faut 2, achetees a 125 €. ; Taction nouvelle lui coute 1 10 € : 

(2 X 125 = 250) + (1 X 1 10 = 1 10), soil un total de 360 € 

Le prix de revient de chaque action est de : 360/3 = 120 
Auparavant, Taction cotait 125. 

125 - 120 = 5 = valeur du droit. 

On pent aussi acheter 2 droits plus 1 action nouvelle. 

(2 X 5 = 10) + (1 X 1 10 = 1 10), soit un total de 120 € 

Dans ce cas. Taction revient aussi a 120 €. Les deux solutions etant equivalentes, 
on dit que les 5 € representent la valeur theorique du droit de souscription. 


6.2. Calcul de la valeur theorique du droit d’attribution 

Si la societe a constitue des reserves (benefices non distribues), elle pent les 
incorporer an capital en procedant a une augmentation de capital a litre 
gratuit. Pour recevoir des actions nouvelles les actionnaires en place dispose- 
ront de droits appeles droits d’attribution. Ces droits, comme les droits de 
souscription, peuvent etre negocies. 

Example : soit une societe au capital de 3 000 000 €, divise en 30 000 actions de 
100 €, qui procede a une augmentation de capital a litre gratuit pour 1 000 000 €. 

L’ action ancienne est cotee 120 €. 

Calcul 

Le capital augmente de 1 million ; on a done une action nouvelle pour 3 ancien- 
nes. Il faut done 3 droits pour souscrire une action nouvelle. Celui qui n’a pas de 
droits pent acheter des actions droits attaches. 

3 X 120 = 360 € 

Avec trois actions anciennes, on detient trois droits done la possibilite de recevoir 
une action nouvelle. 

360/4 = 90 € = prix de revient de Taction. 

120 - 90 = 30 € = valeur theorique du droit d’attribution. 

On pent aussi acheter trois droits ; 3 x 30 = 90 

Pour les droits de souscription comme pour les droits d’attribution : 

• celui qui n’a pas de droits ou pas assez pent en acheter ; 

• celui qui ne veut pas les utiliser peut les vendre. 

C’est ainsi que les droits d’attribution et de souscription sont cotes en fonction de 
Toffre et de la demande. 
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Celui qui veut souscrire a une augmentation de capital peut done acheter des 
droits ou acheter des actions. 


^ ANNEXE 1 


Tableau comparatif des droits de I’ actionnaire et de I’ ohligataire 


Actionnaire 

Associe, porteur d’un titre de propriete. 
Participe aux benefices et regoit un dividende 
variable en fonction des benefices realises et 
distribues, servi apres decision de I’assemblee 
generale ordinaire. 

Participe a la liquidation des biens sociaux lors 
de la dissolution de la societe. II n’est 
rembourse qu’apres les creanciers et ne re9oit 
de fonds que si I’actif excede le passif. Dans le 
cas contraire ne touche rien. Mais sa perte est 
limitee a ses apports. A le droit de ceder ses 
actions en les vendant en bourse. 

Participe effectivement a la gestion par le biais 
des assemblees d’actionnaires. Assemblee 
generale ordinaire annuelle qui statue sur la 
gestion, nomme ou revoque les administrateurs 
: assemblee generale extraordinaire qui modifie 
les statuts. Droit preferentiel de participation 
aux augmentations de capital : 

- augmentation a titre onereux, 

- augmentation a titre gratuit. 

Ce droit preferentiel materialise par un coupon 
est negociable. 


Ohligataire 

Creancier, porteur d’un titre de creance 
Pergoit un interet fixe qui est le loyer de 
I’argent prete, verse a une date fixe, le tout 
determine lors de remission. 

Est rembourse des sommes pretees selon des 
modalites connues au depart : 

- valeur nominale pluuuuuuus primes even- 
tuelles, 

- par tirage au sort, par rachats en bourse, ou 
en bloc a la fin. 

A le droit de ceder ses obligations par I’inter- 
mediaire de la bourse. 

Peut participer aux assemblees d’obligataires 
cette assemblee ne peut s’immiscer dans la 
gestion, mais elle delegue des mandataires 
(sans droit de vote) aux assemblees 
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EVALUONS NOS ACQUIS 

Les valeurs mobilieres 


1 . 

Seules les societes peuvent emettre des valeurs 
mobilieres. 

VRAI 

□ 

FAUX 

□ 

2 . 

L’actionnaire court plus de risques que I’obligataire. 

□ 

□ 

3 . 

Seules les actions ordinaires font partie du capital 
d’une socle te. 

□ 

□ 

4 . 

Les actions sont toujours anonymes. 

□ 

□ 

5 . 

L’actionnaire a un droit de regard sur la gestion 
d’une socle te. 

□ 

□ 

6 . 

Toutes les societes peuvent emettre des certilicats 
d’investissement. 

□ 

□ 

7 . 

Le porteur d’une action a dividende prioritaire 
sans droit de vote n’a jamais de droit de vote. 

□ 

□ 

8 . 

Certains litres peuvent etre assortis de bons 
de souscription. 

□ 

□ 

9 . 

Le dividende revenant a I’actionnaire pent parfois 
etre payable en actions. 

□ 

□ 

10 . 

L’obligataire a seulement droit a un interet. 

□ 

□ 

11 . 

L’obligataire pent parfois devenir actionnaire. 

□ 

□ 

12 . 

Le revenu d’une obligation est toujours fixe. 

□ 

□ 

13 . 

L’Etat peut emettre des obligations. 

□ 

□ 

14 . 

Les obligations sont cotees en pourcentage. 

□ 

□ 

15 . 

11 existe des litres intermediaires entre les actions 
et les obligations. 

□ 

□ 

16 . 

Les litres subordonnes a duree indeterminee 
ne sont jamais rembourses. 

□ 

□ 

17 . 

Certaines associations peuvent emettre des litres. 

□ 

□ 

18 . 

La plupart des litres sont dematerialises. 

□ 

□ 

19 . 

Le revenu des actions et des obligations subit le meme 
regime fiscal. 

□ 

□ 

20 . 

Toutes les plus-values sur cessions de litres sont 
imposables. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. Seules les societes peuvent emettre des valeurs mobilieres. 

Faux : les valeurs mobilieres peuvent etre emises : 

• soit par les personnes morales de droit prive, societes ou associa- 
tions : II s’agit alors principalement d’actions ou d’obligations ; 

• soit par i’Etat et ies collectivites locales : II s’agit alors d’obligations. 

2. Lactlonnalre court plus de risques que I’obligataire. 

Vrai : I’actionnaire est un associe alors que I’obligataire est un crean- 
cier. En cas de liquidation d’une societe, les actionnaires seront 
rembourses apres les obligataires. 

3. Seules les actions ordinalres font partie du capital d’une societe. 

Faux : le capital d’une societe est notamment compose des actions 
ordinaires, des certificats d’investissement et des actions a dividende 
prioritaire sans droit de vote. 

4. Les actions sont toujours anonymes. 

Faux : les actions peuvent etre emises au porteur ou au nominatif. 
L’action est au porteur lorsque la societe emettrice ne connaTt pas 
I’identite du proprietaire du titre. Elle est nominative au contraire lors- 
que I’actionnaire est connue de I’emetteur. 

Certaines actions sont toujours nominatives. En effet, une societe peut 
prevoir dans ses statuts que les titres devront etre essentiellement 
nominatifs. 

Les actions de societes non cotees doivent obligatoirement etre nomi- 
natives. 

Dans les societes cotees et si les statuts I’autorisent les actions 
peuvent changer de forme. Passer de la forme au porteur a la forme 
nominative s’appelle une << conversion au nominatif ». L’inverse 
s’appelle une << conversion au porteur ». 

5. Lactionnaire a un droit de regard sur la gestion d’une societe. 

Vrai : il a le droit de participer aux assemblees ordinaires et aux assem- 
blees extraordinaires. 

II a aussi le droit de participer aux benefices, de participer aux augmen- 
tations de capital, de ceder ses titres, de participer a un eventual boni 
en cas de liquidation de la societe. 

6. Toutes les societes peuvent emettre des certificats d’investissement. 

Vrai : utilises largement dans le secteur public, les certificats ont ete 
aussi emis par des societes privees pour renforcer leurs fonds propres 
tout en preservant le controle de I’entreprise par les actionnaires en 
place. 

Ms resultant de la scission d’une partie des actions de la societe emet- 
© trice (au plus egale a 25 % du capital) en deux titres distincts : 
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• le certificat d’investissement (Cl), qui represente les droits pecuniai- 
res attaches a Taction et qui est dit priviiegie (CIP) lorsqu’un divi- 
dends prioritaire lui est accorde ; 

• ie certificat de droit de vote (CV), dont i’actionnaire ancien demeure 
proprietaire si ia scission porte sur des actions deja existantes, ou ie 
devient dans ie cas generai ou ia scission porte sur des actions 
nouveiies emises a I’occasion d’une augmentation de capitai. 

7. Le porteur d’une action a dividende prioritaire sans droit de vote n’a jamais de droit 
de vote. 

Faux : les actions a dividende prioritaire sans droit de vote presentent 
piusieurs points commons avec ies certificats d’investissement priviie- 
gies (dividende prioritaire, iimitation a 25 % du capitai). 

En cas de non-distribution de dividendes pendant trois ans, i’action- 
naire retrouve son droit de vote. 

8. Certains titres peuvent etre assortis de bons de souscription. 

Vrai : ii existe des actions a bons de souscription d’actions, des obiiga- 
tions a bons de souscription d’obiigations et des obiigations a bons de 
souscription d’actions. 

• Les actions a bons de souscription d’actions 

Ces actions sont assorties d’un ou piusieurs bons permettant a ieurs 
detenteurs de souscrire uiterieurement d’autres actions au meme 
prix ou a un prix encore superieur.Tout au iong de leur existence, ies 
bons de souscription se vaiorisent ou se deprecient en function 
d’anticipations sur i’evoiution du cours de i’action et presentent done 
un caractere specuiatif marque. 

• Les obiigations a bons de souscription d’obiigations 

Ces obiigations a taux fixe sont chacune assorties d’un bon permet- 
tant de souscrire uiterieurement, pendant un certain laps de temps et 
a un prix predetermine, une obiigation de meme nature. Aussitot 
remission initials realises, ie bon est cote separement de Tobiigation 
et peut se valoriser considerabiement en cas de baisse des taux sur 
le marche. 

• Les obiigations a bons de souscription d’actions 

L’obligation a bons de souscription d’actions est une obligation a 
laqueiie sont attaches un ou piusieurs bons, qui sont ensuite cotes 
separement, et qui donnent la possibilite a Ieurs detenteurs de sous- 
crire des actions a un prix et a une date fixes a Tavance. Eiie permet 
done a son souscripteur d’origine de devenir actionnaire tout en 
restant obiigataire, mais i’interesse peut aussi vendre en bourse son 
obiigation et/ou ses bons dont ie cours varie en fonction de i’evoiu- 
tion presumes de ceiui des actions. 

9. Le dividende revenant a I’actionnaire peut parfois etre payable en actions. 

Vrai : ies societes fran9aises peuvent proposer ie paiement de ieurs 
dividendes en actions, sur option des beneficiaires. Cette possibiiite 
presents Tavantage, pour i’actionnaire, d’augmenter sa participation 
dans i’entreprise a des conditions favorabies et, pour ia societe, 
d’eviter un decaissement immediat. 
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10. L’obligataire a seulement droit a un interet. 

Faux : I’obligataire a plusieurs droits attaches a sa qualite de creancier 
particulier : droit a un interet, droit au remboursement du montant 
souscrit, droit de ceder ses titres et droit de participer aux assemblees 
d’obiigataires. 

• Droit a un interet 

L’obiigataire a droit, chaque annee a ia meme date, a un interet qui 
n’est pas function des resultats. 

• Droit au remboursement du montant souscrit 
L’obiigataire a droit au remboursement de ia somme pretee a des 
conditions determinees iors de i’emission. 

Le remboursement, appele amortissement, peut se faire de deux 
manieres : par rachat en bourse ou en bioc a la fin (in fine). 

• Droit de ceder ses titres 

Si ia societe est cotee, i’obiigataire peut revendre son titre en bourse, 
li se peut aiors a ce moment qu’ii degage de ia revente un profit ou 
une perte. 

L’operation sera essentieiiement function du taux d’interet verse aux 
obiigations emises au meme moment. 

• Droit de participer aux assembiees d’obiigataires 
L’obiigataire peut etre appeie a proteger ses droits et, pour ce faire, 
peut participer a des assemblees d’obiigataires, dont ie roie principai 
est de designer des representants qui pourront assister aux assem- 
biees generaies d’actionnaires en tant qu’observateurs. 

11. L’obiigataire peut parfois devenir actionnaire. 

Vrai : le porteur d’une obligation convertible en actions peut dans 
certaines conditions devenir actionnaire de ia societe en echangeant 
son titre soit a une epoque determinee, soit a tout moment tant qu’ii n’a 
pas ete rembourse. 

12. Le revenu d’une obligation est toujours fixe. 

Faux : i’interet peut etre indexe ou variable, mais M ne peut jamais etre 
function des resuitats de I’emetteur. 

II existe des obligations indexees et des obligations a taux variable ou 
revisable. 

• Les obligations indexees : i’indexation peut porter sur I’interet, sur ie 
capitai ou ies deux a ia fois. 

• Les obiigations a taux variabie se distinguent des obligations a taux 
revisabie par ie fait que ie coupon des premieres n’est caicuie que 
queiques semaines avant son echeance, aiors que celui des secondes 
i’est avant qu’ii ne commence a courir. Pour ce type d’obiigations, ie 
taux d’interet varie en function de certains parametres avec toutefois 
ia possibiiite d’une remuneration minimale fixe. 

Qu’elies soient a taux variable ou a taux revisable, ces obligations sont 
referencees sur certains taux du marche monetaire ou du marche obii- 
© gataire. 
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13. L’Etat peut emettre des obligations. 

Vrai : I’Etat et les collectivites locales peuvent emettre des emprunts. 
L’Etat emet des obligations assimilables du Tresor qui peuvent etre a 
taux fixe ou a taux variable. 

Leur particularite reside dans le fait qu’apres une premiere emission, 
I’Etat se reserve la possibilite d’emettre d’autres obligations qui 
presentent les memes caracteristiques que les premieres et qui 
peuvent done leur etre assimilees. 

14. Les obligations sont cotees en pourcentage. 

Vrai : les obligations sont « cotees en pourcentage et au pied du 
coupon ». Cela signifie que le mode de cotation distingue le capital (le 
titre) du revenu (le coupon). 

En effet, en theorie un titre dont le coupon est a payer dans les 
prochains jours vaudra sans doute plus cher que le meme titre dont le 
coupon vient d’etre honore. 

La cotation consiste a retirer de la valeur de negociation celle du 
revenu net qui y est attache et a exprimer le resultat en pourcentage. 

15. II exists des titres intermediaires entre les actions et les obligations. 

Vrai : on peut citer notamment les titres participatifs, les titres subor- 
donnes a duree indeterminee et les titres associatifs. 

• Les titres participatifs 

Ces titres peuvent etre emis par les societes du secteur public, les 
societes cooperatives, les etablissements publics a caractere Indus- 
trie! et commercial et les banques mutualistes et cooperatives. 

La duree des titres participatifs est en principe illimitee et les capitaux 
que leur emission permet de recueillir presentent le caractere de 
<< quasi-fonds propres». En revanche, la remuneration allouee a leurs 
detenteurs est soumise au meme regime fiscal que les revenus d’obli- 
gations. Elle est composes de deux elements : une partie fixe et une 
partie indexes sur le niveau d’activite ou les resultats de I’emetteur 
(chiffre d’affaires, marge brute d’autofinancement, benefice net...). 

• Les titres subordonnes a duree indeterminee 

Ces titres, qui rapportent un interet comme les obligations, s’appa- 
rentent a des rentes perpetuelles. Ms ne sont en effet remboursables 
qu’en cas de liquidation de la societe emettrice. 

• Les titres associatifs 

II s’agit de titres emis par des associations a but non lucratif (loi de 
1 901 ) qui rapportent un interet generalement inferieur a celui des obli- 
gations, et qui ne sont remboursables qu’a I’initiative de I’emetteur. 

16. Les titres subordonnes a duree indeterminee ne sont jamais rembourses. 

Faux : les titres subordonnes a duree indeterminee s’apparentent a des 
rentes perpetuelles. Ms ne sont en effet remboursables qu’en cas de 
liquidation de la societe emettrice. Ce remboursement est d’ailleurs 
aleatoire, car ces titres constituent des creances de dernier rang. De 
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plus, le conseil d’administration de la soclete emettrice peut decider de 
reporter le palement de I’lnteret si aucun dividends n’est alloue aux 
actlonnalres au titre d’un ou plusieurs exercices. 

17. Certaines associations peuvent emettre des litres. 

Vrai : les titres associatifs peuvent etre emis par des associations a but 
non lucratif (loi de 1901). 

Ms rapportent un interet generalement inferieur a celul des obligations 
et ne sont remboursabies qu’a i’initiative de I’emetteur. 

Ces titres s’adressent davantage a des personnes animees du desir de 
contribuer au succes d’une oeuvre humanitaire, scientifique ou cultu- 
relle, plutot qu’a des investisseurs soucieux de rentabilite et de securite. 

18. La piupart des titres sont dematerialises. 

Vrai : la demateriallsatlon, c’est essentiellement I’lnscrlption obllga- 
toire des titres a un compte ouvert au nom du proprietaire. 

Comma auparavant, les deux formes de titres <<au porteur» et «au 
nomlnatif » subsistent. 

Les valeurs etrangeres ne sont pas soumises a la reforme, mals 
dolvent etre deposees conformement a la reglementation des changes. 
Pour les titres nominatifs, ia preuve de ia propriete est apportee par 
I’inscription en compte chez I’emetteur. La transmission des titres 
s’opere par virement de compte a compte. 

En fait il existe deux types de comptes de titres nominatifs : 

* le compte nominatif pur : il s’agit des titres Inscrits en compte chez 
I’emetteur ; 

* le compte nomlnatif administre : il s’agit de titres nominatifs inscrits 
a la fois chez I’emetteur et chez I’intermediaire financier. 

Les titres au porteur doivent etre obligatoirement deposes sur un 
compte ouvert chez un intermediaire financier. 

19. Le revenu des actions et des obiigations subit ie meme regime fiscai. 

Faux : le regime fiscal des revenus des actions et celui des revenus des 
obligations sont sensiblement differents. 

* Actions frangaises 

A compter de 2008, 1’imposition des dividendes change. Les particu- 
liers vont pouvoir choisir entre la taxation a I’lmpot sur le revenu et le 
prelevement forfaltaire llberatoire de 16 %. 

Premiere soiution 

Soumisslon a I’lmpot sur le revenu au bareme progressif, apres 
deduction d’un abatement de 40 % et d’un abattement fixe annuel de 
1 525 € pour un cellbataire ou de 3 050 € pour un couple. L’action- 
naire beneficle en plus d’un credit d’impot sur le revenu egal a 50 % 
du montant des dividendes per 9 us dans la limite de 115 € pour un 
cellbataire et de 230 € pour un couple. A I’Impdt viennent s’ajouter 
les prelevements soclaux au taux de 1 1 %. 
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Deuxieme solution 

Soumission au prelevement forfaitaire liberatoire (PFL) de 16%, 
auquel il faut ajouter 1 1 % de prelevements sociaux, soil 27 %. Les 
abattements sent supprimes en cas d’option pour le prelevement 
liberatoire. 

Depuis ie 1^'^ janvier 2008, ies preievements sociaux sur ies dividen- 
des sont operes a ia source, des ieur distribution. 

• Actions etrangeres 

Les dividendes pergus par i’actionnaire sont imposes sans abatte- 
ment des ie premier euro et sont soumis aux prelevements sociaux 
de 11 % sur ia totaiite du montant per 9 u par i’actionnaire. 

• Obligations frangaises 

L’obiigataire est impose seion deux systemes entre iesquels ii pourra 
choisir : deciaration des interets et prelevements sociaux de 1 1 % ou 
preievement iiberatoire au taux de 27 %. 

Toutefois, ie prelevement liberatoire ne peut pas s’exercer sur ies 
obiigations indexees. 

• Obligations etrangeres 

Les interets pergus par i’obiigataire sont imposes sans abatement 
des ie premier euro et sont soumis aux preievements sociaux de 1 1 % 
sur ia totaiite du montant per 9 u par i’actionnaire. 

20.Toutes les plus-values sur cessions de litres sont imposables. 

Faux : certaines operations sont imposabies et d’autres sont exonerees. 

• Operations imposables 

Ii s’agit de cessions a titre onereux de toute vaieur cotee ou assimi- 
lee. Pas d’impots si ies cessions ne depassent pas ie seuil de cession 
annuel de 20 000 €. Au-dela de ce seuil, les plus-values nettes sont 
taxees a 27 %. Les moins-values sont reportables pendant 10 ans si 
le montant de cession annuei est depasse. 

• Certaines plus-values sont exonerees ; ce sont celles qui sont reali- 
sees : 

- a i’interieur des FCP et SICAV et ciubs d’investissement, 

- dans le cadre d’un PEA ou PEP, 

- sur parts de FCP a risques, 

- sur titres de jeunes entreprises innovantes, sous condition de parti- 
cipation n’excedant pas 25 %. 
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L orsqu’un particulier ou une societe acquiert des valeurs 
mobilieres, I’operation est faite dans I’objectif d’un place- 
ment a long tenne puisque, rappelons-le, le marche financier est le 
marche des capitaux a long terme. 

Toutefois, I’investisseur pent souhaiter pour des raisons diverses 
recuperer les fonds investis. De meme, certains investisseurs 
peuvent vouloir acquerir des titres deja emis. Les uns et les autres 
vont pouvoir se rencontrer sur le marche specilique des valeurs 
mobilieres et que Ton appelle « la Bourse ». 

La Bourse est done le lieu de rencontre de I’offre et de la demande 
de valeurs mobilieres qui ont deja ete emises sur le marche finan- 
cier primaire. 

On ne souscrit jamais a une augmentation de capital ou a un 
emprunt obligataire a la Bourse car celle-ci n’est, en quelque sorte, 
que le marche de la revente, le « marche de I’occasion » des valeurs 
mobilieres ; on dit encore « marche secondaire ». 



LES STRUCTURES ET INTERVENANTS 
A LA BOURSE 


1.1. Organisation generale 

La Bourse de Paris, baptisee Euronext Paris SA fait partie d’Euronext qui 
associe les Bourses d’Amsterdam, de Bruxelles, de Lisbonne et de Paris. 
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La creation d’Euronext permet aux investisseurs d’intervenir a partir d’un 
point d’acces unique sur un ensemble elargi de valeurs et de produits derives 
(contrats a terme et options sur taux d’interet, indices, actions et marchan- 
dises). 

Les valeurs les plus liquides d’Euronext sont negociees en continu tout au 
long de la joumee, avec un fixing d’ouverture et un fixing de cloture. Les 
valeurs a moindre liquidite seront cotees en fixing uniquement. Comme 
aujourd’hui sur le marche frau 9 ais, I’intervention « d’animateurs », aussi bien 
sur les valeurs cotees en continu qu’en fixing, est possible. 

Euronext n’est pas seulement un marche ou un ensemble de marches. C’est 
aussi un groupe d’entreprises. Ce groupe, via ses trois filiales Euronext 
Amsterdam NV, Euronext Brussels SA/NV, Euronext Lisboa et Euronext 
Paris SA, organise et assure le fonctionnement des marches boursiers neer- 
landais, beiges, portugais et frau 9 ais. 

1.2. Les intermediaires 

Avant la loi du 2 juillet 1996, dite de « modernisation des activites 
financieres », trois families d’ intermediaires financiers intervenaient dans les 
activites de marche denommees aujourd’hui services d’investissements : 

• Les etablissements de credit : seuls a intervenir sur le marche primaire des 
emissions de litres, ils pouvaient negocier tons les instruments financiers 
(litres de creance negociables, contrats a terme et optionnels, etc.) a 
I’exception des valeurs mobilieres ; de ce fait, ils ne pouvaient etre 
membres de la Bourse de Paris que par le biais d’une filiale ay ant le statut 
de societe de bourse. 

• Les societes de bourse qui avaient, en 1988, succede aux agents de 
change : dotees d’un statut specifique, elles avaient le monopole de la 
negociation des valeurs mobilieres et avaient seules le droit d’intervenir 
sur le marche de la Bourse ; elles pouvaient, concurremment avec les eta- 
blissements de credit, intervenir dans la negociation des autres instruments 
financiers ; elles n’avaient pas, en tant que telles, acces au marche 
primaire des emissions de litres ; 

• Les societes de gestion de portefeuille, qui avaient pour activite unique la 
gestion de portefeuilles individuels, sans en avoir I’exclusivite puisque 
cette activite etait egalement ouverte aux etablissements de credit et aux 
societes de bourse. 

Desormais, la loi ne distingue plus que deux types d’ intermediaires, qualifies 
de prestataires de services d’investissement (PSI) : 

• les etablissements de credit (banques, caisses d’epargne, etc.) ; 

• les entreprises d’investissement (ex-societes de bourse et ex-societes de 
gestion de portefeuilles, dont les statuts specifiques disparaissent). 
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Les uns et les autres peuvent exercer, sur les marches, les activites de leur 
choix : collecte et transmission d’ordres de clients, execution des ordres, 
gestion de portefeuille, prise ferme et placement, sous reserve d’ avoir ete 
agrees par 1’ autorite des marches financiers pour la gestion de portefeuille et 
le Comite des Etablissements de Credit et des Entreprises d’Investissement 
(CECEI) pour les autres activites. 

Les intermediaires agrees comme negociateurs, lorsqu’ils desirent intervenir 
sur un marche reglemente, doivent adherer au (x) marche(s) concerne(s). 

En effet, la loi differencie deux types de marches : 

• les marches dits « reglementes » et officialises comme tels parce qu'ils 
repondent a un ensemble de conditions en matiere de fonctionnement, 
d'admission des valeurs et de diffusion ; 

• les marches dits « de gre a gre » qui ne sont pas tenus de satisfaire a des 
conditions minimums 

L’acces au marche est aujourd’hui ouvert a I’ensemble des intermediaires 
financiers installes en Erance, qu’ils soient Eran 9 ais ou etrangers. Mais, grace 
a I’informatisation, I’acces au marche est egalement ouvert aux intermediai- 
res situes a I’etranger et que Ton appelle des remote members ou « membres 
a distance ». 


1.2.1. Les negociateurs 

Ce sont ceux des etablissements de credit et des entreprises d’investisse- 
ment qui, ayant ete agrees par les autorites competentes, sont devenus 
membres du marche pour y executer les ordres d’ achat et de vente. 


1.2.2. Les compensateurs 

Ce sont les etablissements qui se chargent des operations de reglement - 
livraison via Cleamet SA afin que les acheteurs et les vendeurs soient livres 
et payes dans les delais reglementaires une fois que les ordres ont ete execu- 
tes par les negociateurs. 

Les negociateurs peuvent choisir d’etre egalement compensateurs et prendre 
eux-memes en charge I’ensemble de ces operations ou limiter leur activite a 
I’execution des ordres et sous-traiter les operations de reglement-livraison a 
un compensateur. 


1.2.3. Les collecteurs d’ordres 
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Lorsqu’ils ne sont pas membres d’Euronext, les intermediaires financiers, 
banques ou entreprises d’investissement, qui collectent les ordres aupres de 
leurs clients se chargent de les acheminer vers un negociateur, evitant ainsi 
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aux investisseurs toute demarche supplementaire. Les collecteurs d’ordres 
font I’objet d’un agrement specifique de I’Autorite des marches financiers, et 
sont habilites a ouvrir des comptes an nom de leurs clients. 

1.2.4. Les transmetteurs d’ordres 

Non habilites a ouvrir des comptes ni a recevoir des titres ou des especes, 
ce sont des prestataires de services qui transmettent les ordres, le plus 
souvent par des technologies avancees, a I’intermediaire (negociateur ou 
collecteur d’ordres) teneur du compte du client, (ex : les brokers en ligne) 

1.3. Les organismes de tutelle et de controle 

La Bourse est sous le controle de deux organismes : 

• r autorite des marches financiers ; 

• Euronext Paris SA. 

1.3.1. V Autorite des Marches Financiers (AMF) 

Creee par la loi n° 2003-706 de securite financiere du L'' aout 2003, 
I’Autorite des marches financiers est issue de la fusion de la Commission des 
operations de bourse (COB), du Conseil des marches financiers (CMF) et du 
Conseil de discipline de la gestion financiere (CDGF). 

> Role 

L’ Autorite des marches financiers est un organisme public independant, 
dote de la personnalite morale et disposant d’une autonomic financiere, qui a 
pour missions de veiller : 

• a la protection de I’epargne investie dans les instruments financiers et tout 
autre placement donnant lieu a appel public a I’epargne ; 

• a I’information des investisseurs ; 

• au bon fonctionnement des marches d’instruments financiers. 

File apporte son concours a la regulation de ces marches aux echelons euro- 
peen et international. 

>" Composition 

L’ Autorite des marches financiers comprend : 

• un college de 16 membres ; 

• une commission des sanctions de 12 membres ; 

• des commissions specialisees et des commissions consultatives. 
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Le ministre de rEconomie, des Finances et de I’lndustrie designe le commis- 
saire du Gouvernement qui siege aupres de toutes les fonnations, sans voix 
deliberative. 

Le president de I’Autorite des marches financiers est nomme par decret du 
president de la Republique pour un mandat de cinq ans non renouvelable. 

L’ Autorite des marches financiers dispose de services diriges par un secre- 
taire general. Le personnel des services est compose d’ agents contractuels de 
droit public, de salaries de droit prive et d’agents publics, soil 320 personnes 
fin 2003. 

>■ Competences 

L’ Autorite des marches financiers exerce quatre types de responsabilites : 

• reglementer, 

• autoriser, 

• surveiller, 

• sanctionner. 

Ses competences portent sur : 

• Les operations et I’information financieres : I’Autorite des marches finan- 
ciers reglemente et controle L ensemble des operations financieres portant 
sur des societes cotees : introductions en bourse, augmentations de capital, 
offres publiques, fusions... et veille au bon deroulement des offres publi- 
ques boursieres. Elle verifie que les societes publient, en temps et en 
heure, une information complete et de qualite, delivree de maniere equita- 
ble a I’ensemble des acteurs. 

Les produits d’epargne collective : I’Autorite des marches financiers auto- 
rise la creation de SICAV et de FCR Elle verifie notamment 1’ information 
figurant dans le prospectus simplifie de chaque produit qui doit etre remis 
au client avant d’investir. S’agissant des produits complexes (fonds a for- 
mule, etc.), I’Autorite veille a ce que les specificites des produits et leurs 
consequences soient clairement presentees aux epargnants. 

Les marches et leurs infrastructures : I’Autorite des marches financiers 
definit les principes d’organisation et de fonctionnement des entreprises 
de marches (comme Euronext Paris) et des systemes de reglement-livrai- 
son (comme Euroclear France). Elle approuve les regies des chambres de 
compensation (comme Cleamet) et determine les conditions d’exercice de 
leurs adherents. Elle surveille les marches et les transactions qui s’y 
deroulent. 

Les professionnels (etablissements de credit autorises a foumir des servi- 
ces d’investissement, entreprises d’investissement, societes de gestion, 
conseillers en investissement financier, demarcheurs, etc.). L’AMF deter- 
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mine les regies de bonne conduite et les obligations que doivent respecter 
les professionnels autorises a foumir des services d’investissement ou des 
conseils en investissement. Elle agree les societes de gestion lors de leur 
creation, apprecie la competence et I’honorabilite des dirigeants ainsi que 
r adaptation des moyens dont elles disposent. Elle determine egalement les 
conditions d’exercice des activites de conservation ou d’ administration 
des instruments financiers. 

L’ Autorite des marches financiers regroupe ainsi les competences de la 
Commission des operations de bourse, du Conseil des marches financiers et 
du Conseil de discipline de la gestion financiere auxquelles s’ajoutent de 
nouvelles missions : 

♦ Le contrdle des conseillers en investissement financier 

La loi de securite financiere a en effet cree le statut des conseillers en inves- 
tissement financier et a confie a I’Autorite des marches financiers la respon- 
sabilite de controler le respect de leurs obligations professionnelles. Tout 
manquement par les conseillers en investissement financier aux lois, regle- 
ments et obligations professionnelles les concemant est passible de sanctions 
prononcees par TAutorite des marches financiers. 

♦ La surveillance des agences de notation 

L’ Autorite des marches financiers devra publier chaque annee un rapport 
sur le role des agences de notation, leurs regies deontologiques, la transpa- 
rence de leurs methodes et T impact de leur activite sur les emetteurs et les 
marches financiers. 

♦ Elle partage en outre le contrdle des demarcheurs 
avec d’autres autorites 

La loi de securite financiere refond le regime du demarchage bancaire ou 
financier et confie le controle des demarcheurs, en function de leurs compe- 
tences respectives, a TAutorite des marches financiers, au Comite des 
etablissements de credit et des entreprises d’investissement (CECEI) et au 
Comite des entreprises d’assurance (CEA). 

L’ Autorite des marches financiers pent egalement proceder a des controles et 
a des enquetes et, en cas de pratiques contraires a son reglement general ou 
aux obligations professionnelles, la Commission des sanctions pent prononcer 
des sanctions. 

Lorsque les faits paraissent constitutifs d’un debt, le College de TAutorite 
des marches financiers transmet le rapport de controle ou d’enquete au 
procureur de la Republique. 
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L’ Autorite des marches financiers est habilitee a recevoir toute reclamation 
portant sur les instruments et marches financiers. Son mediateur pent proposer 
la resolution des differends portes a sa connaissance. 

1.3.2. Euronext Paris SA 

Euronext Paris SA : 

• etablit les regies du marche ; dans le cadre de I’unification des marches, les 
regies etablies par Euronext Amsterdam, Euronext Brussels, Euronext 
Lisboa et Euronext Paris sont communes et soumises a 1’ approbation des 
regulateurs de chacun des pays ; 

• prononce 1’ admission des valeurs a la cote ; 

• decide de E adhesion de ses membres ; 

• gere les systemes informatiques de cotation ; 

• assure la publicite des negociations et la diffusion des cours ; 

• enregistre les negociations entre les membres du marche dans le cadre 
d’une chambre de compensation, Cleamet SA, sa filiale a 100 %, garantis- 
sant ainsi le paiement des titres vendus et la livraison des titres achetes ; 

• offre aux emetteurs les services du marche pour la cotation de leurs titres 
et la realisation de leurs operations financieres. 



LE FONCTIONNEMENT DU MARCHE 


2.1. Les differents marches 


Pendant longtemps, les autorites de marches ont compartimente les valeurs 
suivant plusieurs marches : Premier Marche, Second Marche, Nouveau 
Marche. Les actions des differentes societes y etant classees par ordre 
decroissant de liquidite, suivant leur taille et leur volume d’activite. 

Des changements majeurs sont cependant intervenus au debut de I’annee 
2005, avec une nouvelle organisation, beaucoup plus claire pour I’investis- 
seur. Desormais, toutes les societes, quelle que soit leur taille, font partie du 
meme marche : Eurolist. 
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Cette liste unique rassemble I’ensemble des valeurs cotees a la Bourse de 
Paris. Ces demieres, qu’elles soient des multinationales ou des societes fami- 
liales beneficient d’un cadre reglementaire homogene : memes obligations de 
publication des resultats ou d’ introduction sur le marche notamment. 
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Toutefois, pour distinguer ces differentes entreprises au sein d’Eurolist, 
Euronext a mis en place un critere d’ identification suivant la capitalisation 
des societes. Ea capitalisation etant la « taille boursiere » d’une societe. 

Ainsi, on trouve trois compartiments : 

• compartiment A pour les blue chips (valeurs superieures a 1 milliard 
d’euros), 

• compartiment B pour les valeurs moyennes (entre 1 milliard et 150 mil- 
lions d’euros), 

• compartiment C pour les petites valeurs (capitalisation inferieure a 
150 millions d’euros). 

Cette liste unique ne contient que des valeurs fran 9 aises. On trouve en plus 
d’Eurolist, deux sous groupes : I’un pour les societes de la zone euro, 1’ autre 
pour les societes internationales (hors de la zone euro) et qui sont cotees a 
Paris. 

A cote de ce grand reglemente, on trouve un marche non reglemente : le 
Marche Libre. Les societes qui rentrent sur ce marche sont souvent de tres 
petites societes. Cela leur permet de s’acclimater a la bourse sans trop de 
contraintes. En effet les entreprises du marche fibre ne sont pas, par exemple, 
obligees de publier des comptes trimestriels ou semestriels, seule une publi- 
cation annuelle etant exigee. 

2.2. Le service de reglement differe 

2.2.1. Modalites de fonctionnement 

Le marche a reglement mensuel n’existe plus depuis le 22 septembre 2000. 

Depuis cette date, toutes les valeurs cotees par Euronext Paris SA sont nego- 
ciees uniquement au comptant. 

Le marche tout au comptant a debute le lundi 25 septembre 2000. Les action- 
naires effectuant une operation boursiere sont regies ou livres 3 jours apres la 
negociation, sans frais specifiques. 

En substitution au mecanisme du RM, Euronext Paris SA a cree le Service de 
reglement differe (SRD). 

En consequence, deux types de reglements cohabitent a la bourse de Paris : 

• le systeme du comptant qui est la norme : le reglement des titres et leur 
livraison sont simultanes. Dans ce systeme, les achats de titres sont regies 
au comptant et les titres sont credites sur le compte-titres de I’acheteur. 

• le Service de Reglement Differe (SRD), qui permet de negocier a terme, 
c’est-a-dire qu’il y a un decalage entre le Jour de la negociation (achat ou 
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vente) et le jour de reglement ou de livraison des litres. II est done possible 
d’acheter ou de vendre des litres en differe. Le SRD ne conceme cepen- 
dant pas toutes les valeurs, seule une selection d’environ 160 d’entre elles 
en beneficient. 

D’une fa 9 on generale, les ordres doivent etre libelles « avec Service de regle- 
ment differe ». Les regies de couverture d’Euronext Paris SA sont appliquees 
a I’ordre avec SRD. Les ordres a revocation sont valables jusqu’au Jour de la 
liquidation soil 5 Jours avant la fin du mois. Le transfer! de propriete pour 
I’investisseur a lieu au Jour du reglement/livraison. On applique le droit 
anglo-saxon. 

L’investisseur peut demander la prorogation de sa position d’un mois sur 
I’autre sous reserve de I’accord de son intermediaire, sur la base d’un cours 
de reference public chaque mois par Euronext. (e’est le prix de report) 

En cas d’OPA/OPE, il est impossible de passer un ordre avec SRD pendant la 
duree de I’operation. 

L’ intermediaire peut refuser un ordre avec SRD, a 1’ achat et a la vente. 


2.2.2. Le passage des ordres 
> Ordre avec SRD a 1 ’achat 

L’investisseur passe un ordre d’achat de litres avec SRD a son interme- 
diaire en J. 

L’ intermediaire transmet I’ordre au negociateur qui achete les litres au comp- 
tant : a J -t- 3, le negociateur paie le vendeur et les litres lui sont livres simul- 
tanement. Le negociateur porte la position de I’investisseur de J au dernier 
Jour de bourse du mois. Ce service donne lieu a une commission qui est fixee 
librement par les intermediaires. 

Le dernier Jour de bourse du mois, I’investisseur paie et est livre. 


>- Ordre avec SRD a la vente 


L’investisseur passe un ordre vente de litres avec SRD a son intermediaire 
en J. 
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L’ intermediaire transmet 1’ ordre au negociateur qui vend les litres au comp- 
tant J + 3, le negociateur doit trouver les litres pour les livrer a I’acheteur et il 
est, simultanement, paye. Le negociateur porte la position de I’investisseur 
de J au dernier Jour de bourse du mois. Ce service donne lieu a une commis- 
sion qui est fixee librement par 1’ intermediaire. Le dernier Jour de bourse du 
mois, I’investisseur livre les litres et est paye. 
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2.2.3. Calendrier 

La liquidation intervient 5 jours de bourse avant la fin du mois calendaire. 
La demande de report pent etre effectuee Jusqu’au 5e jour de bourse avant la 
fin du mois calendaire. 

2.2.4. Valeurs eligibles 

Le SRD pent etre utilise sur une population de valeurs des lors qu’elles 
remplissent les criteres de taille et de liquidite suivants : 

• soil appartenance a I’indice SBF 120 ; 

• soil 1 milliard d’euros de capitalisation boursiere et 1 milliard d’euros trai- 
tes quotidiennement. 

La liste des valeurs eligibles est une liste ouverte, revisee mensuellement et 
annuellement par Euronext. L’ entree d’une valeur dans la liste necessitera un 
delai de 4 semaines ; le retrait d’une valeur ne se fera qu’une seule fois par an 
apres annonce prealable afin de permettre aux investisseurs de prendre leurs 
dispositions. 

2.2.5. Depot de garantie 

Quand I’investisseur effectue une operation avec SRD, le montant du depot 
de garantie/couverture doit etre au minimum egal a : 

• 20 % en liquidites, bons du Tresor ou OPCVM monetaires, 

• 25 % en obligations cotees, titres de creances negociables ou OPCVM 
obligataires, 

• 40 % en actions cotees ou OPCVM actions. 

L’intermediaire pent revoir a la hausse ces conditions et pent exiger jusqu’a 
100 % de depot de garantie en couverture. 

2.2.6. Fiscalite 

Toute vente de titres avec SRD alimente le compteur des cessions ; elle sera 
done prise en compte dans le calcul du montant des cessions annuelles. 

Par ailleurs, toute prorogation de position d’un mois sur I’autre est consideree 
comme cession. 

2.3. Les modes de cotation 

Le prix resultant du rapport offre/demande s’appelle le «cours». La 
confrontation des offres et des demandes s ’effectue selon differentes metho- 
des, appelees modes de cotation. 
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Les seances ont lieu tous les jours ouvres (du lundi au vendredi) de 9 h a 
17 h 35. La quasi-totalite des litres fait I’objet d’une eolation en continu : 
systeme CAC/NSC. II n’y a plus de eolations « a la criee », comme dans le 
passe. Desormais, tous les echanges se font sur le systeme informatique 
central d’Euronext Paris SA. La collecte des ordres est realisee par les inter- 
mediaires dont les terminaux informatiques son! relies a ceux d’Euronext 
Paris SA. 

Au fur et a mesure de leur arrivee, les ordres sont classes par limite de prix 
puis, dans chaque limite, par ordre d’arrivee. En fonction du volume de litres 
echange habituellement, les valeurs sont classees en differentes categories. 
Deux d’entre elles, le continu A et le continu B, permettent d’acheter ou de 
vendre des litres a n’importe quel moment de la joumee des qu’une contre- 
partie existe. Deux autres categories, le fixing A et le fixing B font I’objet 
d’une confrontation des ordres a un ou deux moments de la joumee. A 
chaque categorie correspond un mode de eolation et ce qui determine le 
groupe de eolation auquel appartient une valeur est le degre de liquidite de 
celle-ci. 

Le degre de liquidite d’un litre est fonction de la regularite des transactions 
dont il fait I’objet, ainsi que des volumes qui I’animent. Un litre dont les 
echanges sont peu frequents avec de petits volumes, est dit peu liquide et 
inversement pour un litre liquide. 

Ainsi, les valeurs les plus liquides sont cotees en continu, celles qui le sont un 
peu moins en continu B, etc. 


2.3.1. La cotation en continu A 


Le groupe continu A est destine aux valeurs sur lesquelles il y a beaucoup 

d’echanges. 

La seance de cotation en continu A a la Bourse de Paris se deroule en 

5 phases : 

• De 7 h 15 a 9 h 00 (pre-ouverture) : les ordres transmis par les intermediai- 
res boursiers s’accumulent dans I’ordinateur central, sans qu’aucune tran- 
saction n’intervienne. 

• A 9 h 00 : 1’ordinateur confronte tous les ordres enregistres et determine le 
prix d’equilibre (ou cours d’ouverture) qui permet I’echange du plus 
grand nombre de litres. 

• De9h01al7h30:le marche fonctionne en continu. Les prix (cours) 
varient en permanence en fonction des offres de vente et des demandes 
d’ achat. 
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De 17 h 30 a 17 h 35 (pre-cloture) : une pre-cloture rassemble les demiers 
ordres de la seance. 
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• A 17 heures 35 : comme pour I’ouverture, I’ordinateur confronte les 
demiers ordres de la seance et calcule les cours de cloture. 

2.3.2. La cotation en continu B 

Le groupe continu B est destine aux valeurs liquides mais avec des volumes 
inferieurs aux valeurs du continu A. 

La cotation est continue de 9 h 00 a 17 h 30. 

2.3.3. La cotation au fixing A 

Les eolations ont lieu deux fois par jour, allh30etal6 heures. 

A 1 1 h 30, les ecarts autorises sont de 5 % par rapport au cours de la veille et 
a 16 heures, ils sont a nouveau de 5 % soil 10 % dans une Joumee. 

2.3.4. La cotation au fixing B 

Pour les litres du Marche Libre uniquement. Les eolations ont lieu une fois 
par Jour a 15 heures et I’ecart autorise est de 10 %. 

2.4. Les ordres de bourse 

Les offres et les demandes sont materialisees par les « ordres » donnes par 
leurs clients aux intermediaires. 

2.4.1. Les types d’ordre 

II existe plusieurs types d’ordres de bourse : a tout prix, au prix du marche, 
a prix limite, a seuil de declenchement et a plage de declenchement. 

Un ordre passe avant I’ouverture doit etre execute au premier cours si les 
conditions de prix indiquees le permettent. 

Pour passer un ordre de Bourse, il faut s’adresser a un intermediaire finan- 
cier. Ce dernier le transmet sur le marche et rend compte de son execution. 
Les systemes electroniques modernes permettent la transmission des ordres 
et leur execution en temps reel. 

>" Ordre a tout prix 

L’ ordre a tout prix est prioritaire par rapport a tous les autres. Quel que soil 
le moment ou il est transmis, on est sur de son execution dans la mesure ou il 
y a une cotation. « A tout prix » veut dire a n’importe quel prix et I’acheteur 
risque de payer ses litres trop cher et le vendeur de les vendre trop bon marche. 
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>■ Ordre au prix du marche 

L’ordre au prix de marche n’est assort! d’aucune limite de prix lorsque 
vous le passez. S’il arrive avant I’ouverture du marche, il est considere 
pendant toute la seance comme un ordre limite au niveau du premier cours 
cote. S’il arrive en cours de seance, il est considere comme un ordre limite au 
prix de la meilleure offre s’il s’agit d’un ordre d’achat ou au prix de la 
meilleure demande s’il s’agit d’un ordre de vente. 

>- Ordre a prix limite 

En passant ce type d’ordre, on fixe une limite de cours qui constitue un 
maximum s’il s’agit d’un ordre d’achat et un minimum s’il s’agit d’un ordre 
de vente. 

Si I’on cote en dessous pour un ordre d’achat ou au-dessus pour un ordre de 
vente, I’ordre est sur d’etre execute. 

Si I’on cote juste au niveau de la limite, I’execution peut etre seulement 
partielle ou inexistante. En effet, les ordres a tout prix et les ordres libelles a 
un prix superieur (s’il s’agit d’un ordre d’achat) ou a un prix inferieur (s’il 
s’agit d’un ordre de vente) seront d’abord trades. 

L’ordre a prix limite evite d’etre victime de variations importantes de cours. 
Son inconvenient est que Ton peut rater un achat ou une vente a quelques 
euros pres. 

>■ Ordre a seuil de declenchement 

L’ordre a seuil de declenchement n’est active que lorsque la limite (le seuil) 
indiquee est atteinte. Il devient alors un ordre a tout prix et, de ce fad, est 
execute prioritadement. 

Un operateur qui detient un tide qui ne cesse de monter et qui veut le vendre 
des qu’il commencera a baisser, doit passer un ordre de vente a seuil de 
declenchement (a X % en dessous du dernier cours cote la veille). S’il monte 
encore, I’ordre ne sera pas execute. 

Un operateur qui veut acheter un tide qui ne cesse de baisser et qui veut 
I’acheter des qu’il commencera a monter doit passer un ordre d’achat a seuil 
de declenchement a X % au-dessus du dernier cours cote la veille. Si la 
baisse se poursuit, I’ordre ne sera pas execute. Si le cours amorce une remon- 
tee et atteint le send indique, I’ordre d’achat sera execute. 

L’ordre a seuil de declenchement permet de metde a profit les retournements 
de tendance des qu’ils se produisent pour acheter ou vendre. 
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>" Ordre a plage de declenchement 

L’ordre a plage de declenchement est le meme que le precedent dans la 
mesure on 11 ne se declenche que lorsque le seuil indique a la hausse on a la 
baisse est atteint. 

Mais an lieu de se transformer en ordre a tout prix au moment ou le seuil est 
atteint, il devient un ordre a cours limite. II doit done etre assorti en plus, 
lorsque Ton le passe, d’une limite maximale a I’achat ou minimale a la vente. 

L’ordre a plage de declenchement permet de profiter des retoumements de 
tendance sans courir le risque d’acheter trop cher ou de vendre trop bon 
marche. Son inconvenient est qu’il pent rapidement devenir inexecutable si le 
retoumement du marche est trop brutal ou qu’il peut n’etre execute que 
partiellement dans la mesure ou, devenu un ordre a cours limite, il n’est pas 
prioritaire. 

2.4.2. Duree de vie d’un ordre 

Les ordres sont en principe limites dans le temps. Un ordre peut etre donne 
pour une seule bourse. Il peut etre valable pour une periode plus longue. 

Lorsqu’un investisseur donne un ordre de bourse, il doit preciser si son ordre 
est valable : 

• « jour » : soil uniquement durant la joumee de bourse durant laquelle il est 
passe. 

• «a date determinee» : autrement dit 1’ investisseur fixe une duree de vie 
pour son ordre (generalement quelques jours), si I’ordre n’a pas pu etre 
execute durant cette periode, il ne sera plus valable au-dela. 

• «a revocation » : I’ordre restera valable pendant toute la duree du mois 
(mois boursier pour les actions negociees avec le Service de Reglement 
Differe, mois calendaire pour les autres actions). 

Bien entendu, I’investisseur peut modifier ses ordres a tout moment, avant 
execution. 

2.4.3. Le carnet d’ ordres 

Le carnet d’ordres indique les 5 meilleures demandes et les 5 meilleures 
offres pour chaque valeur, ainsi que ses 5 demieres eolations. Il permet de 
connaitre I’etat du marche et le rapport de forces entre acheteurs et vendeurs. 
C’est done un outil indispensable pour fixer sa propre limite d’ intervention 
avec le maximum de chances de reussite. Le carnet d’ordres figure sur la 
plupart des serveurs Minitel et sur Internet. 
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2.4.4. Les mentions devant figurer dans un ordre 

Un ordre de bourse doit etre libelle correctement pour pouvoir etre execute. 

II doit mentionner les points suivants. 

• Sens : achat ou vente. 

• Quantite : les litres se negocient a I’unite sauf les warrants et les options 
negociables qui se traitent par lots. 

• Nom de la valeur. 

• Numero de code de la valeur. 

• Validite : un ordre pent etre a duree limitee (jour, semaine. . .) ou a revoca- 
tion. 

• Type de Tordre : a tout prix, au prix du marche, etc. II faut indiquer le prix 
s’il s’agit d’un ordre limite et le niveau du seuil pour un ordre a seuil de 
declenchement. Pour les actions, c’est un prix en euros ; pour les obliga- 
tions, la eolation se fait en pourcentage. 


2.5. Reglement-livraison des litres 


En 1984, la France a procede a la dematerialisation de Tensemble de ses 
litres, qui ont alors fait Tobjet d’un depot aupres d’intermediaires habilites 
(banques, entreprises d’investissement) detenteurs de comptes en SICOVAM. 

Qu’il s’agisse des litres au porteur ou des litres nominatifs, ceux-ci n’existent 
plus aujourd’hui que sous forme d’ inscriptions informatiques et leur circula- 
tion se fait uniquement par virement de compte d’intermediaire a compte 
d’intermediaire. 

Le systeme de reglement et livraison est organise a partir de deux principes 
fondamentaux et d’un systeme informatique. De plus, il integre une fonction 
de garantie, qui est assuree par Euronext via sa tiliale Cleamet SA. Les deux 
principes fondamentaux son! la livraison contre paiement et des delais stan- 
dards de denouement. 


Lors de chaque denouement, un controle de provision sur le compte des 
intermediaires est effectue, tant sur les litres que les especes ; ce controle 
permet d’eviter que les litres soient payes sans etre livres, ou qu’ils soient 
livres sans etre payes. 

Les negociations sont inscrites au compte des clients a J, jour de leur execu- 
tion sur le marche et le transfer! de propriete ne s’ effectue que le Jour effectif 
du reglement-livraison (droit anglo-saxon). 
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Les comptes des intermediaires sont credites et debites en litres et en capi- 
taux a J + 3, e’est-a-dire trois Jours de Bourse apres la negociation. 
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2.6. Les marches derives 

2.6.1. Le Marche d’ options negociables de Paris (MONEP) 

> Generalites 

Cree en septembre 1987, le MONEP a remplace le marche des primes 
notamment pour les particuliers. L’ operation a options est une particularite 
du contrat a terme. 

En effet, sur un tel marche, I’acheteur n’acquiert pas un litre, mais seulement 
le droit d’acheter un produit donne, a un prix determine a I’avance, pendant 
une periode lixee, le terme de cette periode etant appele echeance. Le marche 
des options permet done soil la couverture d’un portefeuille soil la speculation. 

Une option est done une convention, entre deux parties, dans laquelle I’une 
des parties donne a E autre le droit, sans obligation, de lui acheter ou de lui 
vendre un produit, a un prix fixe a I’avance, appele prix d’exercice. 

Un ordre d’ achat s’appelle un « call », un ordre de vente un « put ». Celui qui 
obtient le droit de decider du sort de I’operation est I’acheteur et doit payer ce 
privilege. 

L’ autre partie est le vendeur de I’option. 

Example : 

Dans I’optique de la hausse du cours d’un litre, un operateur achete une option 
d’achat (achat d’un call) le 10 mars pour 100 litres au cours de 600 € chacun, 
avec un prix de I’option de 60 €, valable sur septembre. 

* II doit immediatement regler 100 x 60 = 6 000 € au vendeur. 

I * II aura le droit chaque jour et jusqu’a la liquidation de septembre d’acheter 

i 100 litres au cours de 600 € chacun, et cela, quel que soil le cours. 

* Si les litres cotent plus de ; 600 + 60 = 660 €, I’operateur sera gagnant ; par 
exemple s’ils cotent 750 €, il gagnera : (750 - 660) x 100 = 9 000 €. 

* Dans tons les cas, son risque maximal sera de 60 x 100 = 6 000 €. 

> Modalites des options 

Le litre support auquel I’option se rapporte est appele le litre sous-jacent ou 
litre de base. 

L’acheteur d’un call ou d’un put espere une hausse ou une baisse des cours ; 
le vendeur, lui, espere que le cours ne montera pas ou ne baissera pas. 

Le prix d’exercice est le prix auquel I’acheteur de 1’ option pourra exercer son 
droit. 

Ce prix d’exercice est fixe et ne pent varier pendant toute la duree du contrat. 
Trois prix d’exercice sont en fait proposes : un prix superieur au cours du 
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litre, un prix equivalent et un prix inferieur. A chaque possibilite correspond 
un prix de I’option appele premium ou avec. Le call sera d’autant plus cher 
que le prix d’exercice sera faible ; c’est le contraire pour le put. 

Les options se traitent a diverses echeances possibles : 3, 6 ou 9 mois au 
maximum avec la possibilite de lever I’option chaque jour de bourse pendant 
la periode choisie. 

Un contrat d’options porte necessairement sur 100 litres ; la seance de eolation 
se deroule chaque Jour de bourse de 10 a 15 heures II y a environ 70 classes 
d’options sont actuellement possibles sur actions fran 9 aises et sur le CAC 40. 

>- Categories des options 

Achat d’un call : anticipation de la hausse d’un cours ; les gains sont en 
theorie illimites et le risque limite. 

Vente d’un call : optique de stabilite d’un cours ; deux situations sont possi- 
bles : ou I’acheteur de I’option abandonne son option et le vendeur du call 
gagne le montant de la prime, ou I’option est levee et le vendeur doit livrer 
les litres au prix d’exercice, ce qui n’est pas forcement interessant pour lui. 
S’il ne les a pas il doit les acquerir pour les livrer. II est done tres risque de 
vendre une option sans posseder les litres. 

Achat d’un put : anticipation de la baisse d’un cours ; cela donne [’assurance 
de vendre des litres au prix d’exercice et permet done soil une couverture en 
cas de possession des litres, soil la realisation d’un profit si la baisse se 
confirme. Si la baisse ne se realise pas, la perte maximale sera le prix de 
[’option. 

Vente d’un put : le vendeur d’un put pense que le litre ne doit pas baisser. II 
encaisse le prix de [’option et si I’acheteur exerce [’option, il devra acheter 
les litres au prix d’exercice. 


2.6.2. Le Marche a terme international de France (MATIF) 

Le Marche a terme international de France (MATIF) a ete lance en fevrier 
1986. 

Il s’agit d’un marche de contrats a terme sur les taux ou sur les indices. Il 
interesse principalement les investisseurs en obligations ou actions et pent 
leur permettre de se couvrir du risque de perte en capital de leur portefeuille 
existant en cas de baisse des taux ou des cours ou d’effectuer un placement 
relais en attente de disponibilites a venir en cas de hausse des taux ou des 
cours. 
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Son objectif est de permettre principalement a des detenteurs de litres a 
revenu fixe de garantir ce portefeuille contre une eventuelle hausse des taux a 
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remission, ceiie-ci entramant automatiquement une devaiorisation en 
capitai, done une baisse des cours sur ie marche secondaire des emprunts 
deja emis. 

Les detenteurs d’obiigations a revenu variabie peuvent quant a eux, par ie 
biais de ce marche, se garantir contre ia baisse de rendement de ieur porte- 
feuiiie qu’entramera une baisse des taux a i’avenir. 

>" Les caracteristiques du MATIF 

Sur ce marche a terme sont negocies des contrats. Tous ies contrats portent 
sur un montant standardise de capitaux. 

On suppose que ies capitaux objet du contrat sont piaces soit sur un emprunt 
d’Etat iictif, soit sur un bon du Tresor a caracteristiques permanentes, soit sur 
une option sur un emprunt iictif (ie notionnei), soit sur tout autre support. Ces 
supports des contrats sont cotes en pourcentage a terme sur des echeances 
mensueiies ou trimestrieiies. 

Les contrats non denoues a i’echeance se regient par iivraison de titres exis- 
tants ou par regiements especes. 

Pour chaque contrat, ies autorites de tuteiie du marche etabiissent ia iiste des 
titres admis en iivraison et ies perequations ou facteurs de concordance pour 
determiner ie prix de iivraison de ces titres par rapport au prix du contrat 
negociabie a i’echeance. 

Ce iien avec des produits reeis a pour but d’eviter des specuiations excessives 
et purement gratuites sur ces marches. 

>" Les operations realisables 
♦ Operations de couverture 

Le possesseur d’un portefeuiiie d’obiigations risquant une depreciation en 
capitai de son portefeuiiie, ie MATIF doit lui permettre de se procurer un 
gain couvrant la depreciation de ce portefeuiiie. Pour cela il procede a la 
vente d’un contrat d’ emprunt notionnei et procede au rachat a Techeance ou 
juste avant si la baisse des taux se produit. L’investisseur a long terme qui 
attend une rentree d’ argent a une echeance donnee risque par une baisse des 
taux d’avoir a investir les fonds re 9 us dans un emprunt dont le cours sera 
superieur au cours actuel ce qui le conduira a obtenir moins de titres pour le 
meme investissement et done a un moindre rendement. 

II va done chercher a se procurer un gain sur le marche a terme qui lui 
permettra d’acheter le meme nombre de titres d’ emprunts lorsque les capitaux 
seront disponibles. Pour cela, il procede a 1’ achat d’un contrat d’ emprunt 
notionnei et a sa revente en hausse a Techeance ou avant si la baisse des taux 
se produit. 
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♦ Operations d’ arbitrage 

L’operation d’arbitrage consiste a acquerir I’un des litres livrables a 
I’echeance du contrat et a vendre simultanement le nombre de contrats 
correspondants pour encaisser la difference de cours entre le litre le moins 
cher a livrer et le prix du contrat negociable a un cours donne. 

♦ Operations speculatives 

Le MATIF peut donner lieu a des operations purement speculatives 
d’autant plus attrayantes qu’elles beneficient de I’effet de levier que repre- 
sente la valeur du contrat par rapport au montant du deposit necessaire pour 
I’acquerir ou le vendre et que les frais de negociation sont des plus reduits. 

>- Les participants 

♦ L’ Autorite des marches financiers 
Voir plus haut. 

♦ La Chambre de compensation des instruments financiers de Paris 
(MatifSA) 

C’est une institution linanciere specialisee qui a pour mission d’ assurer une 
partie du fonctionnement materiel du marche et notamment de suivre les 
engagements au jour le jour des operateurs, verifier leur depot de garantie 
initial (le deposit) et les versements complementaires dus a revolution du 
cours de I’instrument financier negocie (appel de marge). 

♦ Les adherents 

Us sont les seuls habilites a intervenir sur le MATIF pour leur propre 
compte ou pour le compte de tiers. Seuls les societes de bourse et les etablis- 
sements de credit fran9ais ou etrangers peuvent etre adherents. 


>- Le fonctionnement du marche 


♦ Les donneurs d’ordres 
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L’operateur qui desire intervenir sur le MATIF doit se faire ouvrir un 
compte specilique a cette fin chez un intermediate. La couverture est compo- 
see du depot de garantie (deposit) et des marges appelees. Tout intermediate 
peut exiger des marges supplementaires a ces minima. 

Tout operateur doit prealablement a la passation de ses ordres a un interme- 
diate consigner chez celui-ci le montant du depot de garantie (deposit) 
concernant le montant qu’il desire negocier et s’ engager a completer celui-ci 
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a tout moment en fonction des reglements du marche ou en fonction des deci- 
sions exceptionnelles prises par Matif SA pour le bon fonctionnement de 
celui-ci. 

Tout operateur s ’engage a repondre a tout appel de marge debitrice avant le 
debut de la seance du lendemain. Matif SA peut a tout moment mettre en 
demeure Tensemble des donneurs d’ordre de verser un supplement de depo- 
sit sur tout ou partie des positions ouvertes a un moment determine. Ce 
supplement est en fait une provision sur T appel de marge qui sera calcule en 
fin de joumee. 

Toutefois, les adherents ne consignent dans les caisses de Matif SA, le depo- 
sit que pour le solde des positions acheteur et vendeur prises d’une part pour 
leurs comptes propres et d’autre part pour les comptes de leurs clients. 

Tout operateur, client ou adherent, qui n’aligne pas sa couverture (depot de 
garantie et marges) dans les delais prevus par les reglements ou les decisions 
de Matif SA doit voir sa position denouee d’office et immediatement sur le 
marche, soil totalement, soil de maniere a etre ramenee dans les limites de la 
couverture. 

♦ Regies applicables a tons les contrats 

Les ordres sont re 9 us comme les ordres de bourse. Tout operateur doit 
preciser imperativement si Tordre d’achat ou de vente qu’il transmet consti- 
tue Touverture d’une nouvelle position ou s’il s’agit d’une operation de 
denouement ou de fermeture d’une position prise precedemment. 

Les ordres sont presentes sur le marche au fur et a mesure de leur transmis- 
sion par les donneurs d’ordre ou les intermediaires de ceux-ci. Le marche 
fonctionne sans fixing, c’est-a-dire sans etablissement d’un cours d’equilibre 
a un moment donne de la seance. Les eolations sont effectuees en continu au 
fur et a mesure de Tarrivee des ordres sur le marche et de la conclusion des 
negociations entre acheteur s et vendeurs. 


• Fiscalite 

Les profits nets realises dans le cadre de ces differents contrats sont impo- 
ses dans les conditions suivantes : 

• personnes physiques : 27 % ; 

• personnes morales : imposition dans les conditions de droit commun. 
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LES FRAIS DE BOURSE 


Lorsqu’on affecte des operations a la bourse, cela entrame des frais : frais 
de courtage et droits de timbre. 


3.1. Le courtage 

On appelle courtage la commission qui revient aux intermediaires. Cette 
commission est proportionnelle au montant de I’operation et au type de 
valeur sur lequel I’ordre est donne. 

Pour les actions, les frais de courtage se situent entre 0,65 % et 1,5 %, 
auxquels s’ajoute la TVA. Ils sont per 9 us, aussi bien a I’achat qu’a la vente, 
sur le montant total de I’operation. 

Pour les obligations, ils sont de I’ordre de 0,3 a 0,5 % hors taxes, en fonction 
notamment de la nature de P obligation (secteur public ou secteur prive) et de 
sa duree de vie. 

II existe un tarif dit « minimum » de frais de courtage, de fa 9 on a decourager 
ceux qui passent des petits ordres. Pour chaque operation, il se situe dans une 
fourchette allant de 15 € a 90 € hors taxes, selon les etablissements. 


3.2. L’impot de bourse 


L’impot de bourse est une taxe per 9 ue par I’Etat sur certaines operations de 
bourse. 


II est per 9 u sur toutes les operations d’ achat ou de vente de valeurs mobilie- 
res superieures a 7 500 € sauf sur certaines operations, notamment : 

• les valeurs cotees dont la capitalisation boursiere sera egale ou inferieure a 
150 millions d’euros, alin de favoriser I’investissement, 

• les warrants, 

• les valeurs cotees sur le Marche Libre, marche de gre a gre, 

• les souscriptions de titres lors des introductions en bourse, 

• les obligations dans leur grande majorite, 

• les valeurs du Tresor. 


@ 


II est calcule au taux de 3 %o (3 pour mille) jusqu’a 153 000 € et 1,5 %o (1,5 
pour mille) au-dela. Le montant des droits dus a I’occasion de chaque opera- 
tion est diminue d’un abattement de 23 € et plafonne a 610 €. 

Les operations inferieures a 7 500 € sont exonerees de I’impot de bourse. 
L’impot de bourse devrait etre supprime en 2008 ou en 2009. 
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3.3. Les frais bancaires 

L’ouverture d’un compte litres est necessaire. Certaines banques facturent 
done des frais annuels de tenue de compte (de I’ordre de 15 € a 45 €). Des 
frais de passation d’ordres sont per 9 us par certaines banques a chaque 
passage d’ordre d’achat ou de vente, execute ou non. Ils varient en moyenne 
entre 5 € et 10 € HT. Une fois les litres achetes, des droits de garde sont 
preleves chaque annee par I’etablissement qui assure la conservation des 
litres et ce par ligne detenue (une ligne correspond a une valeur). 

Pour des litres que Ton souhaite conserver longtemps, on pent demander la 
transformation en litres au nominatif pur, conserves par I’entreprise emettrice 
ou son mandataire financier, pour beneficier d’une exoneration de droits de 
garde. 

Certains intermediaires font payer le calcul des plus-values realisees chaque 
annee qui doivent etre declarees aux services fiscaux. 



LA PUBLICATION DES COURS 


4.1. L’etablissement des cours 

Le systeme de negociation est celui d’un marche centralise gouveme par 
les ordres et anime par des courtiers. 

Les transactions sont effectuees au travers du systeme informatique, a partir 
de terminaux ou stations de travail installes chez les negociateurs et relies 
aux ordinateurs centraux d’Euronext. 

L’ architecture generale du systeme est constituee de quatre systemes oeuvrant 
en synergie : 

• le systeme central de eolation ; 

• celui-ci est lie en amont aux systemes de routage qui assurent la transmis- 
sion des ordres ; en effet, la saisie d’un ordre pent se faire au niveau d’un 
negociateur ou d’un collecteur d’ordres ou du client lui-meme qui utilise 
alors son minitel ou son PC ; 

• le systeme de eolation est egalement lie en aval au systeme de diffusion en 
temps reel de I’information et au systeme de reglement-livraison. 

Pour chaque valeur, les ordres sont automatiquement classes par limite de 
prix et, a chaque limite, chronologiquement au fur et a mesure de leur intro- 
duction, sur ce qu’il est convenu d’appeler une « feuille de marche ». 
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L’ execution des ordres se fait par application de deux regies de priorite : 

• par le prix, tout d’abord. Un ordre d’achat avec une limite superieure est 
servi avant tons les ordres libelles a des limites inferieures. Inversement, 
I’ordre de vente avec la limite la plus basse est execute avant ceux libelles 
a des prix plus eleves ; 

• par le temps, ensuite. Deux ordres de meme sens a meme limite sont 
executes dans leur ordre d’arrivee. 

La seance de Bourse se deroule par etapes : 

• la pre-ouverture, de 7 heures 45 a 9 heures : les ordres s’accumulent sur la 
feuille de marche sans qu’aucune transaction n’intervienne ; 

• I’ouverture a 9 heures : le systeme calcule, en fonction des ordres presents 
sur le marche, un prix d’equilibre ou fixing, qui permet I’echange du plus 
grand nombre de titres ; 

• la seance, de 9 heures a 17 heures 30 : le marche fonctionne en continu et 
r introduction d’un nouvel ordre provoque immediatement une (ou plu- 
sieurs) transaction(s) des lors qu’il existe un (ou plusieurs) ordre(s) en 
sens contraire sur la feuille de marche. Le cours d’ execution est celui de la 
limite de I’ordre en contrepartie present sur la feuille de marche ; 

• la pre-cloture, de 17 heures 30 a 17 heures 35 : comme en pre-ouverture, 
les ordres s’accumulent sans transaction ; 

• la cloture, a 17 heures 35 : un fixing, comme a I’ouverture, permet de 
determiner le dernier cours. 

Ainsi, tous les ordres d’achat a tout prix et limites a un prix superieur et tons 
les ordres de vente a tout prix et limites a des prix inferieurs sont executes en 
totalite. 

Les ordres limites au cours d’ouvertures sont dits «a cours touche » ; leur 
execution totale ou partielle ou leur non-execution est faite automatiquement 
en fonction des quantites disponibles et de leur horoclassement. 

Aussitot qu’une transaction est realisee, le systeme de cotation : 

• adresse les avis d’execution aux negociateurs qui ont introduit les ordres 
d’achat et de vente correspondants, avec toutes les indications necessaires 
a leur comptabilisation ; 

• envoie les instructions de reglement-livraison a la chambre de compensa- 
tion Clearnet ; 

• actualise les ecrans via le systeme de diffusion. 

Les ecrans permettent egalement aux negociateurs de visualiser a tout 
moment les ordres qu’ils ont introduit sur le systeme et I’etat de leur execu- 
tion : date et heure d’execution, prix et quantite, negociateur contrepartie. 
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4.2. La diffusion de I’information 

Le systeme de negociation nourrit automatiquement le systeme de diffu- 
sion. Ainsi, les clients peuvent recevoir en temps reel les cinq demieres tran- 
sactions (heure, cours, nombre de titres echanges), les cinq meilleures offres 
et les cinq meilleures demandes en prix et quantites, telles qu’elles figurent 
sur les ecrans des negociateurs. 

Aujourd’hui, plus de 500 000 ecrans permettent de suivre Euronext en temps 
reel. 

4.3. La surveillance et le controle 

La cellule de surveillance d’Euronext opere un controle strict de toutes les 
operations. 

Elle est habilitee, si elle I’estime necessaire a I’interet du marche, a suspen- 
dre provisoirement les transactions sur une valeur ou a limiter les fluctuations 
de cours. 

A cet effet, les valeurs sont classees, selon leur degre de liquidite, en groupes 
de cotation disposant chacun de regies speciflques : horaires, ecarts de cours 
autorises, durees de reservation : 

>" Cotation en continu 

Variations autorisees : ler seuil : ± 10 % par rapport au cours de cloture de 
la veille ; seuil suivant : ± 10 % par rapport au cours de reservation avec un 
maximum de -t- 21 % et de - 19 % dans la joumee ; seuil dynamique : ±2 % 
par rapport au dernier cours cote. 

Duree de reservation : 4 minutes a chaque seuil. 

> Cotation au fixing 

Horaires de cotation : pre-ouverture a 7 h 15 ; fixing a 10 h 30 et 16 h 00 ; 
fixing Marche Libre : 15 h 00 

Variations autorisees : ler seuil : ± 5 % par rapport au cours de cloture de la 
veille, a 15 heures ou 16 heures selon marche. 

Seuil suivant : ± 5 % par rapport au cours de 10 h 30 (sauf Marche Libre). 
Duree de reservation : 4 minutes a chaque seuil. 

Les cours resultant de L application de ces regies sont arrondis en fonction 
des « echelons » de cotation des valeurs : 0,01 euro pour les cours jusqu’a 
50 euros ; 0,05 euro pour les cours jusqu’a 100 euros ; 0,10 euro pour les 
cours Jusqu’a 500 euros ; 0,50 euro pour les cours superieurs a 500 euros. 
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4.4. La negociation de blocs 

En raison de 1’ absence de contreparties suffisantes sur la feuille de marche 
au moment on les ordres etaient presentes, certains ordres d’investisseurs 
institutionnels, du fait de leur importance, ne recevaient parfois qu’une 
execution fractionnee dans le temps. La duree necessaire a I’execution de ces 
ordres et son prix n’ etaient en outre pas aisement previsibles. 

Depuis le mois de septembre 1994, ont ete mises en place des regies qui 
permettent la negociation immediate de tels ordres a un prix certain issu de la 
feuille de marche. 

Ces operations doivent : 

• se faire sur des valeurs admises aux negociations de blocs (toutes les 
valeurs composant 1’ indice CAC 40 et des valeurs d’ importance equiva- 
lente) ; 

• porter sur un nombre de titres au moins egal a la « taille normale de bloc » 
(TNB), definie pour chaque valeur par reference au volume de transac- 
tions ; le montant d’un bloc est d’au moins 75 000 euros ; 

• etre conclues a un prix inclus dans la fourchette des prix moyens ponderes 
(FMP) issue de la feuille de marche, pour la taille normale d’un bloc au 
moment de la negociation. Cette fourchette est obtenue en descendant les 
ordres presents sur la feuille de marche jusqu’au nombre de titres egal a la 
taille normale d’un bloc et en ponderant les prix par les quantiles disponi- 
bles a chaque limite. 

La FMP de chaque valeur admise aux negociations de blocs est calculee et 
diffusee automatiquement en temps reel tout au long de la seance. 

Des qu’une negociation de bloc est conclue entre un negociateur et son 
client, elle est enregistree dans les systemes d’Euronext qui en assure, 
comme pour les negociations effectuees via la feuille de marche central, la 
compensation, le reglement et la livraison. 


4.5. Les indices boursiers 


Pour mesurer la tendance de la Bourse, il existe un certain nombre d’indi- 
ces qui permettent de connaitre et de suivre 1’evolution des valeurs les plus 
representatives du marche. Le principal interet d’un indice est de foumir un 
point de reference. 


4.5.1. Les indices franqais 
> Le CAC 40 
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Le CAC 40 est compose d’un echantillon de 40 valeurs cotees sur le 
marche a reglement mensuel. II est calcule en continu de 10 heures a 17 h 5, 
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tout au long de la seance de Bourse, avec affichage toutes les 30 secondes. 
Enfin, 11 sert de support a differents produits derives (contrats a terme, 
options). 

>► Le SBF 120 

Le SBF 120 comprend, outre les 40 valeurs du CAC 40, 80 societes 
complementaires . 

II sert de base a des produits indexes. II est egalement calcule en continu tout 
au long de la seance boursiere. 

>► Le SBF 250 

Le SBF 250 comprend, outre I’ensemble des societes du SBF 120, 
130 societes supplementaires. II est calcule seulement deux fois par jour, a 
I’ouverture et a la cloture. 

> Le Midcac 

Le midcac comprend 100 societes de taille moyenne. II est calcule deux 
fois par Jour, a I’ouverture et a la cloture. 

4.5.2. Les indices europeens 

Deux indices europeens ont ete crees en fevrier 1998 : le Dow Jones Stoxx 
et le Dow Euro Stoxx. 

>■ Le Dow Jones Stoxx 

Le Dow Jones Stoxx est compose de 666 valeurs, couvre les 15 pays 
membres de I’Union europeenne plus la Suisse. 

♦ Le Dow Euro Stoxx 

Le Dow Euro Stoxx est compose de 326 valeurs des pays qui ont adopte la 
monnaie unique. 

♦ Les indices Euronext 

Euronext 100 et Next 150 representant les plus grandes capitalisations ont 
ete lances en octobre 2000. 

4.5.3. Les indices etrangers 

> Le Dow Jones 

Calcule a New York, le Dow Jones comprend aujourd’hui 30 valeurs. 


Dunod - La photocopie non autorisee est un delit. 


La Bourse 


479 


>- Le Nikkei 

Calcule a Tokyo, le Nikkei est compose de 225 valeurs. 

>- Le Footsie 

Calcule a Londres, le Footsie est compose de 100 valeurs. 

>- Le Dax 

Calcule a Francfort, le Dax est compose de 30 valeurs. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 


1 . 

La Bourse est le marche de la revente des valeurs 
mobilieres. 

VRAI 

□ 

FAUX 

□ 

2 . 

A la Bourse de Paris, il existe plusieurs marches. 

□ 

□ 

3 . 

L’activite boursiere est controlee seulement 
par r Autorite des marches financiers. 

□ 

□ 

4 . 

L’ Autorite des marches financiers a seulement pour role 
de controler I’activite boursiUe. 

□ 

□ 

5 . 

A la Bourse de Paris, il existe plusieurs systemes 
de eolation. 

□ 

□ 

6 . 

Pour negocier des valeurs mobilieres en Bourse, il faut 
obligatoirement passer par un intermediaire. 

□ 

□ 

7 . 

Il existe plusieurs types d’ordres de bourse. 

□ 

□ 

8 . 

Un ordre de bourse peut etre donne sans formalisme 
particulier. 

□ 

□ 

9 . 

Acheter ou vendre au prix du marche, e’est operer 
au prix moyen du marche. 

□ 

□ 

10 . 

Le marche a reglement mensuel n’ existe plus 
depuis septembre 2000. 

□ 

□ 

11 . 

Sur certaines valeurs, il est possible d’opter pour 
un reglement differe. 

□ 

□ 

12 . 

Le Monep est seulement un outil de couverture. 

□ 

□ 

13 . 

Le Matif permet essentiellement de se couvrir du risque 
de perte en capital d’un portefeuille 
de valeurs mobilieres. 

□ 

□ 

14 . 

Les droits de souscription et d’ attribution peuvent 
se negocier. 

□ 

□ 

15 . 

Les frais de bourse reviennent integralement 
aux intermediaires. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. La Bourse est le marche de la revente des valeurs mobilieres. 

Vrai : la Bourse est le lieu de rencontre de I’offre et de la demande de 
valeurs mobilieres qui ont deja ete emises sur le marche financier 
primaire. 

On ne souscrit jamais a une augmentation de capitai ou a un emprunt 
obiigataire a la Bourse car celle-ci n’est, en quelque sorte, que le 
marche de la revente, le « marche de I’occaslon » des valeurs mobilie- 
res ; on dit encore << marche secondaire ». 

2. A la Bourse de Paris, II existe plusleurs marches. 

Faux : pendant longtemps, ies autorites de marches ont comparti- 
mente Ies valeurs suivant plusleurs marches : Premier Marche, Second 
Marche, Nouveau Marche. Depuis le debut de I’annee 2005, toutes les 
societes, quelle que soit leur tallle, font partie du meme marche : Euro- 
list. 

Cette liste unique rassemble I’ensemble des valeurs cotees a la Bourse 
de Paris. Toutefois, pour distinguer ces differentes entreprises au sein 
d’Eurolist, Euronext a mis en piace un critere d’identification suivant la 
capitalisation des societes. La capitalisation etant ia << tailie boursiere » 
d’une societe. 

Ainsi, on trouve trois compartiments : 

* compartiment A pour les blue chips (valeurs superleures a 1 milliard 
d’euros), 

* compartiment B pour ies valeurs moyennes (entre 1 milliard et 
150 millions d’euros), 

* compartiment C pour les petites valeurs (capitalisation Inferleure a 
150 millions d’euros). 

A cote de ce grand reglemente, on trouve un marche non reglemente : 
le Marche Libre. Les societes qui rentrent sur ce marche sont souvent 
de tres petites societes. Cela leur permet de s’acclimater a la bourse 
sans trop de contraintes. En effet les entreprises du marche libre ne 
sont pas, par example, obligees de publier des comptes trimestriels ou 
semestriels, seuie une publication annueile etant exigee. 

3. Lactivite boursiere est controlee seulement par I’Autorite des Marches Financiers. 
Faux : I’activite boursiere est controlee aussi par Euronext Paris SA. 

4. L’autorite des Marches Financiers a seulement pour role de controler I’activite bour- 
siere. 

Faux : I’Autorite des Marches Financiers est un organisms public inde- 
pendant, dote de ia personnalite morale et disposant d’une autonomie 
financiere, qui a pour missions de veilier : 

* a la protection de I’epargne investie dans les Instruments financiers 
et tout autre placement donnant lieu a appel public a i’epargne ; 

* a I’information des investisseurs ; 

© * au bon fonctionnement des marches d’instruments financiers. 
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5. A la Bourse de Paris, il exists plusieurs systemes de cotation. 

Vrai : tous les echanges se font sur le systeme informatique central de 
la SBF ; la collecte des ordres est realisee par les intermediaires dont 
les terminaux informatiques sont relies a ceux de la SBF. 

En fonction du volume de titres echange habituellement, les valeurs 
sont classees en differentes categories. Deux d’entre elles, le continu 
A et le continu B, permettent d’acheter ou de vendre des titres a 
n’importe quel moment de la journee des qu’une contrepartie existe. 
Deux autres categories, ie fixing A et le fixing B, font I’objet d’une 
confrontation des ordres a un ou deux moments de la journee. A 
cheque categorie correspond un mode de cotation. 

• La cotation en continu A 

Le groupe continu A est destine aux actions sur lesquelles ii y a 
beaucoup d’echanges. 

• La cotation en continu B 

Les titres dont les volumes d’echange sont moyennement eleves 
sont cotes en continu B. 

• Le fixing A 

Toutes ies valeurs restantes, dont la faible liquidite empeche une 
cotation en continu, sont cotees en fixing A. 

• Le fixing B 

Le groupe de cotation fixing B est reserve aux societes inscrites sur 
le marche libre. 

6. Pour negocier des valeurs mobilleres en Bourse, II faut obligatoirement passer par 
un intermediaire. 

Vrai : un ordre transite obligatoirement par un intermediaire habiiite : 
entreprise d’investissement, banque, caisse d’epargne. 

7. II existe plusieurs types d’ordres de bourse. 

Vrai : il existe plusieurs types d’ordres de bourse ; ies plus frequem- 
ment utilises sont les ordres suivants : au prix du marche et a prix 
limite. 

• Ordre au prix du marche 

L’ordre au prix de marche n’est assorti d’aucune iimite de prix. S’il 
arrive avant I’ouverture du marche, il est considers pendant toute la 
seance comme un ordre limite au niveau du premier cours cote. 

S’il arrive en cours de seance, il est considers comme un ordre limite 
au prix de la meilleure offre s’il s’agit d’un ordre d’achat ou au prix de 
la meilleure demands s’il s’agit d’un ordre de vente. 

• Ordre a prix iimite 

En passant ce type d’ordre, on fixe une limite de cours qui constitue 
un maximum s’il s’agit d’un ordre d’achat et un minimum s’il s’agit 
d’un ordre de vente. 

8. Un ordre de bourse peut etre donne sans formallsme particuller. 

Vrai : toutefois, il doit etre iibelle correctement pour pouvoir etre 
execute, il doit mentionner les points suivants : 

Sens : achat ou vente. 
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Quantite : les titres se negocient a I’unite sauf les warrants et les 
options negociables qui se traitent par lots. 

Norn de la valeur. 

Numero de code de la valeur. 

Validite : un ordre peut etre a duree limitee (jour, semaine, ...) ou a revo- 
cation. 

Type de I’ordre : a tout prix, au prix du marche, etc. II faut indiquer le 
prix s’il s’agit d’un ordre limite et le niveau du seuil pour un ordre a 
seuil de declenchement. Pour les actions, c’est un prix en euros ; pour 
les obligations, la cotation se fait en pourcentage. 

9. Acheter ou vendre au prix du marche, c’est operer au prix moyen du marche. 

Faux : I’ordre au prix de marche n’est assort! d’aucune limite de prix. 
Operer au prix du marche, c’est acheter ou vendre des que la transac- 
tion est possible avec tous les risques que cela comporte. 

10. Le marche a regiement mensuei n’existe pius depuis septembre 2000. 

Vrai : le marche a regiement mensuei n’existe plus depuis le 
22 septembre 2000. Depuis cette date, toutes les valeurs cotees a la 
bourse de Paris sont negociees uniquement au comptant. 

Le marche tout au comptant a debute le lundi 25 septembre 2000. Les 
actionnaires effectuant une operation boursiere seront regies ou livres 
3 jours apres la negociation, sans frais specifiques. 

11. Sur certaines valeurs, ii est possibie d’opter pour un regiement differe. 

Vrai : en substitution au mecanisme du RM, Euronext a cree le Service 
de regiement differe (SRD). 

D’une fa 9 on generate, les ordres doivent etre libelles « avec Service de 
regiement differe ». Les regies de couverture d’Euronext sont appli- 
quees a I’ordre avec SRD. Le transfert de propriete pour I’investisseur 
a lieu au jour de reglement/livraison, soit le dernier jour de bourse du 
mois. 

L’investisseur peut demander la prorogation de sa position d’un mois 
sur I’autre sous reserve de I’accord de son intermediaire, sur la base 
d’un cours de reference public cheque mois par Euronext. 

Quand I’investisseur effectue une operation avec SRD, il doit disposer 
d’un depot de garantie. 

L’intermediaire peut refuser un ordre avec SRD, a I’achat et a la vente. 

12. Le Monep est seulement un outil de couverture. 

Faux : le marche d’options negociables de Paris permet d’acquerir non 
pas un titre mais seulement le droit d’acheter un produit donne, a un 
prix determine a I’avance, pendant une periode fixee, le terme de cette 
periode etant appele echeance. 

Le marche des options permet done soit la couverture d’un portefeuille 
soit la speculation. 

Une option est done une convention, entre deux parties, dans laquelle 
I’une des parties donne a I’autre le droit, sans obligation, de lui acheter 
ou de lui vendre un produit, a un prix fixe a I’avance, appele prix d’exer- 
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LA BANQUE ET LES MARCHES DE CAPITAUX 


Un ordre d’achat s’appelle un « call », un ordre de vente un << put ». 
Celui qui obtient le droit de decider du sort de I’operation est I’acheteur 
et doit payer ce priviiege. L’autre partie est ie vendeur de i’option. 

13. Le Matif permet essentiellement de se couvrir du risque de perte en capital d’un 
portefeuille de valeurs mobilieres. 

Vrai : ie Marche a Terme Internationai de France interesse principaie- 
ment ies investisseurs en obligations ou actions et peut leur permettre 
de se couvrir du risque de perte en capitai de leur portefeuille existant 
en cas de baisse des taux ou des cours ou d’effectuer un placement 
relais en attente de disponibilites a venir en cas de hausse des taux ou 
des cours. 

Son objectif est de permettre principalement a des detenteurs de titres 
a revenu fixe de garantir ce portefeuiile contre une eventueiie hausse 
des taux a i’emission, ceiie-ci entramant automatiquement une devaio- 
risation en capitai, done une baisse des cours sur ie marche secon- 
daire des emprunts deja emis. 

Les detenteurs d’obiigations a revenu variable peuvent quant a eux, 
par le biais de ce marche, se garantir contre la baisse de rendement de 
ieur portefeuiiie qu’entramera une baisse des taux a i’avenir. 
li permet aussi des operations d’arbitrage et des operations specuia- 
tives. 

14. Les droits de souscription et d’attribution peuvent se negocier. 

Vrai : iis sont d’aiiieurs cotes comme ies titres. 

15. Les frais de bourse reviennent integralement aux intermediaires. 

Faux : ils comprennent ie courtage et eventueiiement I’impot de bourse. 

• Le courtage. C’est ia commission qui revient aux intermediaires. Le 
courtage est compris entre 0,3 % et 1 ,5 % du montant de la transac- 
tion avec un minimum de perception. 

• L’impot de bourse. C’est une taxe pergue par i’Etat sur ies operations 
de bourse. L’impot de bourse est egai a 0,3 % du montant totai de 
cheque operation avec un abattement de 23 € et un piafond de 610 € 
par transaction. 

Certains titres sont exoneres d’impdt de Bourse ; cet impot devrait 
etre supprime en 2008 ou en 2009. 



Depuis quelques annees, les techniques bancaires sent devenues tres 
complexes et les contraintes du metier sont elles aussi devenues tres lourdes. 

En France, comme ailleurs dans le monde, le metier de banquier a beau- 
coup evolue et il va sans doute continuer a evoluer. 

Dans la banque de detail, les dirigeants de banque devront continuer a se 
battre pour que leurs etablissements restent competitifs et que soient conci- 
liees les contraintes de developpement commercial et de rentabilite. Les 
exigences de la clientele sont de plus en plus fortes et il faudra fortement 
ameliorer la qualite des services rendus et faire comprendre que ces services 
ne peuvent etre gratuits ou faiblement factures. Actuellement, les banques 
augmentent leur PNB en grande partie avec les commissions sanctions ; elles 
devront dans I'avenir le faire avec I'augmentation des commissions remune- 
rant les services rendus en habituant I'ensemble de leurs clients, et non plus 
seulement ceux qui gerent mal leurs comptes, a payer les services. Cela devra 
passer par une elevation de la qualite et des competences dans les reseaux. 

Dans la banque de marche, on pent s'attendre a des fusions et regroupe- 
ments indispensables a I'acquisition d'une table critique pour permettre 
d'effectuer les operations dans des conditions techniques et financieres les 
meilleures avec un renforcement des contraintes legates pour eviter des dera- 
pages tels que ceux que Ton a vu avec la crise des suhprimes qui a desorga- 
nise sensiblement le marche des liquidites bancaires au niveau mondial. 

Pour atteindre ces objectifs, les collaborateurs des etablissements de credit 
doivent ameliorer sans cesse leurs competences face a des clients de plus en 
plus exigeants et a des confreres de plus en plus performants ; nous esperons 
que cet ouvrage pourra modestement les y aider. 



NNEXES 



a1 


LES BISQUES 
DU METIER 
DE BANQUIER 


L e banquier exerce un metier delicat car il est en relation 
avec ses propres clients a qui il doit des prestations de 
qualite, et avec des tiers qui peuvent le solliciter compte tenu des 
particularites de son metier. 

Ces contraintes font nartre une responsabilite particuliere du 
banquier qui est tenu a un relatif secret professionnel, et doit 
veiller a la regularite des operations effectuees par son interme- 
diaire en veillant notamment au respect de la reglementation en 
matiere de lutte contre le blanchiment de capitaux. 



LA RESPONSABILITE DU BANQUIER 


1.1. Generalites 


La responsabilite civile des etablissements de credit est regie selon le droit 
commun : la condamnation aux dommages-interets suppose la reunion de 
trois elements fondamentaux : 

• la constatation d’un dommage, 
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• I’existence d’un fait generateur qui est le plus souvent une faute profes- 
sionnelle, 

• le lien de causalite entre le prejudice et I’acte fautif. 

Bien que soumise au droit commun, la responsabilite du banquier revet toute- 
fois une certaine specilicite. 

D’une part, le particularisme et la complexite des operations bancaires lui ont 
donne un caractere technique. D’autre part, le caractere professionnel et la 
mission de « service public » reconnus a I’activite bancaire ont amend la 
jurisprudence a renforcer la responsabilite du banquier. 

Par application des principes generaux, la responsabilite de la banque est 
contractuelle lorsque le dommage a ete cause a I’un de ses clients dans 1’ execu- 
tion de ses obligations, et delictueuse lorsque le dommage est cause a un tiers. 

1.2. La responsabilite du banquier vis-a-vis de ses clients 
(responsabilite contractuelle) 

Pour mettre en jeu cette responsabilite, le client doit etablir que le banquier 
a commis une faute dans I’execution de ses obligations, et a ainsi mal accom- 
pli Pune des differentes operations bancaires qui le lient contractuellement a 
son client (service de caisse, credit, service de coffre-fort...). 

Lorsque le banquier est tenu a une obligation de moyens, le client doit etablir 
que le prejudice est du a une negligence de ce dernier qui ne s’est pas 
conforme aux usages de la profession. II en est ainsi lorsque le banquier 
execute une operation de caisse, lorsqu’il gere le portefeuille de son client, 
lorsqu’il le conseille ou lorsqu’il lui consent un credit. 

Lorsque le banquier est tenu a une obligation de resultat, la victime devra 
prouver que le resultat promts n’a pas ete atteint. Telle est Thypothese du 
banquier depositaire de fonds et du banquier loueur de coffre-fort. 

Le plus souvent, le banquier est tenu a une obligation de moyens. Ce n’est 
qu’exceptionnellement qu’il est tenu a une obligation de resultat. 

1.3. La responsabilite du banquier vis-a-vis des tiers 
(responsabilite delictuelle ou quasi delictuelle) 

Cette responsabilite dite delictueuse peut resulter de T absence de precau- 
tions dans la gestion des comptes ou de Toctroi abusif de credit. 

1.3.1. Responsabilite dans la gestion des comptes 

Ainsi, lors de Touverture d’un compte, la banque doit effectuer des contro- 
les prealables et obligatoires dans son interet mais aussi dans celui des tiers. 
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Des lors, quand le dommage dont le client est 1’ auteur - cheque sans provi- 
sion par exemple - a pour origine des verifications incompletes de la banque, 
celle-ci sera tenue de le reparer. De meme, la banque peut etre tenue pour 
responsable vis-a-vis de tiers de 1’ absence de verification des pouvoirs et de 
la capacite de ses clients. 

1.3.2. Responsabilite en cas d’ octroi abusif de crMit 

II pent, en accordant les credits a une entreprise qu’il sait etre en difficulte, 
causer un dommage aux creanciers de cette entreprise. 

En effet, il cree une apparence de solvabilite qui va amener ceux-ci a faire 
confiance a cette entreprise alors que celle-ci n’a aucune chance de survie ; 
ne pouvant plus recouvrer I’integralite de leur creance, ils subiront un preju- 
dice que la banque sera tenue d’indemniser. 

La responsabilite de la banque resulte de I’octroi de credit a une entreprise 
dont on connait la situation sans issue, ce qui constitue une faute. 



LE SECRET BANCAIRE EN ERANCE 


Comme la plupart des professions, les banquiers sont tenus au secret 
professionnel, et ils ne peuvent le lever que dans des conditions precises, au 
profit le plus souvent d’ administrations, mais quelquefois aussi de personnes 
ordinaires. 


2.1. Le principe 

La loi bancaire de 1984 dit que tout membre d’un Conseil d’ administration 
ou d’un Conseil de surveillance, ainsi que toute personne qui a un litre quel- 
conque et qui participe a la gestion d’un etablissement de credit ou qui est 
employee par celui-ci, est tenu au secret professionnel. 

La violation de cette obligation est passible de sanctions penales. En outre, la 
banque peut se voir condamnee a des dommages-interets au profit des 
personnes qui auraient subi un prejudice du fait de cette indiscretion. 

Si un employe de banque violait, pour quelque raison que ce soil, ce secret, il 
pourrait etre puni d’une amende de 75 € a 2 250 € et d’un emprisonnement 
d’un a six mois. 
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2.2. Les limites 

2.2.1. A Vegard des personnes privees 

Beaucoup de personnes peuvent exiger de la banque communication de 
renseignements concemant la clientele. 

>" Les ayants droit du client de la banque 

La banque ne peut pas opposer le secret aux personnes qui ont des interets 
commons avec son client, mais elle doit limiter les communications de ses 
informations a ce qui conceme uniquement cette communaute. 

♦ Le compte joint 

Tous les co-titulaires d’un compte joint peuvent demander des releves du 
compte et le detail des operations effectuees, y compris les noms des person- 
nes au profit desquelles ont ete emis les cheques tires sur ledit compte. 

♦ Les epoux 

Les banques doivent opposer le secret professionnel a I’egard du compte 
que le conjoint a ouvert en son nom personnel. 

II est done interdit a la banque de devoiler, meme au conjoint, les operations 
effectuees par I’un des epoux sur ses comptes personnels. Bien entendu, il ne 
peut y avoir de secret si les epoux se sont donne mutuellement procuration 
sur leurs comptes. 

♦ Les mandataires 

Le secret professionnel ne peut etre oppose au mandataire, mais unique- 
ment dans la limite des termes du mandat. 

Ainsi, la banque doit conserver une grande discretion a I’egard du salarie 
d’une societe a qui Ton a donne une procuration sur le compte de I’entre- 
prise. 

♦ Les heritiers 

Normalement, la banque ne peut pas opposer le secret professionnel aux 
heritiers d’un defunt, qui doivent pouvoir connaitre la nature des operations 
dont ils vont heritor. 

II faut cependant distinguer entre les operations purement patrimoniales et 
cedes qui peuvent relever de la vie privee du defunt. Ces demieres doivent 
rester secretes. 
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♦ Les cautions 

Les banques n’ont pas le droit de lever le secret professionnel au profit des 
cautions ; ce principe souffre deux exceptions : 

♦ Les banques sont obligees d’ informer une fois par an au moins les person- 
nes qui se sont porte caution a leur profit du total de 1’ engagement du debi- 
teur principal. Si cette condition n’est pas remplie, la sanction en est la 
decheance des interets du debiteur principal au detriment de la banque et 
au benefice de la caution. 

♦ Les banques doivent aussi indiquer a la caution ce qu’elle doit, a partir du 
moment ou la caution vient a jouer. Des lors il n’y a plus de secret. 

>- Les relations commerciales 

Les relations commerciales entre des entreprises ou des particuliers 
amenent tres souvent les banques a devoir divulguer certains renseignements 
sans enfreindre pour autant le secret professionnel, et pourtant ces informa- 
tions ne sont pas toujours favorables au client de la banque. 

♦ Les incidents de paiement 

La banque ne viole pas le secret professionnel lorsqu’elle rejette un effet de 
commerce ou cheque pour manque de provision, bien, qu’en realite, elle se 
trouve avoir ainsi informe le foumisseur que le compte de son client est 
insuffisamment provisionne. 

En ce qui concerne les cheques sans provision, les banques ont I’obligation 
d’avertir la Banque de France de tons les incidents de paiement sur un cheque 
et il existe une diffusion interbancaire des interdits de cheques. 

De plus, tout beneficiaire d’un cheque peut avoir acces a un fichier lui 
permettant de savoir si le cheque est emis regulierement. 

♦ Les photocopies de cheques 

La banque ne peut normalement remettre a son client ni le cheque ni la 
photocopie complete d’un cheque qu’il a lui-meme emis. Les formules de 
cheques, lorsqu’elles ont ete utilisees, peuvent comporter, en effet, des 
mentions confidentielles. 

Par exemple, les endos qui indiquent le nom de la banque du beneficiaire et 
parfois le numero de compte de ce dernier. Seule la photocopie du recto peut 
etre communiquee au tireur. 
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♦ Les saisies-attribution 

Lorsqu’un compte bancaire est saisi par un creancier, la banque devra 
communiquer a I’huissier tous les renseignements concemant la realite des 
biens saisis. Elle devra ainsi indiquer tous les avoirs qu’elle detient et qui 
appartiennent au client saisi : compte courant, compte d’epargne, etc. 

En revanche, les sommes deposees au coffre ne sont pas saisies et la banque 
n’a meme pas a signaler son existence. 

♦ Les pensions alimentaires et injonctions de payer 

Les banques sont quelquefois requises pour prelever d’ office sur le compte 
d’un client des pensions alimentaires non reglees, notamment en cas de 
divorce. C’est une procedure qui s’appelle « injunction de payer ». Elies 
doivent alors communiquer a 1 ’ autorite intervenante le montant du compte. 

♦ Les renseignements commerciaux 

Lorsqu’elles sont interrogees sur la situation financiere d’un de leur client, 
les banques ne doivent pas communiquer d’ informations sur le fonctionne- 
ment du compte mais une simple appreciation sur le client. 

♦ Les cartes bancaires 

Les commer9ants peuvent, lors de tout achat regie par carte, interroger le 
centre de paiement de la carte concernee, qui a son tour interroge la banque 
du client, du moins lorsque les montants sont relativement importants. 
L’ interrogation porte uniquement sur la solvabilite de I’acheteur, et notam- 
ment sur les incidents de paiement dont il aurait pu faire I’objet. Le centre de 
paiement de la carte doit se contenter de donner une autorisation ou un refus 
non motive au commer9ant, d’accepter ou de refuser la carte. 

2 . 2 . 2 . A regard des administrations 
> Le Fisc 

L’ administration fiscale a un droit general de communication dans la 
comptabilite des banques. 

♦ Le droit de communication 

Le droit de communication permet aux inspecteurs du fisc de consulter 
dans la banque tous les comptes (releves de comptes, bordereaux de remise 
de cheques ou d’effets, copies de cheques) d’un contribuable et des membres 
de sa famille sur une duree de six ans. Ils peuvent en prendre photocopie. 
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Toutefois, les agents des impots n’ont pas acces aux coffres des clients et ne 
pen vent exiger d’etre presents lors de I’ouverture d’un coffre an moment 
d’une succession. 


• Les declarations a V administration 

Les banques sont tenues, envers 1’ administration, d’effectuer certaines 
declarations qui concernent leur clientele. 

• Declaration des ouvertures de comptes 

Lors de chaque ouverture de compte (compte courant, compte a terme, 
compte de litres, prets etc.), les banques doivent declarer I’identite du titu- 
laire. Elies declarent egalement les clotures et les modifications qui peuvent 
intervenir sur ces comptes. 

L’ administration gere L ensemble de ces renseignements sur un fichier infor- 
matique appele « FICOBA ». 

• Declaration des revenus 

Les banques declarent au fisc tons les revenus qu’elles ont encaisses pour le 
compte de leur clientele ainsi que I’identite des beneficiaires (interets verses 
par la banque, revenus de portefeuille litre, achats et ventes de litres). 

Elies doivent aussi declarer les interets verses aux non-residents. 

• Successions 

En cas de succession, les banques n’ont aucune declaration speciale a 
fournir. 

Elies doivent simplement repondre a 1’ administration, si celle-ci I’interroge 
sur le montant des avoirs du defunt au jour du deces. Une seule exception 
concerne les comptes Joints. Le deces d’un co-titulaire doit etre declare au 
service de I’Enregistrement. 


>- L’anonymat 
♦ Transactions sur Tor 

Depuis 1986, les banques ne sont plus tenues a mentionner sur un registre 
de police I’identite des acheteurs et des vendeurs d’or. 


♦ Sons de caisse 




Les banques sont autorisees a emettre des bons de caisse dont les porteurs 
peuvent conserver I’anonymat vis-a-vis du fisc en contrepartie d’une fiscalite 
Ires lourde (prelevement liberatoire sur les interets de 7 1 % et impot sur le 
capital de 2 % a chaque 1“ Janvier). 
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♦ Titres au porteur 

Les titres au porteur ne sont anonymes que par leur forme. En effet, I’iden- 
tite des beneficiaires des dividendes verses fait I’objet d’une declaration 
annuelle de la part de la banque qui tient le compte des titres de son client. 

>■ Les douanes 

L’ administration des douanes pent pratiquement se faire communiquer tout 
document. 

Elle pent meme se faire ouvrir les coffres. 

> La justice 

Les banques sont deliees du secret professionnel a I’egard de la justice, tout 
au moins devant les juridictions penales. Elies doivent alors remettre tous les 
documents qui leur sont demandes et, le cas echeant, repondre a toutes les 
questions qui leur sont posees. 

En revanche, le secret pent, de fa9on generate, etre oppose aux juges civils ou 
aux juges de commerce, a I’exception des procedures de divorce et de cedes 
relatives au redressement ou a la liquidation judiciaire. 

>" La Banque de France 

La Banque de Erance tient le fichier des « interdits de cheques » au vu de la 
declaration que lui foumissent les banques chaque fois qu’un de leur client a 
emis un cheque sans provision. 

Les banques doivent declarer periodiquement a la Banque de Erance le 
montant des credits professionnels (au-dessus d’un certain seuil) qu’elles ont 
octroy es et I’identite des beneficiaires. 

>" L’ Autorite des marches financiers (AMF) 

L’AME a un droit de regard sur les banques. Ce droit ne s’exerce cependant 
que pour surveiller la correction des operations effectuees sur les marches 
financiers. 

2.3. Les fichiers des banques 

Les fichiers des clients des banques sont tenus de fa9on informatique. Les 
banques sont done soumises a la loi informatique et libertes. 

Elies ne peuvent utiliser ces fichiers que conformement a leur objet, e’est-a- 
dire uniquement pour la gestion des clients. En d’autres termes, elles ne 
peuvent pas divulguer leur contenu a des tiers. 
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Les clients des banques peuvent exiger de celles-ci communication des 
renseignements qui les concernent et qui ligurent an fichier et, le cas echeant, 
exiger la rectification des erreurs qu’il conviendrait. 

Enfin, la banque ne peut opposer le secret professionnel a la Commission 
Nationale de I’lnformatique et des Libertes. 



LE BLANCHIMENT DES CAPITAUX 


La Convention des Nations-Unies contre le tralic illicite de stupefiants, 
signee le 20 decembre 1988, pose les principes d’une cooperation intematio- 
nale en la matiere. 


3.1. Les principaux textes 

La lutte anti-blanchiment est regie, pour le systeme bancaire, par les princi- 

pales lois suivantes : 

• La loi du 31 decembre 1987 cree le delit specifique de blanchiment des 
fonds en provenance du tralic de stupefiants. 

• La loi du 12/07/90 institue le principe de la declaration de soup 9 on aupres 
de TRACFIN pour les transactions paraissant suspectes. Elle renforce les 
obligations de vigilance et impose notamment d’identifier les clients et de 
conserver la trace de leur identite. 

• La loi du 29/01/93 etend la participation des banques a la lutte contre le 
blanchiment de capitaux provenant de I’activite d’organisations ciiminelles. 

• La loi du 13/05/96 generalise le delit de blanchiment au produit de tout 
crime ou delit, y compris le produit de la fraude fiscale. 

• La loi du 15/05/01 relative aux Nouvelles Regulations Economiques etend 
I’obligation de signalisation aux operations qui «pourraient provenir 
d’activites criminelles organisees » et non plus simplement qui « paraissent 
provenir de I’activite d’organisations criminelles ». 

• L’ obligation de declaration a Tracfin est etendue aux operations dont 
1’ identite du donneur d’ordre ou du beneficiaire reste douteuse ou qui sont 
effectuees avec des personnes physiques ou morales agissant sous forme 
ou pour le compte de fonds fiduciaires ou de tout autre instrument de ges- 
tion d’un patrimoine d’affectation dont I’identite des constituants ou des 
beneficiaires n’est pas connue. 

• Le reglement CRBF d’avril 2002 concernant I’obligation de controler les 
cheques. 
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3.2. Le delit de blanchiment 

Le delit de blanchiment est defini par I’art. 324 1 du Code Penal : 

• Le blanchiment est le fait de faciliter, par tout moyen, la justification 
mensongere de I’origine des biens ou des revenus de I’auteur d’un crime 
ou d’un delit ayant procure a celui-ci un profit direct ou indirect. 

• Constitue egalement un blanchiment le fait d’apporter un concours a une 
operation de placement, de dissimulation ou de conversion du produit 
direct ou indirect d’un crime ou d’un delit. 

3.3. Professionnels concernes 

Sont concernes par la lutte contre le blanchiment : 

• les organismes, institutions et services regis par les dispositions du titre P’' 
du livre 1“ du code monetaire et financier (Exemple : banques, etablisse- 
ments de credit) ; 

• la Banque de France, I’institut d’emission des departements d’outre-mer 
et I’institut d’emission d’outre-mer ; 

• les entreprises et services mentionnes a 1’ article L. 310-1 du code des 
assurances et les courtiers d’ assurance et de reassurance ; 

• les institutions ou unions regies par les titres III et IV du livre IX du code 
de la securite sociale ou relevant du II de Particle L.727.2 du code rural ; 

• les organismes entrant dans le champ de Particle L. 111-1 du code de la 
mutualite ; 

• les entreprises d’investissement, membres des marches reglementes d’ins- 
truments financiers et personnes morales mentionnees aux articles L. 421- 
8 et L. 442-2 du code monetaire et financier, organismes de placement col- 
lectif en valeurs mobilieres mentionnes au 1 du I de Particle L. 214-1 du 
code monetaire et financier, societes de gestion d’organismes de place- 
ments collectifs mentionnees au II de Particle L. 214-1 du code monetaire 
et financier, intermediaires en biens divers mentionnes au titre V du livre 
ler du code monetaire et financier, personnes habilitees a proceder au 
demarchage mentionnees aux articles L. 341-3 et L. 341-4 du code mone- 
taire et financier et conseillers en investissements financiers ; 

• les changeurs manuels ; 

• les personnes qui realisent, controlent, ou conseillent des operations 
portant sur P acquisition, la vente, la cession ou la location de biens immo- 
biliers ; 

• les representants legaux et directeurs responsables de casinos et groupe- 
ments, cercles et societes organisant des jeux de hasard, des loteries, des 
paris, des pronostics sportifs ou hippiques ; 
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• les personnes se livrant habituellement au commerce ou organisant la vente 
de pierres precieuses, de materiaux precieux, d’antiquites et d’oeuvres d’art ; 

• les entreprises beneliciant de I’exemption prevue par le II de rarticle 
L. 5II.7; 

• les experts-comptables et commissaires aux comptes ; 

• les notaires, buissiers de justice, administrateurs judiciaires et mandataires 
judiciaires a la liquidation des entreprises, avocats au Conseil d’Etat, a la 
Cour de cassation et avoues pres des cours d’appels ; 

• les commissaires priseurs Judiciaires et societes de ventes volontaires de 
meubles aux encberes publiques ; 

• les intermediaires babilites mentionnes a 1’ article L. 21 1.4. 

3.4. Les obligations des organismes financiers 

3.4.1. Les obligations de vigilance 

Les obligations de vigilance strides consistent a : 

• identifier tout client avant I’ouverture d’un compte ; 

• identifier les clients « occasionnels » demandant d’effectuer des operations 
superieures a 8 000 € ou de louer un coffre ; 

• surveiller particulierement les operations superieures a 150 000 €, qui se 
presentent dans des conditions inhabituelles de complexite et ne paraissent 
pas avoir de Justification economique ou d’objet licite. Les entreprises 
bancaires devant se renseigner aupres du client des caracteristiques de 
I’operation, et consigner ces caracteristiques par ecrit. 

3.4.2. Les obligations de declaration de soupqon 

Doit faire I’objet d’une declaration de soup 9 on : 

• toute operation suspecte en consideration de sa nature ou de son montant, 

• toute operation dont I’identite du donneur d’ordre ou du beneficiaire reste 
douteuse malgre les diligences effectuees, 

• toute operation effectuee par les organismes financiers pour compte propre 
ou pour compte de tiers avec des personnes physiques ou morales, y 
compris leurs filiales ou etablissements, agissant sous forme ou pour le 
compte de fonds fiduciaires ou de tout autre instrument de gestion d’un 
patrimoine d’affectation dont I’identite des constituants ou des benefi- 
ciaires n’est pas connue. 
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Chaque organisme financier doit designer ceux de ses dirigeants et de ses 
preposes qui sont normalement habilites par lui a effectuer la declaration. II 
communique I’identite de ces personnes tant au service destinataire de la 
declaration qu’a 1’ autorite de controle dont il depend. 

La declaration doit, en principe, etre faite avant I’execution de I’operation. 
Dans ce cas, la declaration est assortie de I’indication du delai d’execution de 
I’operation. Le service destinataire de cede declaration doit en accuser recep- 
tion. Get accuse de reception doit etre mis dans le delai d’execution de 
I’operation. II pent etre assort! d’une opposition qui oblige I’organisme finan- 
cier a reporter 1’ execution de 1’ operation pour une duree qui ne peut exceder 
douze heures (ce delai peut etre proroge sur decision du president du Tribu- 
nal de grande instance de Paris ; ce dernier peut aussi ordonner le sequestre 
provisoire des fonds, comptes ou litres concemes par la declaration). Si 
Taccuse de reception de la declaration etablie par le service destinataire n’est 
pas assort! d’une opposition ou si, au terme du delai d’opposition, aucune 
decision du tribunal n’est parvenue a T organisme financier auteur de la 
declaration, celui-ci peut executer Toperation ayant fait Tobjet de cette 
declaration. 

La declaration peut porter sur des operations deja executees lorsqu’il a ete 
impossible de surseoir a leur execution, ou lorsque ce n’est qu’apres cette 
execution qu’il est apparu que les sommes en cause relevaient d’une declara- 
tion. 

Les declarations effectuees par les organismes financiers doivent etre adres- 
sees a un service specialise, place sous T autorite du ministre charge de 
I’Economie et des Finances. Ce service (Tractin) a pour mission de recueillir 
et de rassembler tons les renseignements propres a etablir Torigine des 
sommes ou la nature des operations faisant Tobjet de la declaration. 

Ni la declaration ni les suites qui lui ont ete donnees ne doivent etre portees 
par les organismes financiers a la connaissance du proprietaire des sommes 
ou de Tauteur de Tune des operations qui a donne lieu a declaration. 

Les dirigeants ou les agents des organismes financiers qui auront sciemment 
viole cette interdiction seront punis d’une peine d’ amende de 2 250 € a 
22 500 €. 

La declaration constituant une violation du secret professionnel, aucune 
poursuite fondee ne peut etre intentee contre les dirigeants et les preposes de 
Torganisme financier qui, de bonne foi, ont effectue la declaration. Aucune 
action en responsabilite civile ne peut etre intentee, aucune sanction profes- 
sionnelle ne peut etre prononcee contre un organisme financier, ses dirigeants 
ou ses preposes qui ont fait de bonne foi la declaration. 

Lorsque Toperation a ete executee, avant ou apres la declaration, et sauf 
concertation frauduleuse avec le proprietaire des sommes ou Tauteur de 
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I’operation declaree, Torganisme financier est degage de toute responsabilite, 
et aucune poursuite penale ne pent etre engagee de ce fait centre ses diri- 
geants on ses preposes. 

Lorsqu’un organisme financier a omis de faire la declaration voulue, par suite 
soit d’un grave defaut de vigilance, soil d’une carence dans I’organisation de 
ses procedures internes de controle, I’autorite ayant pouvoir disciplinaire 
engage une procedure sur le fondement des reglements professionnels ou 
administratifs. Elle en avise le procureur de la Republique. 

Le legislateur fran 9 ais a ecarte le defaut de vigilance ; il faut prouver la 
complicite du banquier pour le poursuivre. Si cela n’avait pas ete le cas, il 
aurait alors fallu declarer en soup 9 on quasiment la totalite des clients bancai- 
res, pour se premunir contre le risque de sanction penale. 

Toute information de nature a modifier T appreciation portee par T organisme 
financier lors de la declaration initialement faite par lui, doit immediatement 
etre portee a la connaissance du service destinataire de cette declaration. 

3.4.3. Identification des operateurs 

Les banques doivent, avant d’ouvrir un compte, s’assurer de Tidentite de 
leur cocontractant par la presentation de tout document ecrit probant. 

Liles s’assurent, dans les memes conditions, de I’identite de leur client occa- 
sionnel pour toute operation portant sur une somme superieure a 8 000 €. 

Liles se renseignent sur Tidentite veritable des personnes au benefice 
desquelles un compte est ouvert ou une operation realisee lorsqu’il apparait 
que les personnes qui demandent Touverture du compte ou la realisation de 
Toperation pourraient ne pas agir pour leur propre compte. 

Lors de Touverture d’un compte, la banque doit rapidement savoir s’il 
convient de faire figurer son titulaire sur la liste des clients a haut risque, 
justifiant une surveillance particuliere ; sont plus particulierement risques les 
comptes d’ institutions financieres non bancaires, les comptes ouverts au nom 
d’une banque etrangere, les comptes des hommes politiques, les comptes de 
ressortissants de pays ou territoires a haut risque n’exer 9 ant pas de controle 
efficace contre le blanchiment. 

3.4.4. Identification des operations 

Les banques doivent connartre les activites commerciales et professionnel- 
les de leurs clients, la source de leurs revenus, de leur patrimoine ou de leurs 
biens, ainsi que Torigine precise des fonds faisant Tobjet de transactions 
bancaires. Le but du compte doit alors etre indique et la banque doit avoir 
idee du genre de transaction auquel se livre habituellement son client. 
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Les banques doivent evaluer le risque inherent a certaines categories de 
compte, a une zone geographique donnee ou a une categoric particuliere de 
transaction, en examinant de pres toute transaction ou serie de transactions 
qui porterait sur des montants depassant le plafond etabli. 

Si une banque identifie des activites suspectes, un employe competent doit 
alors verifier si les transactions en question correspondent a une activite legi- 
time. 

3.4.5. Contrdle des cheques 

Les banques doivent effectuer des controles et verifications : 

• en introduisant des mesures sur le controle des cheques dans leur regle- 
ment ecrit ; 

• en mettant en place un programme annuel de controle d’une selection de 
cheques, en fonction de 1’ activite de la banque, de 1’ evolution des typolo- 
gies de blanchiment et des informations du GAFI ; 

• en mettant en place une organisation interne assurant I’efficacite des 
controles, notamment par la formation du personnel. 

Concemant les cheques remis a I’encaissement par des clients, les controles 
s’effectuent en fonction de la connaissance du client, notamment en cas de 
fonctionnement inhabituel decele lors du suivi des comptes. 

Dans le cas de cheques remis a I’encaissement dans le cadre du « corres- 
pondent banking », les banques fran 9 aises doivent : 

• adresser aux banques remettantes etrangeres une convention qu’elles 
doivent signer, qui exige des engagements sur certains points, 

• inscrire dans leur programme de controle annuel I’examen d’un nombre 
minimum de cheques, 

• verifier tous les cheques re 9 us des banques remettantes des pays de la liste 
noire du GAFI (liste des Pays et Territoires Non Cooperatifs dans la lutte 
contre le blanchiment), 

• verifier au moins 25 % des cheques concemant les pays non membres du 
GAFI. 

3.4.6. Lutte contre le financement du terrorisme 

Les banques doivent prendre des mesures restrictives envers des personnes 
physiques ou morales, figurant sur des listes elaborees par plusieurs autorites 
(europeennes, fran 9 aises...) actualisees frequemment. 

Pour ces personnes, elles ont ainsi des obligations de gel des fonds et I’inter- 
diction de mettre a disposition des fonds ou toute autre ressource economique. 
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Depuis la loi du 9 mars 2004 portant adaptation de la justice aux evolutions 
de la criminalite (loi dite Perben 2), les banques doivent egalement faire des 
declarations de soup 9 on sur les sommes et operations qui pourraient partici- 
per au linancement du terrorisme. 

3.4.7. Conservation des documents 

Les organismes financiers doivent conserver : 

• les documents relatifs a I’identite de leurs clients habituels ou occasionnels 
pendant cinq ans a compter de la cloture de leurs comptes ou de la cessa- 
tion de leurs relations avec eux ; 

• les documents relatifs aux operations faites par ceux-ci, pendant cinq ans a 
compter de leur execution. 

Ces delais sont fixes sans prejudice des dispositions edictant des obligations 
plus contraignantes. 


3.5. La troisieme directive europeenne 


La Commission europeenne a presente le 30 Juin 2004, une proposition de 
troisieme directive destinee a : 
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• inclure dans la definition du blanchiment de capitaux, le linancement du 
terrorisme ; 

• etendre L application du dispositif aux fiducies, aux intermediaires d’ assu- 
rance et a toutes les personnes negociant des biens, ou fournissant des ser- 
vices, et acceptant un reglement en espece pour un montant superieur a un 
certain plafond ; 

• introduire un systeme « d’obligation simplifiee de vigilance » ; 

• interdire la tenue de comptes anonymes. 

En ce qui conceme 1’ identification des clients, les obligations pesant sur les 
professionnels concemes remontent en amont meme de la relation d’affaires. 
Toutefois, dans de nombreux cas ou un client est adresse par un professionnel 
concerne par la lutte contre le blanchiment a un autre collegue soumis aux 
memes obligations, la procedure de controle devrait pouvoir etre ecartee, 
sous reserve de certaines garanties. 

La 3® directive prevoit trois cas dans lesquels la vigilance doit etre accrue : 

• 1’ absence de contact en face a face avec le client ; 

• les relations de correspondant bancaire transfrontalieres ; 

• les relations avec des personnes politiquement exposees 

Elle prevoit aussi de poser des criteres permettant de determiner d’autres 
situations exigeant un controle accru. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 


Les risques du banquier 


1. 

Le banquier ne peut etre responsable qu’a I’egard 
de ses clients. 

□ 

□ 

2. 

Dans les relations qu’il entretient avec ses clients, 
le banquier ne peut voir sa responsabilite engagee 
que s’il a commis une faute. 

□ 

□ 

3. 

Le banquier peut etre fautif s’il accorde des credits 
trop importants a un client. 

□ 

□ 

4. 

Le banquier est tenu au secret professionnel a I’egard 
de quiconque. 

□ 

□ 

5. 

Le non-respect du secret professionnel est passible 
de sanctions penales. 

□ 

□ 

6. 

L’un des epoux peut obtenir de la banque 

des renseignements sur le compte de son conjoint 

qui n’a pas procuration. 

□ 

□ 

7. 

Le mandataire peut obtenir tout renseignement 
sur le compte sur lequel il a procuration. 

□ 

□ 

8. 

Les banques doivent, dans certains cas, 
informer les cautions. 

□ 

□ 

9. 

Un client peut obtenir de sa banque photocopie 
recto- verso d’un cheque qu’il a emis. 

□ 

□ 

10. 

En cas de saisie-attribution, le banquier doit signaler 
a I’huissier si son client saisi est locataire d’un coffre 
au sein de la banque. 

□ 

□ 

11. 

L’ administration fiscale peut demander au banquier copie 
des releves de compte d’un de ses clients. 

□ 

□ 

12. 

L’ administration des douanes peut se faire ouvrir 
les coffres d’un client. 

□ 

□ 

13. 

Le juge civil peut exiger d’une banque des informations 
confidentielles sur son client. 

□ 

□ 

14. 

En matiere de lutte contre le blanchiment de capitaux, 
le banquier peut etre tenu de declarer certaines sommes 
ou operations. 

□ 

□ 

15. 

Un banquier n’est jamais tenu de demander I’identite 
d’un client occasionnel. 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1. Le banquier ne peut etre responsable qu’a regard de ses clients. 

Faux : le banquier peut engager sa responsabilite delictueuse lorsque 
le dommage est cause a un tiers. 

2. Dans les relations qu’il entretient avec ses clients, le banquier ne peut voir sa 
responsabilite engagee que s’il a commis une faute. 

Faux : le banquier peut etre tenu dans certains cas a une obligation de 
resultat et M suffira a la victime de prouver que le resultat promis n’a 
pas ete attaint. 

3. Le banquier peut etre fautif s’il accorde des credits trop importants a un client. 

Vrai : en accordant des credits a une entreprise qu’il salt etre en diffi- 
culte, II cree une apparence de solvabilite a I’egard des creanciers de 
cette entreprise. 

4. Le banquier est tenu au secret professionnel a I’egard de quiconque. 

Faux : il peut le lever dans des conditions precises, au profit d’adminis- 
trations ou de personnes ordinaires. 

5. Le non-respect du secret professionnel est passible de sanctions penales. 

Vrai : si un employe de banque viole, pour quelque raison que ce soit, 
ce secret, il peut etre puni d’une amende de 75 € a 2 250 € et d’un 
emprisonnement de un a six mois. 

6. Lun des epoux peut obtenir de la banque des renseignements sur le compte de 
son conjoint qui n’a pas procuration. 

Faux : ies banques doivent opposer le secret professionnel a I’egard 
du compte que le conjoint a ouvert en son nom personnel. 

7. Le mandataire peut obtenir tout renseignement sur le compte sur lequel il a 
procuration. 

Faux : le secret professionnel peut etre oppose au mandataire pour les 
operations effectuees hors des limites du mandat. 

8. Les banques doivent, dans certains cas, informer les cautions. 

Vrai : les banques sont obligees d’informer une fois par an au moins 
les personnes qui se sont portees caution a leur profit, du total de 
I’engagement du debiteur principal. 

Les banques doivent aussi indiquer a la caution ce qu’elle doit, a partir 
du moment oil la caution vient a jouer. 

9. Un client peut obtenir de sa banque photocopie recto-verso d’un cheque qu’ii a 
emis. 

Faux : la banque ne peut normalement remettre a son client que la 
photocopie du recto du cheque car le verso peut contenir des 
mentions confidentielles. 
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10. En cas de saisie-attribution, le banquier doit signaler a I’huissier si son client 
saisi est locataire d’un coffre au sein de la banque. 

Faux : en cas de saisie-attribution, le banquier n’a pas a signaler a 
I’huissier si son client saisi est locataire d’un coffre. 
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1 1 . L’administration fiscale peut demander au banquier copie des releves de compte 
d’un de ses clients. 

Vrai : car I’administration fiscale a un droit general de communication 
dans la comptabilite des banques. 

12. L’administration des douanes peut se faire ouvrir les coffres d’un ciient. 

Vrai : elle peut pratiquement aussi se faire communiquer tout document. 

13. Le juge civii peut exiger d’une banque des informations confidentielles sur son 
client. 

Faux : sauf dans le cadre de procedures de divorce et celles relatives 
au redressement ou a la liquidation judiciaire. 

14. En matiere de iutte centre ie bianchiment de capitaux, le banquier peut etre tenu 
de declarer certaines sommes ou operations 

Vrai : les banques sont tenues de declarer les sommes inscrites dans 
leurs livres qui leur paraissent provenir d’organisations criminelles, 
ainsi que les operations dont ces sommes sont a I’origine. 

15. Un banquier n’est jamais tenu de demander I’identite d’un client occasionnel. 

Faux : pour lutter contre le bianchiment de capitaux, le banquier est 
tenu de declarer I’identite d’un client occasionnel lors de toute opera- 
tion portant sur une somme superieure a 8 000 €. 
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LA MONNAIE 


C hacun d’entre nous utilise la monnaie mais, si son utilisa- 
tion est aisee, la connaissance que nous avons des meca- 
nismes monetaires est souvent plus delicate. 

Quelles sont les fonctions de la monnaie, les fomies qu’elle prend, 
sur quoi repose-t-elle, quels sont les problemes poses par la 
monnaie tant sur le plan national que sur le plan international ? 
Autant de questions auxquelles nous allons tenter de repondre. 



FONCTIONS, FONDEMENT, FORMES 


1.1. Les fonctions de la monnaie 


Si dans une economie primaire et autarcique les echanges peuvent se faire 
sous forme de troc, il n’est pas possible d’effectuer a notre epoque nos trans- 
actions a I’aide de ce systeme. Le troc limite en effet la circulation des biens 
et rend difficile leur evaluation. 

La monnaie elimine ces inconvenients et offre des avantages importants. 
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Elle facilite la transaction : on dit que la monnaie est instrument d’echange. 
On n’est pas oblige de trouver un bien a echanger contre le sien. La monnaie 
est un bien intermediaire qui divise le troc en deux operations distinctes : la 
vente et 1’ achat. 

Elle fixe le prix des produits echanges : on dit que la monnaie est instrument 
de mesure de la valeur. Tel produit vaut 100 €, tel autre vaut 1 000 €, etc. 

Elle permet d’attendre une nouvelle transaction : on dit que la monnaie est 
instrument de reserve. Le vendeur n’est pas oblige d’acheter autre chose, 11 
peut attendre pour utiliser les fonds que lui a remis I’acheteur. II peut epargner. 

1.2. Le fondement de la valeur de la monnaie 

La monnaie est un instrument pratique d’echange, de valeur ou de reserve, 
mais on peut se poser la question de savoir sur quo! repose sa valeur. 

Si la monnaie-marchandise (the, cafe, etc.) et la monnaie-metal (or, argent) 
tiraient leur valeur de leur utilisation comme marchandise, il n’en est pas de 
meme de la monnaie actuelle. 

Les billets ont tout d’abord assis leur valeur sur la confiance que Ton pouvait 
les transformer aisement en metal (or notamment) en demandant Techange : 
c’est ce que Ton a appele la convertibilite de la monnaie ; la monnaie-papier 
fut appelee « fiduciaire » du mot latin fides qui signifie la confiance. Avec 
revolution des echanges, le billet fut impose dans les echanges et acquit de 
ce fait le cours legal, puis I’Etat imposa le cours force, la convertibilite en 
metal devenant impossible. A ce dernier stade, le billet ne represente plus la 
contrepartie de I’or, mais une monnaie a part entiere. 

Par la suite, les billets ne suffisant pas a assurer convenablement les echan- 
ges, est apparue la monnaie scripturale, monnaie representee par des jeux 
d’ecritures : debit - credit entre deux comptes. Cette monnaie scripturale a 
d’abord ete vehiculee par le virement et le cheque ; elle est aussi utilisee 
maintenant au moyen des cartes de paiement, voire des cartes electroniques 
avec operations en temps reel. 

La valeur de la monnaie ne repose plus de nos jours sur sa valeur marchande 
mais sur la confiance que ses utilisateurs accordent a la puissance publique. 

1.3. Les formes de la monnaie 

Comme nous venons de le voir, la monnaie a evolue au cours des siecles 
notamment dans ses formes. Actuellement la monnaie existe sous deux 
formes : 

• la monnaie fiduciaire : il s’agit des billets de banque et des pieces, ces 
demieres etant appelees monnaie divisionnaire ; 
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• la monnaie scripturale : on definit par ces mots la monnaie circulant par 
jeux d’ecritures entre comptes, le support pouvant etre le cheque, le vire- 
ment ou une carte de paiement. La monnaie scripturale peut se transformer 
a tout moment en pieces ou en billets de banque (cas d’un rettait au 
guichet d’une banque) et reciproquement (cas du depot de la recede d’un 
commer9ant par exemple). 



LA MASSE MONETAIRE : MONNAIE 
ET QUASI-MONNAIE 


La monnaie est composee de la monnaie au sens strict, de la quasi-monnaie 
et des autres liquidites. 

2.1. La monnaie au sens strict, Ml 

Elle comprend les billets et pieces et les depots non remuneres geres par les 
etablissements de credit, les centres de cheques postaux et le Tresor : billets, 
monnaies divisionnaires et depots a vue en euros detenus par les agents non 
financiers residents. 

2.1.1. Les billets et pieces 

II s’agit de la monnaie fiduciaire ou manuelle. 

2.1.2. Les depots d vue non remuneres 

On retrouve ainsi les depots sur comptes-cheques dans les etablissements 
de credit, a la Banque de France, aupres des cheques postaux et chez les 
comptables publics. II s’agit des depots a vue des seuls agents non financiers 
residents. 


2.2. La monnaie, M2 
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File regroupe, avec MI, les placements a vue en euros remuneres geres par 
les etablissements de credit et le Tresor et non susceptibles d’etre mobilises 
par emission de cheques : 

• livrets bancaires ordinaires, 

• livrets A et B des Caisses d’Epargne, 

• livrets bleus du Credit Mutuel, 
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• livrets jeunes 

• comptes pour le developpement industriel, 

• livrets d’epargne populaire, 

• comptes d’epargne-logement. 

2.3. La monnaie, M3 

L’agregat M3 ajoute a M2 les depots en devises, les placements a echeance 
non negociables emis ou geres par les etablissements de credit et le Tresor, et 
les placements a court terme negociables emis par les etablissements de 
credit : 

• comptes a terme, 

• bons de caisse et bons d’epargne, 

• bons du Tresor sur formules, 

• operations de remere conclues par les etablissements de credit, 

• certilicats de depots negociables emis dans le public par les etablissements 
de credit, 

• titres d’OPCVM court terme detenus par les agents non financiers non 
residents. 

II s’agit des operations effectuees par les seuls agents non financiers residents. 

2.4. La monnaie, M4 

Elle contient en sus de M3 les actifs a court terme negociables emis par les 
agents non financiers residents : billets de tresorerie emis par les entreprises, 
bons du Tresor negociables. 

2.5. La monnaie, PI 

Elle comprend Tepargne contractuelle geree par les etablissements de 
credit bancaires : plans epargne-logement, contrats d’epargne aupres des 
societes de credit differe et livrets d’epargne entreprise ; ainsi que les bons de 
capitalisation. 

2.6. La monnaie, P2 

II s’agit de Tensemble des obligations et parts de SICAV obligataires dete- 
nues par les agents non financiers ainsi que les reserves techniques d’ assu- 
rance. 
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2.7. La monnaie, P3 

On y trouve les actions et parts de SICAV actions detenues par les agents 
non financiers. 



LES CONTREPARTIES DE LA MONNAIE : 
LA CREATION MONETAIRE 


La monnaie a ses contreparties et pose les problemes de sa creation. 

3.1. Les contreparties monetaires 

Les contreparties sont indissociables de I’activite des etablissements de 
credit. Elies concernent respect! vement la creation monetaire d’origine 
exteme, les creances sur I’exterieur, et celle qui est d’origine interne, le credit 
interne. 


3.1.1. Les creances sur I’exterieur 

L’ evolution de la contrepartie « exterieure » est liee a celle de la balance des 
paiements. 

Les avoirs monetaires des residents sont affectes par le solde des transactions 
courantes et des mouvements de capitaux a court et a long terme realises par 
les agents non financiers, y compris leurs emprunts sur les marches intema- 
tionaux de capitaux. 

La contrepartie « exterieur » est scindee en deux : 

• le solde des creances et des engagements de la Banque de France vis-a-vis 
de I’exterieur represente les avoirs officiels nets geres par la Banque de 
France. On retrouve ici I’encaisse-or de la Banque de France et ses dispo- 
nibilites a vue a I’etranger, deduction faite de ses engagements vis-a-vis de 
I’exterieur ; 

• la position des autres etablissements de credit vis-a-vis de I’etranger. On y 
trouve les creances sur la clientele non-residente desquelles il faut deduire 
notamment les depots re9us de cette meme clientele, les emprunts effec- 
tues aupres de I’etranger. 


3.1.2. Le credit interne 

© II regroupe les creances sur I’Etat et les creances sur I’economie. 
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>" Les creances sur I’Etat 

La creation monetaire due aux operations de I’Etat prend deux formes : 

• I’une resulte des credits octroyes a I’Etat par la Banque de Erance et les 
etablissements de credit, et des depots monetaires geres par le Tresor ou 
mis a sa disposition (avoir aupres des comptables du Tresor ou en CCP), 

• T autre est liee a 1’ acquisition de titres publics (emprunts d’Etat, bons du 
Tresor negociables) par les etablissements de credit. 

> Les creances sur I’economie 

Cette contrepartie regroupe les financements consentis par les etablisse- 
ments de credit aux agents non financiers residents : societes, menages (parti- 
culiers et entrepreneurs individuels, administrations publiques (hors Etat), 
assurances, caisses de retraite et administrations privees. II s’agit aussi bien 
des credits au sens strict que des operations sur titres. 


3.2. La creation monetaire 

A Theure actuelle, les contreparties de la masse monetaire sont represen- 
tees pour plus de 80 % par les credits a Teconomie, c’est dire le role impor- 
tant que les banques peuvent jouer dans la creation monetaire. 

En effet, lorsqu’une banque accorde un credit, elle le fait grace aux depots 
qu’elle re 9 oit de sa clientele. Le beneficiaire du credit peut disposer des fonds 
accordes sans que le deposant ne voie son avoir diminue. Les emprunteurs 
peuvent deposer a leur tour, etc. (on dit que les credits font les depots et que 
les depots font les credits). La masse monetaire augmente considerablement 
du fait du credit. 

Si les banques manquent de disponibilites, elles peuvent emprunter sur le 
marche monetaire aux autres institutions financieres (banques, compagnies 
d’assurances, caisses de retraite, organismes de placements collectifs en 
valeurs mobilieres, etc.) qui peuvent disposer d’un surplus de disponibilites. 

La Banque de Erance, en intervenant sur le marche monetaire, peut agir sur le 
volume de la tresorerie des banques, soit en rachetant des creances soit en en 
cedant. 

En fait la creation monetaire se fait de trois manieres : 

• echange par la Banque de Erance d’ euros contre des devises ; 

• avances de la Banque de Erance au Tresor (desormais interdites) ; 

• refinancement des banques par la Banque de Erance. 
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LES CHANGES 


Nous savons tous qu’une monnaie n’est utilisable qu’a I’interieur des fron- 
tieres de I’Etat qui I’emet. Si Ton desire effectuer des reglements a I’etranger, 
il faut echanger la monnaie nationale contre des devises. Les echanges etant 
desequilibres, il faut faire appel a des moyens de reglements intemationaux. 

Pendant longtemps, les monnaies furent librement convertibles en or et de ce 
fait leur valeur par rapport a Tor permettait de determiner leurs valeurs reci- 
proques. 

De nos jours, Tor a perdu en grande partie son role monetaire notamment 
depuis que les Etats-Unis ont abandonne en 1971 la reference du dollar a I’or, 
alors que la monnaie americaine est utilisee frequemment dans les regle- 
ments intemationaux. 

En principe, la valeur d’une monnaie devrait etre strictement alignee sur les 
echanges. Une monnaie a forte valeur devant etre significative d’echanges 
tres nettement positifs, une monnaie faible d’un desequilibre des echanges. 

Toutefois, les parites fixes (valeur d’une monnaie fixee avec stabilite par 
rapport aux autres) n’ont pas disparu. En effet, elles offrent I’avantage de 
faciliter les previsions economiques des entreprises et favorisent les echanges. 

Si les parites fixes offrent des avantages economiques certains, elles ne sont 
guere envisageables si les conditions de production varient trop d’un pays a 
r autre. Le pays qui produit a des couts accrus rencontre des difficultes a 
exporter et il faudrait ajuster les prix de revient sur ceux des concurrents d’ou 
des risques importants de troubles sociaux et economiques. 

Pour pallier cet inconvenient, I’ajustement de la parite monetaire se fera au 
moyen de la devaluation (depreciation de la monnaie par rapport aux autres), 
ou au moyen de la reevaluation (relevement de la valeur de la monnaie par 
rapport aux autres). 

Pour soutenir la valeur de leur monnaie, les banques centrales doivent acheter 
la monnaie nationale en cedant des devises. Si cette intervention est laissee a 
la liberte des dirigeants du pays, on parle de taux de change flottants (par 
opposition aux taux de change fixes). 


4.1. Avant la mise en place de I’euro 

Pour eviter les inconvenients de cette instabilite monetaire, certains pays 
ont signe des accords monetaires. C’est ainsi que la Prance a adhere au 
systeme monetaire europeen en 1979 s’engageant a maintenir la valeur du 
© franc au plus pres de sa parite par rapport aux autres monnaies europeennes. 
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Enfin, pour faciliter le financement des deficits commerciaux entre pays, it a 
ete cree en 1944 le Ponds monetaire international dont I’objectif principal a 
ete el reste I’octroi de credits aux pays membres contre remise de leur 
monnaie nationale. 

II n’en reste pas moins qu’une grande part des echanges intemationaux est 
effectuee au moyen du dollar donnant ainsi aux Etats-Unis un poids impor- 
tant dans les echanges intemationaux. Leur hegemonic monetaire est un frein 
important a toute reforme du systeme monetaire international. 

4.2. L’interet de la mise en place de I’euro 

La monnaie unique fait franchir une etape supplementaire essentielle a 
I’integration europeenne qui s’accompagne, en effet, de nombreux facteurs 
tres positifs pour la croissance economique. 

La monnaie unique permet de supprimer les couts de transaction sur les devi- 
ses et les risques de change pour les pays « In ». 

Elle favorise I’unification du marche des biens, la stabilite des changes et la 
mobilite du travail et du capital. Elle renforce la concurrence, notamment 
dans tons les domaines des services bancaires et financiers et permet aux 
etablissements financiers d’ameliorer les services aux entreprises et aux 
menages. Elle contribue au maintien de prix stables et a Legalisation des taux 
d’interets avec des effets favorables sur la repartition des ressources econo- 
miques et financieres. 

Elle reduit les ecarts de revenus entre les salaries des differents Etats membres 
et les ecarts de developpement entre les regions. 

Elle assure une stabilite macro-economique qui favorise la croissance et done 
I’emploi. Elle permet a I’Europe d’apparaitre comme une veritable entite 
monetaire a part entiere. En autorisant une meilleure exploitation des 
complementarites des economies des Etats membres, elle permet a I’Europe 
de renforcer sa position vis-a-vis de I’exterieur. 

L’euro accede au rang de monnaie intemationale, confortant ainsi le role de 
I’Europe dans le concert monetaire international, et pent concurrencer le 
dollar et le yen sur un pied d’egalite. 
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EVALUONS NOS ACQUIS 

La monnaie 

1. La monnaie permet seulement les echanges. □ 

2. La valeur de la monnaie repose essentiellement 

sur la confiance. □ 

3. La monnaie existe sous deux formes. □ 

4. La monnaie comprend seulement la monnaie 

proprement dite et la quasi-monnaie. □ 

5. Les contreparties de la monnaie viennent essentiellement 

du credit. □ 

6. Les banques jouent un role important 

dans la creation monetaire. □ 

7. La Banque de France controle la creation monetaire. □ 

8. La valeur d’une monnaie est en partie fonction 

des echanges economiques avec I’exterieur. □ 

9. On pent modifier la parite d’une monnaie. □ 

10. La mise en place de la monnaie unique renforce 

la place de I’Europe dans I’economie mondiale. □ 


□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 

□ 
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ELEMENTS DE REPONSE 


1 . La monnaie permet seulement les echanges. 

Faux : la monnaie a trois fonctions essentielles : elle facilite la transac- 
tion, elle fixe le prix des produits echanges, elle permet d’attendre une 
nouvelle transaction. 

Elle facilite la transaction : on dit que ia monnaie est instrument 
d’echange. La monnaie est un bien intermediaire qui divise le troc en 
deux operations distinctes : la vente et I’achat. 

Elle fixe le prix des produits echanges : on dit que ia monnaie est 
instrument de mesure de la valeur. 

Elle permet d’attendre une nouvelle transaction : on dit que la monnaie 
est instrument de reserve. Le vendeur peut epargner. 

2. La valeur de la monnaie repose essentiellement sur la confiance. 

Vrai : la valeur de la monnaie ne repose plus de nos jours sur sa valeur 
marchande, mais sur la confiance que ses utilisateurs accordant a la 
puissance publique. 

3. La monnaie existe sous deux formes. 

Vrai : la monnaie existe sous deux formes : la monnaie fiduciaire et la 
monnaie scripturale. 

• La monnaie fiduciaire : il s’agit des billets de banque et des pieces, 
ces dernieres etant appelees monnaie divisionnaire. 

• La monnaie scripturale : il s’agit de la monnaie circulant par jeux 
d’ecritures entre comptes, le support pouvant etre le cheque, le vire- 
ment ou une carte de paiement. La monnaie scripturale peut se 
transformer a tout moment en pieces ou en billets de banque. 

4. La monnaie comprend seulement la monnaie proprement dite et la quasl- 
monnale. 

Faux : la monnaie est composes de la monnaie au sens strict, de la 
quasi-monnaie et des autres liquidites. 

• La monnaie au sens strict, M1 

II s’agit de billets, des pieces et des depots non remuneres des agents 
non financiers residents geres par les etablissements de credit, la 
Poste et le Tresor. 

• La monnaie, M2 

Elle regroups, avec M1, les placements a vue en euros remuneres 
geres par les etablissements de credit et le Tresor et non suscepti- 
bles d’etre mobilises par emission de cheques. 

• La monnaie, M3 

L’agregat M3 ajoute a M2 les depots en devises, les placements a 
echeance non negociables emis ou geres par les etablissements de 
credit et le Tresor, et les placements a court terme negociables emis 
par les etablissements de credit ; il s’agit des operations effectuees 
par les seuls agents non financiers residents. 
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• La monnaie, M4 

Elle contient en sus de M3 les actifs a court terme negociables emis 
par les agents non financiers residents : biiiets de tresorerie emis par 
les entreprises, bons du Tresor negociables. 

• La monnaie, P1 

Elle comprend I’epargne contractuelle geree par les etablissements 
de credit bancaires. 

• La monnaie, P2 

li s’agit de I’ensemble des obiigations et parts de SICAV obiigataires 
detenues par ies agents non financiers ainsi que ies reserves techni- 
ques d’assurance. 

• La monnaie, P3 

On y trouve ies actions et parts de SICAV actions detenues par ies 
agents non financiers. 

5. Les contreparties de la monnaie viennent essentiellement du credit. 

Vrai : les contreparties de la monnaie sont indissociables de I’activite 
des etablissements de credit. 

Elies concernent respectivement la creation monetaire d’origine 
externe, les creances sur I’exterieur, et celle qui est d’origine interne, le 
credit interne. 

- Les creances sur i’exterieur 

L’evolution de la contrepartie « exterieur » est liee a celle de la 
balance des paiements : 

• solde des creances et des engagements de la Banque de France 
vis-a-vis de I’exterieur representant les avoirs officials nets geres 
par la Banque de France ; 

• position des autres etablissements de credit vis-a-vis de I’etranger. 

- Le credit interne 

II regroupe les creances sur I’Etat et les creances sur I’economie. 

• Creances sur I’Etat : credits octroyes a I’Etat par la Banque de 
France et les etablissements de credit et des depots monetaires 
geres par le Tresor ou mis a sa disposition (desormais interdits). 
Acquisition de titres publics (emprunts d’Etat, bons du Tresor 
negociables) par les etablissements de credit. 

• Creances sur I’economie : financements consentis par les etablis- 
sements de credit aux agents non financiers residents : societes, 
menages, administrations publiques et administrations privees. 

6. Les banques jouent un role important dans la creation monetaire. 

Vrai : les contreparties de la masse monetaire sont representees pour 
plus de 80 % par les credits a I’economie, c’est dire le role important 
que les banques peuvent jouer dans la creation monetaire. 

En effet, lorsqu’une banque accorde un credit, elle le fait grace aux 
depots qu’elle re 90 it de sa clientele. Le beneficiaire du credit peut 
© disposer des fonds accordes sans que le deposant ne voie son avoir 
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diminue. Les emprunteurs peuvent deposer a leur tour, etc. (on dit que 
les credits font les depots et que les depots font les credits). La masse 
monetaire augmente considerablement du fait du credit. 

7. La Banque de France controle la creation monetaire. 

Vrai : elle est chargee d’appliquer les decisions prises par la Banque 
centrale europeenne ; si les banques manquent de disponibilites, elles 
peuvent emprunter sur le marche monetaire aux autres institutions 
financieres (banques, compagnies d’assurances, caisses de retraite, 
organismes de placements collectifs en valeurs mobilieres, etc.) qui 
peuvent disposer d’un surplus de disponibilites. 

En intervenant sur le marche monetaire la Banque de France peut agir 
sur le volume de la tresorerie des banques, soit en rachetant des 
creances soit en en cedant. 

En fait la creation monetaire se fait de trois manieres : 

• echange par la Banque de France d’euros centre des devises ; 

• avances de la Banque de France au Tresor (desormais interdites) ; 

• refinancement des banques par la Banque de France. 

8. La valeur d’une monnaie est en partie fonction des echanges economiques avec 
I’exterieur. 

Vrai : en principe, la valeur d’une monnaie devrait etre strictement 
alignee sur les echanges, une monnaie a forte valeur devant etre signi- 
ficative d’echanges tres nettement positifs, et une monnaie faible d’un 
desequilibre des echanges. 

9. On peut modifier ia parite d’une monnaie. 

Vrai : si les parites fixes offrent des avantages economiques certains, 
elles ne sont guere envisageables si les conditions de production 
varient trop d’un pays a I’autre. Le pays qui produit a des couts accrus 
rencontre des difficultes a exporter, et II faudrait ajuster les prix de 
revient sur ceux des concurrents d’oii des risques importants de trou- 
bles sociaux et economiques. 

Pour pallier cet inconvenient, I’ajustement de la parite monetaire se 
fera au moyen de la devaluation (depreciation de la monnaie par 
rapport aux autres), ou au moyen de la reevaluation (relevement de la 
valeur de la monnaie par rapport aux autres). 

10. La mise en place de la monnaie unique renforce la place de I’Europe dans 
I’economie mondiale. 

Vrai : la monnaie unique permet de supprimer les couts de transaction 
sur les devises et les risques de change pour les pays « In ». 

Elle favorise I’unification du marche des biens, la stabilite des changes 
et la mobilite du travail et du capital. 

Elle renforce la concurrence, notamment dans tous les domaines des 
services bancaires et financiers et permet aux etablissements finan- 
ciers d’ameliorer les services aux entreprises et aux menages. 

Elle contribue au maintien de prix stables et a I’egalisation des taux 
d’interets avec des effets favorables sur la repartition des ressources 
economiques et financieres. 
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Elle reduit les ecarts de revenus entre les salaries des differents Etats 
membres et les ecarts de developpement entre les regions. 

Elle assure une stabilite macro-economique qui favorise la croissance 
et done I’emploi. 

Elle permet a I’Europe d’apparaTtre comme une veritable entite mone- 
taire a part entiere. En autorisant une meilleure exploitation des 
complementarites des economies des Etats membres, elle permet a 
I’Europe de renforcer sa position vis-a-vis de I’exterieur. 

L’Euro accede au rang de monnaie Internationale, confortant ainsi le 
role de I’Europe dans le concert monetaire international, et peut 
concurrencer le dollar et le yen sur un pied d’egalite. 
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Renseignements commerciaux, 494 
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Saisies-attribution, 494 
Sans frais, 249 

Sans protet, 249 
SARL, 216 
SAS, 220 
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